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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas
Centro Educativo Integral CENEICA 5.A.
Guayarull, Ecuador

1. Hemos cxaminado los estados financieros adjuntos de Centro Educativo Integral
CENEICA S.A,, que incluyen los estados de situacion financiera al 81 de diciembre de
2013 y 2012, los eslados de resullados, cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo,
por los anos terminados an esas fechas y un resumen de lus politicas conlablas mas
significativas y olra Informacion explicativa (Expresados en USDdlares),

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion os responsable por la preparacién y presentacion razonable de
astos estados financieros, en concordancia con las Normas Inlernacionales de
Infarmacian Financiara - NIIF. Esta respansabilidad incluye el diseio, implementacion
vy mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocacionas materiales, debido a fraude o error; la seleceion v aplicacion
da apropiadas polilicas contables, v, la delerminacion de estimacionas contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidod es expresar una apinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuostra audiloria, Nuestros examenes se efectuaron  de
acuardo con Normas Internacionales de Auditoria.  Eslas normas requieren el
cumphmignlo de disposiciones délicas, asi como la planeacion y ejecucidn de una
auditoria que tanga coma objelivo oblener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficlente sobre los montos y ravelaciones en los oestados [linancieros, Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
valgracion de riesgos por equivocacionas materiales que puedan afectar los estados
financieros, debldo a error o fraude. Al realizar la valoracion de eslos riesnos,
consideramos ol conlrol interno relevante para la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financicros, lo que permite disefiar procedimientos do
auditorta que sean apropiados a las circunstancias, pera no con el propésito de
expresar una opinidn sobra la efectividad del contral interno de la Comparia, Una
auditoria también evalua las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
ostimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficienle y apropiada para sustenlar nuestra
opinion.
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Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estadas financieras adjuntas expresan, en todas los aspeclos
significativos, la imagen flel del patrimonio y de la situacion financiora de Centro
Educativo Integral CENEICA S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi coma de
los resultados de sus operaciones y de los flujos de efeclivo correspondientes a los
pjercicios anuales terminados on dichas fechas, de conformidad con las Normas
Intarnacionales de Informacion Financiera descritas en la Nota B.

& ¢ CO { §
| ) o
21 de marzo de 2014 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16,485

Superintendencia de Comparnias No. 015



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Exprasados cn USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo y equivalentes al elective (Nola C) 519,207 252,152

Inversiones corrientes (Nota ) 97.016 103,307

Locumentos y cuentas por cobrar (Nola E) 1,307,880 1,268,008

Pagos anlicipados (Nota F) B 443,255 385,449
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,3G7,358 2,008,916
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nola G) 4,946,996 592,353
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H) 4,900,650 4,887 421
OTROS ACTIVOS (Nola 1) 8,706,013 9,894,727
TOTAL ACTIVOS 20,921,017 17,383,417

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro y obligaciones bancarias (Nota J) 589,016 873,657

Documentos y cuentas por pagar (Nota K) 814,824 592,323

Obligaciones por pagar a trabajoadores (Nota L) 295,499 233,759

Impuesto a la renta por pagar (Nota R) 62,525 16,946

FPorcion corrlente pasivos a largo plazo (Nota M) 2,074,900 2,377,554
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,826,764 4,094,239
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota M) 5,745,010 4,978,171
PATRIMONIO (Nola N)

Capltal social 4,410,106 4,410,106

Reserva legal 106,816 106,816

Reserva de capital 858,050 858,050

Reserva para fuluro aumento de capital 2,739,954

Reserva por valuacion 2,532,013 2,532,013

Adaopcién por primera vez de NIF (513.127) (557,321)

Resultados acumulados 2 1,218,431 961,343
TOTAL PATRIMONIO ' 11,349,243 8,311,007
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO _,_/’ 20,921,017 17,383 417 :{

—

Dr. Jpifme OrtegaTuijillo
Presidente Ejecutivo

51, Olmedo Pazmino L.
Contador General

Vea notas a los estados financieros

.
/



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOQS IN

(Expresudos en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota Q)

Educativos
Olros ingresos Operacienales

COSTO Y GASTOS:
Coslo de personal
Gastos administrativos
Gaslos de venla
Guslos linancleros
Depreciaciones
Otros gastos (Nota P)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las ulilidades
(Nola )

Impuesto a la Renta (Nata R)

UTILIDAD NETA g

Dr. Jaitpe Ortega [rujillo
Presidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
7,237,067 7,552,191
771,720 886,606
5,000,687 8.438.797
4,514,359 4,674,788
1,135,389 1,374,606
60,828 80,074
(04,315 867,237
700,676 705,048
624,309 £33,040
7,648,966 8,135,699
360,721 303,098
54,108 45,465
52,625 16,946
254,088 240,687

Contador General
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por pensiones

Efective pagado a empleados, directivos y varios acreedoros
Otros gastos
Otras ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de otros aclivos
Incremento en inversionas corfentes
Adicionas en propiedad, maguinarias y equipos
EFECTIVO NETO USADO EN
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cuentas por cobrar a largo plazo
Financiamienta bancario, nato
Pago de jubillacion poatronal
Pago de préstamos e inlereses
Emision de obligaciones
Pago de obhigaciones emilidas
Financiamienlo de relacionadas
Aporte de accionistas
Olros pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afg..~

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO g

A rd

2!
P, /
L4

i _J‘a}ff'lBVOflugan‘Lijillo
Pregidente Ejecutivo

e
i

Vea notas a los estados financieros

Afnos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
7,277,839 7,290,242
(6,589,477) (6,741,306)
(624,399) (633,946)
771,720 886,606
835,683 801,596
1,188,714 (969,144)
6,291 6,280
(4.515,084) (46,707)
(3,320,079) (1,009.561)
(13,229) 284,328
206,378 423,735
(36,791)
(328,185)
2,000,000
(2,287.867) (2,331,490)
2,471,191
2,739,954
13,000
2,751,451 389,573
267,055 181,608
252,152 70,544

]



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)
(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 254,088 240,687
Fartidas que no requieren utilizacion de efectivo,
Depreciacion 160 441 166,297
Ajusles por delerioro en derechos fiduciarios 292,380
Ajustes por implemenltacion NIIF 44,194
Provision para jubilacion patronal y bonificacion para desahucio 154,818 165,275
513,541 BG4.639
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Documentes y cuentas por cobrar (39,872) 261,950
Gastos pagados por anticipado (57.806) (64,457)
Documentos y cuentas por pagar : 222,502 (347,128)
Gastos acumulados por pagar | 97,318 _ 86,593
222,142 (63.042)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION i 835,683 801,597 ,}

——— P —

P e @A/

[r, J.;umc Ortean Trujillo Sr. Olmedd Pazmino L.
Presidente Ejecutivo Contaddr General

Vea notas a los estados financicros



9

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Conlinuacion)

Propiedades, maquinarias y equipos: Se regisiran como aclivo lijo las
inversiones en bignes muebles e inmuebles cuya vida Ol sea superior a un ana, y
que se realicen para facilitar las actividades administrativas y educalivas que se
desgasten por el uso en el servicio y por el transcurso del liempo. Los registros
contables deberan realizarse incluyendo ol Impuasto al Valor Agregado vy
cualquier otro impuesto causado en su adquisicion, Se da de baja por lermino de
su vida atil, perdida, delerioro, venta, donacion u obsolescencia que deben ser
aprobadas por el gerenle general, En ningtn caso se consideraran como
inversiones en mejoras los gastos por concepto de conservacion, manlenimien.o y
reparacion que se eroguen con el objelo de manlener las edilicaciones ¢
instalaciones en condiciones de operacian. Las que se hagan por adiciones a las
adilicaciones si se registraran como aclivos fijos,

La vida util estimada de los activos [lijos es como sigue:

I .~ || .. ANOS
Ediflicios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de compulacion 3
Equipos eleclronicos 3
Vehiculos 5
Material didactico 10
Maquinarias 10
Equipo de oficina 10
Implementos deporlivos 10

Inversiones en asociadas; Se registran a su coslo de adquisicion y se
ajustan al valor patrimonial proporcional, como lo establece la NIC 28.

Plusvalia en inversiones en asociadas: La Compania valora esla inversion
de patrimonio de acuerdo con la NIC 28, al valor patrimonial proporcional. El valor
registrado, corresponde a la plusvalia o "goodwilll” generado en la transacciaon, ol
mismo que se ajusta anualmente aplicando los principios de deterioro de la NIC
36. Duranle el ano 2013, la administracion considerd necesario reconocer ajuste
de plusvalia,

Ingresos anlicipados: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingraesos racibidos por anlicipado por servicios educalivos a devengarse en ¢l
siguiente ano leclivo,

Provisian por jubilacion v desahucio; Es un pasivo conlable que no licne
una provision financicra real, lo que no esla prohibido en la legislacion
ccuatonana, El valor ol final del periodo lo deloerminan peritos acluarizles
especializados, segun lo permile el parralo 57 de NIC 19, El ajusle a la pravision
se registra contra resultados del periodo, segun el parrafo 61 de NIC 19,
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Los ingresos; Se  reconocen contablements cuando  los  servicios
educativos o de cualguier olra indole prestados por la Compatiia hayan sido
devengados o cuando se lransfiera la propiedad, en el caso de la venla de un
bien, Los ingresos por servicio de lransporle escolar se reconoceran cuando se
hayan efectivamente cobrados, Los ingresos por inlereses ganados se registraran
cuando se devenguen y se aprovisionaran en el periodo al que correspondan, Los
dividendos o benelicios recibidos por inversiones an olras compaiias se registran
disminuyendo el valor de la inversion. Los ajusles por valuacian de las inversiones
se registran contra resultados del ejercicio.

Los gaslos: Se registran cuando se haya recibido el servicio o ransferido
cl bien. En ambos casos se lo hara al precio paclado mas los impuestos que
correspondan y en base a un comprobante de venla aulorizado,

Derechos Fiduciarios: Se registran al valor de los bicnes aporlados para
conslituir el lideicomiso vy se ajustan al valor palrimonial proporcional de los
derechos fiduciarios. Anualmenle, se realizan pruebas de delerioro y se
reconocen contra resultados, como lo establece la NIC 36, Esla prugba se basa
principalmente en el deleriaro de la propicdad, maquinarias y equipos que posce
el Fideicomiso,

Delerioro del valor: La Compania caonlrala perilos valuadores para valorar
sus principales aclivos fijos, por lo que el efeclo de cualquier delerioro se refleja
en el resullado final de la valuacion, Para las demas cuentas de activos, las
pruebas de delerioro se basan en la naluraleza de cada activo vy los flujos de
efeclivo esparados al momento de su valoracion, como lo eslablece la NIC 36.

Administracion de riesgos:

Faclores de riesqos [inancieros: Las aclividades de la Compania la
exponen a una variedad de riesgos linancleros: riesqgo de cambio, riesgo de
crédilo, riesgo do liquidez, riesgo operacional entre olras. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concenlra principalmente en lo
impredecible de los mercados linancieros v lrala de minimizar polenciales electos
adversos en el desempeio linanciero do la Compania,

La geslion del riesgo esla controlada por la Administracion de la Compania
siguienda los lineamientos de las politicas aprobadas, El departamento financiero
idenlifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operalivas de la Compania,

La administracion de riesgos Incluye:

« Riesgo de cambio

«  Riesgo de crédito

o Riesgo de tasa de inler¢s sobre el valor razonable y los llujos de
efaclivo

e Riesgo de iquide.s

« Riesgo operacional

Riesao de cambio: Todas las ransacciones que realiza la Compania son
pactadas en U.S. Dolares, por tanto no liene exposicion al riesgo camblario,
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A,

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Riesgo _de credilo: El riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Companias y la contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contracluales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el electivo en bancos. Al 31 de diciembre de 2013, no se
reporta un riesgo material de crédito,

Riesqo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
lenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de electivo u otros aclivos
financieros. Al 31 de diciembre da 2013, no se reporta un rigsgo malerial de
liquidez

El Departamento Financiero hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efeclivo de la compania con la linalidad de delerminar si
cuenta con suficiente clectivo para cubrir las necesidades operalivas y de
inversidn al liempo que lrata de lener habilitadas las lacilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso da ser requerido,

Por olro lado, los excedentes de efecltive son colocados, en inversiones
liguidas y da corlo plazo,

Riesqo de tasa de inlercés sobre el valor razonable y los flujos de efeclivo,
La Compania no liene inversiones en valores que se pucdan ver afectadas por las
fluctuacionas de las tasas de inleras,

Riesqo _operacional: Los riesgos operalivos eslan asociados con las
perdidas monelarias que pueden surgir, por problemas de los sislemas,
procaedimientos no eslablecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos extermos. El abjelive de la Compania es
administrar ¢l riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion de la Compania alcanzando su objelivo, La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esla responsabilidad esla respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los conlreles vy los procesos, tales como,

o Requerimientos de adecuada segregacion de funclones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

« Requerimientos de conciliacion y monitoreo de lransacciones,

« Cumplimienlo de requerimientos regulatorios y legales.

« Documentacion de conlroles y procedimignlos,

o Requerimienlos de evaluacion periodica del riesgo  operacional
enfrentado, y 1o idoneidad de los conlroles y procedimienlos para
abordar los ricsgos identificados,

« Planes de contingencia,

= Normas elicas y de negocios,

o Mitigacion de riesgos.

Maoneda local; A partir del 10 de enoro de 2000, el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador,
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

C.

D.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Caja 800 800
Bancos locales (1) . 518,407 __251.352
___ 519207 _ 252,152

(1) Corresponde a cuenlas corrienles manlenidas en las siguienles insliluciones

financieras:
Al 31 de diciembre de

2013 2012
Banco Bolivariano CA, 2,857 10,732
Banco da Machala S.A. 333,719 30,263
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco 166,910 108,642
Banco de Guayaquil 5.A, 21,877
Banco Pichincha C.A. 14827 79,838

618407 _ 261352

INVERSIONES CORRIENTES:

Corresponde a certificado de depésilo a plazo renovado con Banco Bolivariano
C.A. el 8 de octubre de 2013 a 181 dias, con la tasa de rendimiento del 5.25%.
Esle documento garanliza el pago de la cuarla emision de obligacionas.,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

. 2O .y )

Pansiones 529,837 397,366
Direclores y empleados 102,849 137,144
Cheques pendientes de cobro 45,674 46,745
Cheques proleslados 51,456 40,670
Tarjelas de crédilo 17,387 40,926
Varios deudores 3,390 9,273
Companias relacionadas (Ver Nota Q) 574,487 613,084
Ejecutivos 556,037 556,037
1,881,117 1,841,245
Frovision para cuentas incobrables (573,237) (873,237)

1,307,880 _ 1,268,008
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A,

F. PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

) - - 2012

Impuestos y retenciones (1) 403,839 247,235
Otros gastos 39416 138214
143,255 385,449

(1) Corresponde a crédilo tribulano, anticipos de impueslo a la renla y pagos en
axceso de anos anleriores,

G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2013  Adiciones  31/12/2013

Terreno 218,342 (1) 4,500,000 4,718,342
Edificio 224,494 224,494
Vehiculos 159,371 169,371
Muebles y enseres 403,735 403,735
Equipos de olicina 230,362 8,327 238,689
Equipos de compulacion 752,506 2,020 754,616
Maquinarias 77,1415 77,145
Implemantos deporlivos G877 6.877
Material didiaclico 44,871 44,871
Equipos electronicos 26252 4737 _ 30,989
2,144,045 4,515,084 6,659,129
Depraciacion acumulada (1,551,692) (160,441) (1.712,133)
592353 4354643 4,946,996

(1) Corresponde a la compra de un lerreno ubicado en la Parroquia Urbana La
Aurora, Lote C1-Saldo-Nueva Reserva, Cantan Daule, k=l pago del mismo se
realiza por medio de cruce de cuenlas con ABP Services, y el saldo se
presenta como una cuenla por pagar a largo plazo.

H. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Correspanden a saldos por cobrar a companias relacionadas (Ver Nota Q).

I, OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de

2013 <012
Inversiones en asocladas (1) 23,684 23,684
Derechos fiduciarios (2) 3,036,583 5,065,985
Plusvalia en inversiones en asociadas 1,704,367 1,704,023
Marca Centro de Estudios Espiritu Sanlo (5) 2,739,954
Aporle para luluro aumento de inversiones
en asociadas = 301,425 3,101,035

8,706,013 9,894,727
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I. OTROS ACTIVOS: (Continuacion)

(1) A conlinuacion el delalle.

No, Acclén/ Valor . Valoron libroa

__Compania __ participacion % —Nominal 2013 2012

Fundacion ABP NID N/D 14,620 14,0620 14,620

Cpusquil $5.A 7649 99.88% ol

Spirit School of

Langunnes 6,000 20 81% (3,000 4,000 1,000

Conlicorp §.A, 2675 24,075

Corlurls S.A, gty L 184
23,684 24,604

(2) Corresponde a la parlicipacion de la Compania en distinlos Fideicomisos, A
continuacion el detalle:

~ AlI31de diciembre de

2013 2012
Fideicomiso Earsa (3) 867,534 888,998
Fideicomiso Masculino E. Sanla 411,093
Ceneica Fideicomise Mercantil 20,956
Fideicomiso Ceneica (1) 3,069,049 3,687,820
Fideicomiso Femanino E. Santo . o — 126,118
3,936,583 5,065,985

(3) Corresponde al area en la que funciona el Jardin Garabalos (Ver Nota S),

(4) Corresponde a las areas donde funcionan los colegios Femeanino y Masculino
Espiritu Santo (Ver Nota $),

(5) Corresponde a la adquisicion de la marea Centro Educativo Espintlu Santo.

J. SOBREGIRO Y OBLIGACIONES BANCARIAS:

= Fuchien Tasi AL de diclonibre do
ltitucion finunciera Emlalon Mencimiente % 2013 o2
Eanco Bolivarianu C.A JU0RR202 04/00/20113 11.84 38,367
Banco de Machala 5A, 2007201 05/06/2014 76 27064 G7,727
Banco Machala 5.A 012012 20/07/2013 0.76 43,878 112,068
Bunco Machala S.A, L0/04/2012 10/04/2014 2,76 45,1172 172,005
Baunca Muchala S A, 25/06/2013 VUOAI20106 14 VS, H26
Anglo Automotne 5.4 202201 NI NI 7,071 260,000
Otos Pasivos (1) 268516 202600
' 540,000 ATA.057
Sobreglros bancanos 30,848

500,016 A7 57

NI No identificado

(1) Corresponden a pagarés a la orden por US$110,000 y US$112,500 emilidos
por Joaquin Marlinez y Maria Elisa Marlinez, respeclivamenle, Al 31 de
diciembre de 2013, incluye lambién una aporlacion del Dr. Jaime Orlega por
US$47.016.
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K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores 203,099 197,065
Ingresos anlicipados (1) 192,824 204,339
Servicio de Renlas Internas 28,695 22,030
Companias relacionadas (Nola Q) 5,653 4,724
Olras (2) 364,653 164,165
814,824 592.32_@_

(1) Corresponde @ los valores recibidos por adelantado por pensiones y
malriculas para el ano leclivo corriente,

(2) Corresponde a:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Provisiones par pagar (3) 347,832 137,478
Olros _ 36821 26,687

s 384,653 164,165

(3) En el 2013, incluye principalmente US$47 568 v US$136,131 de provisiones
al Servicio de Renlas Internas e Insliluto Ecuatoriano de Seguridad Social,
respaclivamente,

L. OBLIGACIONES POR PAGAR A TRABAJADORES:

Al 31 de diciembre de

08 . . AE.

Participacion de los lrabajadores  en las
ulilidades acumuladas 99,578 45,470
Beneficios sociales por pagar (1) 185,021 188,289
295,499 233,759

(1) Incluye principalmente US$119,015 (USH114,300 en el 2012) pendientes de
pago por conceplo de déacimo lercero y décime cuarlo sueldo,

M. PASIVOS A LARGO PLAZO:

locha de . Tosa Monto Salde al Salde al
Institucion financiven— Emision Vonclimiento % Original RATAEFIUR B I & U bl
" G

Quiry Club dul FEURAOESA — agiozanss  zomo0ta 1.2 150,000 20018 0,20

Sociedod Financien

Amaialin 5 A, oo 10520150 1520 MR 12,314

Banco de Machala 5 A SOM0LI2010 004016 14 500,000 FE PR AT

{mizion de obligacianan | 020472000 W TN u1? 000,000 Yh0.000

Emitian de obligaciones Il Jouog PRI Y .t 6,000,000 1,278,750 2,425,700

Famision der obhipaciones Jonoson | HUBIZ01G 770 2,200,000 1,106,050 1.902.250

Cmisidn de alilipacignes IV 0TI oGuuem? {80 2,000,000 1,440,078 1,080,070

Inteionon nbligaciones LUV LD
CRERRII) 02700

Momilicaciom por desaliyzio i HALATT S0

Jubhilacion patranal (2} Bi5,1404 711,450

Compahing relacionndas

(Ve Mota 1Y) 271,102

Otios ereedainn 70,000 {6,000

Menos Morcion coriente (1) (2,074.000) (2,977 504

5,745,010 ANBATT
aniem ]
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M. PASIVOS A LARGO PLAZO: (Continuacion)

(1) Elmovimienlo de la cuenla es como sigue:

_Al 31 de diciembre de

.23 2012
Saldo al inicio del ano 283,161 221,276
(+) Pravision 57,207 69,213
(-) Pagos 19,029 7328
(=) Perdidas . 1782

303,577 _ 283,161
(2) Elmovimienlo de la cuenta es como sigue;

AIE’:_‘_I de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afo 7175832 614,143
(+) Provision 97,611 133,731
() Pagos e e, = GONE
815,143 717,532

(3) Los vencimientos anuales se delallan a conlinuacion:

Emisién de

Porcion ‘obligaciones
corricnte 2013 2,074,900
2014 1,893,650
2015 1,187,150
2016 580,475
2017 168,900

N. PATRIMONIO:

Capital social: Carresponde a 4,410,106 acciones con un valor nominal de USH1
cada una,

Reserva legal: De acuardo con la legislacion vigenle en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasla
completar el 50% del capilal suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en easo de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas fuluras o para aumenlar el capilal.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transleridas al 3'1 de diciembre de 2000: Reserva por Revalorizacion del
Palrimonio y Reexpresion Monelaria,
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N. PATRIMONIO: (Continuacion)

Conforme a la Resolucion No. 01.Q.IC1017 de la Superintendencia do
Companias, publicada en R.O, No, 183 del 28 de diciembre de 2001, la Compaiia
podra compensar las peéerdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo
acreedor de esla cuenta, pero si no es suficiente, se ulilizaran los saldos
acreedores de las cuenlas Reserva por Valuacion y Reserva por Donaciones.
Esla compensacidon debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Reserva por valuacién: En esla cuenta se registran los ajusles por avalud
aplicadas a los lerrenos, edilicios, maquinarias, vehiculos y equipos, como uno
de los principales crilerios al adoplar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenla esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser ulilizado para la distribucion de
dividendos y cierlos pagos, tales como reliquidacion de impuesltos, entre olros,

O. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anos terminados al

TBTR0TS 31122012
Educalivos (1) 7,237,967 7,652,191
Otros ingresos operacionales (2) 771,720 886,606
8009687 8438797

(1) A continuacién el delalle:

__ Aviosterminadosal
31122013 - 31/12/2012

Matriculas 537,310 521,626
Servicios administrativos 256 1,832
Derechos de promocion 16,076
Pensiones 7,377,110 7,666,844
Academias 166,373 164,945
Olros 278883 376,253

8,359,932 8,747,578
Descuentos _(1,121,965)  (1,195,387)

7,237,967 7,552,191

(2) Incluye principalmenle US$597,597 (US$611,847 en el 2012) por servicio de
fransporte a los estudiantes y US$H4,322 (USE65,468 en el 2012) por la
Kermesse realizada por ¢l Comilé Cenlral de Padres de Familia,

P. OTROS GASTOS:

Incluye USH584,046 (US$591,538 en el 2012) correspondiente al costo del
servicio de transportacién de los alumnos del centro de estudios.
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Q. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con companias relacionadas son como sigue;

_ . Porcobrar __ Porpagar
_ @pis 0 gtz muis 2012

Corto plazo:

Spinit School of Languaes 4,675

Inmobiliacia Torrabienos S.A, 1.250 26,250 4,000

Jazaba 8.A, 573,237 573,237

Opusqguil SA, 13,597

Soguros Bollvar S.A B e, g e s iRBY W
574487 (13,084 5563 4724
— . Porcobrar = Porpagar

L2018 2012 2013 2012

Largo plazo:

ABP Sorvices

Internacional 4,000,650 4,768,200 1,104,970

Anglo Aulumolnz 5.4, 260,000

Capaciias 34,062

Fundgeion Laonidas

Onega Morelra 50,000

Spinil Schuol of Languages 275,675

Opusquil S.A, 198,494

Fuenoldgico Espiritu Santo e ] _ 11920 _6Ga7.0a7 s
o 4,900,650 4,8&1?.A5'._!J_ 2471102 -~

R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Regimen Tributario Inlerno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimienlos permanentes de
sociadades exlranjeras no domicilindas que oblengan Ingresos gravables, eslan
sujetas a la tarifa imposiliva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los anos 2011, 2012 y 2013, respeclivamente,

Las leyes laborales vigenles eslablecan como benelicio para los trabajadores ol
pago del 15% de las ulilidades liquidas de Ia sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta,

La base del calculo para determinar la parlicipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compadia y la base imponible del impueslo a la renta de la
Compania, lue el siguicnte:
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Conlinuacion)

2013 2012

Ulilidad del ejercicio 260,721 303,008
Menos: Participacion de los trabajadores an

las ulilidades _ 54108 45465

306,613 257,633

Mas: Gastos no deducibles 314,835 206,118

Menos: Pago a lrabajadores discapacitados 38269 390,072

Base imponible de impuesto a la renta 238,752 73,679

Impuesto causado 52,525 16,946

Menos: Anlicipo de Impuesto a la Renla

pagado 117,323 112,958

Retenciones en la fuenle 39281 26,381

A favor del contribuyenle (104,079) (122.2@'

S. FIDEICOMISOS:

FIDEICOMISO EARSA:

El Fideicomiso Marcantil Irrevocable de Garantia EARSA se conslituyd en la
ciudad de Guayaquil el 26 de mayo de 2008, con fecha 3 de mayo de 2010 se
reflormd este Fidelcomiso, Tiene por objeto garanlizar las obligaciones contraidas
por su relacionada ABP Services con Slockes Internacional Inc. El bien transferido
corresponde al area en la que funciona el Jardin Garabatos, conformado por el
inmueble (1-2) ubicado en la Mz, 400 de la Ciudadela Urdenor. El Fiduciario es
Morgan & Morgan Fiduciary & Trusl Corporation S A. Fiduciaria del Ecuador

FIDEICOMISO MASCULINO ESPIRITU SANTO:

El Fideicomiso Mercanlil Irrevocable de Administracion de Flujos y Fuenle de
Pago MASCULINO ESPIRITU SANTO se conslituyd en la ciudad de Guayaquil ¢l
14 de mayo da 2010, Tiene por objelo garantizar el pago del proceso de emision
de obligaciones por la suma de USH5,000,000 con una tasa de interes del 7%
anual, El Fiduciario es Trusl Fiduciaria, Administradora de Fondos y Fidelcomisos
S.A.

FIDEICOMISO FEMENINO ESPIRITU SANTO:

El Fideicomiso Mercanlil Irrevocable de Administracion de Flujos y Fuente do
Pago FEMENINO ESPIRITU SANTO se conslituyd en la ciudad de Guayaqguil &l
11 de mayo de 2012, Tiene por abjeto garantizar el pago del proceso de emision
de obligaciones por la suma de US$2,000,000 con una lasa de inleres del 7.75%
anual, El Fiduciario es Trusl Fiduciaria, Administradora de Fondos y Fidelcomisos
S.A.
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5,

FIDEICOMISOS: (Conlinuacion)

FIDEICOMISO CENEICA:

El Fideicomiso Mercantil de Adminislracion CENEICA y aporle da nuevos bienes
se constiluyo en la ciudad de Guayaquil el 30 de abril de 2010, Tiene por objelo
mantener la litularidad juridica de los bienes inmuebles y sus mejoras, Los bienes
transferidos carresponden a las dreas del Famenino y Masculino Espirilu Sanlo,
A conlinuacion detalle de eslos bienes:

»  Solar y edificacion (1-1) de la manzana 400, ubicado en la Av. Radl Gomez
Lince y Av. Juan Tanca Marengo ciudadela Urdenor,

«  Solar y edificacion (1-3) de la manzana 400, ubicado en la Av. Raul Géme:z
Lince y Av, Juan Tanca Marengo ciudadela Urdenor.

El Fiduciario es Fidunagocios S.A., Administradora de Fondos y Fideicomisos,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normaliva para Precios de Transferencia vigenle en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuasto a la Renta que hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exlerior, dentro de un mismo
periodo fiscal @n un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presenlar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas,
que simplementle es una revelacion de las transacciones de Ingresos y gaslos por
compania relacionada.

Aquellos  conlribuyentes  que  hayan efecluado  operaciones  con  parles
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exlerior, dentro de un mismo periodo
liscal en un monto acumulado superior a los USHE millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Inlegral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los conlribuyenles que realicen
operaciones con parles relacionadas al interior del pais o en el exlerior, la
presentacion de la informacion conducente a delerminar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena compelencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tribulario Interno que enltraron an vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con parles i1elacionadas quedaran cxentos de la aplicacion del
régimen de precios do translarancia, siempre que:

o Tengan un impueslo causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

o  No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No manlengan suscrito con el Estado conlralo para la exploracion vy
explolacion de recursos no renovables,
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u.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidio las normas para la preparacion y
presentacion de los eslados linancioros consolidados de las companias y otras
entidades Inlegrantes de los grupos econdmicos eslablecidos por el Sarvicio de
Renlas Inlernas,

El segundo parralo del articulo lercero, exceptua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas nalurales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo ¢l conlrol de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Renlas Inlernas.

En visla que la Compania no esla considerada por ¢l Servicio de Renlas Inleras
como  Grupo Economico, no liene que presentar  eslados  financieros
consolidados, segin el articulo lercero de la Resolucion indicada.

LITIGIOS JUDICIALES;:

Los asesores legales de la Compania han reporlado los siguientes liligios:

Dumandante Descripeion =3 Estado actual Monto (LSH)
Su wala o lo espera de que se sionta
; Hoclamacion do won do ol oxls surno de
Attalith Magdalona Roclamac " o toein do sl existo roeurso de "
. indeimnizncion por apalacion por parte du e aclo dirla 20,000
Granados Madina
deapidn ntumpostiva Gilusa. En cano de no existic, o

solicitara ol archive de la canna
Sy ouli Ay cupera du que 50 slonto
tazon do 6l exigle rocuiuo da

Afu Olivis Dénono Ructnmnch.jnln o apelacion pur parte de la oclom rle. I :
Spooner ndamnizacian pot counn En cano do no axistin, lml.m,! 5,100
dazpido intempestive fue canjoar un chequa por USSAES v,
postaiormaenta, solicitar ol archivo da
[KHITEE

2o concody al aclor de 1o causia
US$2,140, €I Dr. Jaime Ortega Trujilla

‘ " Ruclamacion de a0 encuailra analizando il causs
Jonée Entigua i & ——
. Indarizncion por wmerita racurso do aasacion [a 20,971
Trave: Mbndes A ST z
tempido Inlempastivo cmpresa doboerd pagar los valores

cunrespondiontes cunndo ol procaso
1eyrenn al jJuzaado du origen % "
41,080

EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de prasentacian de los estados
financieros por al periodo lerminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
avenlos o circunslancias que puedan afeclar la presenlacion de los eslados
financieros a la fecha mencionada,
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ASUNTOS REQUERIDOS POR EL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Acclonislas
Centro Educativo Integral CENEICA S.A.
Guayaquil, Ecuadar

El 21 de marzo de 2014, hemos emilido nuestra opinidn calificada sobre los estados
financieros de Centro Educativo Integral CENEICA S.A., al 31 de diciembre de
2013. Segun lo establecido en la Codificacién de Resoluciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores, debemos emilir ciertos comentarios sobre los siguienles
aspectos:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art, 5. Seccion IV, Capltulo IV, Subtitulo IV, Titulo I1):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE:

Como parle de nuestra revision a los estados financieros de Centro
Educativo Integral CENEICA S.A. por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2013 y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de
Auditoria, elecluamos una evaluacion del sistema da control interno contable
de la Compania. Los resullados de nuastra revision no ravelaron asunlos
que debamaos infarmar.

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
SOBRE_ LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA:

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no
encontramos asunlos que generen dudas sobre la posibilidad de la
Compariia para continuar como un negocio en marcha,

1.3 COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE. ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asunlos que podrian
considerarse como Indicios a presunciones de fraude, abusos de
informacion privilegiada y aclos llegales que ameriten ser mencionados,
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CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERNA (Arl. 5, Seccion |V, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo 11):

2

2.2

2.3

2.4

COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY:

Dentro del aleance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
enconlramos lransacciones que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercados de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO:

Ver punto 1.1 de esta seccion,

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

Los resultades de nuestra revision no determinaran deficiencias en el
cumplimiento de obligaciones tributarias.

El plazo para la entrega del Informe de las Obligacionas Tribularias vence el
31 de julio de 2014,

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTAELECIDAS POR LEY:

A continuacion los comentarios a los aspectos senalados en el articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcion
de los emisores nacionales con relacion a la presenlacion de infermacion al
Consejo Nacional de Valares:

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante legal. Esta informacién deberd presentarse en _un
plazo _no superior a los quince dias del cierre semestral: Los
estados financieros semestrales al 30 de junio de 2013, fueron
publicados en el diario El Telégrafo el 28 de julio de 2013,

2. Estados financieros anuales auditados. Esta_informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del ano siquiente: Los estados
financieros auditados del afno 2012 no fueron presentados dentro del
plazo establecido, se entregaron el 1 de julio de 2013,

3. Informe de la_administracién: El Informe de la administracidén fue
presentado a la Superintendencia de Compafias el 1 de julio de 2013,

4. Lainformacién adicional que la compariia considere necesaria para
la_cabal compresion_de su_situacién _economica vy financiera,
pasado vy futuro: Seqln lo confirmado por la administracién no se
elecluaron requerimientos adicionales de informacion,
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2,5 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

No aplica. Los informes de audiloria del ano 2012 no reportaron
observaciones,

3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Art, 13):

3.1 Vaerificacion _del cumplimionto de las condiciones establecidas on el
Prospecto _de Oferta Puablica: Los lilulos se emitieron segun las
condiciones pacladas en el Prospeclo.

3.2 \Verifieacion de la aplicaciéon de los recursos captados por la emisién
de valores: Durante el ejercicio 2013 no se realizaron emisidon de
obligaciones.

3.3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital

y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los

resultados de nuestra revision no revelaron observaciones en la
determinacion de provisiones del capital e inlereses,

3.4 QOpinion_sobre la_razonabilidad y existencia_de las Garantias que
respaldan la_emision _de valores: Segun la informacion reportada al
Consejo Nacional de Valores al 31 de diciembre de 2013, los aclivos no
gravados ascienden a US$13,103,769, el capital por redimir de las lres
obligaciones vigentes es US$3,830,175, Sobre esla informacion,
consideramos que el saldo de las obligaciones emitidas esta
razonablemente garanlizado.

Este informe liene como Unico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compania y del Consejo
Nacional de Valares, no puede ser distribuido por ningin concepto a terceras personas
o enlidades.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadzs en USDolaras)

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.:

Fue constiluida el 8 de junio de 1984, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador,
Su objelivo principal es dedicarse a la formacian, creacion, diseino o
implementacidon de programas especiales de educacion, aprendizaje y difusion de
Ia cullura en los niveles preescolar, cscolar y secundario,

El 1 de marzo de 2005, se rzalizo la fusion por absorcion de la compania
Predial Dobleequis S.A. por parle de Centro Educalivo Integral CENEICA S.A.
Como resultado de esla operacion, se lransfirieron lodos los aclives, pasivos y
palrimonio de Ia compania absorbida y se incrementd el capital suscrito y pagado
de CENEICA S.A,

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania manliene sus registros contables en US Dolaras v, a partir
del ejercicio economico 2010, de acuerda con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, las que han sido ulilizadas en la preparacion de los
eslados financiaros.,

A continuacion mencionamos las practicas conlables mas imporlantes que
ulilizd la administracion:

Base de  preparacion y _ prasenlacion;  FPor  disposicion  de  a
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, la Compania
adopld para el ejercicio 2010, las normas inlernacionales de informacién
linanciera (NIIF) emilidas por el Comilé Inlernacional sobre normas  de
contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC),

Efeclivo_y equivalenles al electivo: Consliluyen londos de inmediata
dizponibilidad de la Compania. El efective comprende lanto el efeclivo como
los depositos a la visla, Los equivalenles al eleclivo son inversiongs a corlo
plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efeclivo, estando sujelos a un riesgo poco significalivo de
cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efeclivo cuando lenga
vencimicnto an tres meses 0 menos desde |a fecha de adquisicion.

Documentos y cuentas por cobrar: Cheques posfechados y protestados,
se registran a su valor nominal y se mantienen los saldos adeudados por los
alumneos malriculados y que asislen a clases en el ano leclivo corriente. Los
valores adcudados por los alumnos relirados se mantienen duranle el siguiente
ano al que asistieron, Al cierre de dicho ano se dan de baja en su lolalidad conltra
rosultados,  Recuperaciones posteriores  se  registrardn  como  un  ingraso
direclamente en resullados.




