C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

- A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.
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HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Sucres en Miles)
¢ ACTIVO
& CORRIENTE
Caja y Bancos 12.068 '
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 12.068
inversiones a Largo Plazo (Nota 2) 71.744.008
TOTAL ACTIVO 71.756.076
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HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Sucres en Miles)
¢ PASIVOS Y PATRIMONIO
Aflliadas {Nota 3) 1.102.815
impuestos y Otros 13.081
Beneficios Soclales por Pagar (Nota 4) 58.024
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.173.920
PATRIMONIO
Capltal Soclal (Nota 5) 5.000
Reserva Revalorizacién Patrimonio 5.031.550
Pérdidas Acumuladas -62.104 o
Reexpresion Monetaria 1.607.710
“ —_— 6.582.156
: ~ TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.756.076

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPARAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PR i e v _



ee

¢ e

HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 19%¢

CAPITAL SOCIAL
Saido al Iniclo y Final del Aflo

RESERVA REVALORIZACION PAT |
Saldo al inicio y Final del Afio

Pérdidas Acumuladas

E SION A

Saldo al inicio del afio
incremento

Saldo al final del Aflo

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

s s

1.607.710

1.607.710
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HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19%

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

APLICACIONES DEL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminuciones) Capitel de Trabajo
Ceja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Beneficios Soclales por Pagar

Variacion Capital Trabajo Neto

(Sucres en Miles)
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HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A., es una empresa cuyas operaciones
consisten en comprar, vender, invertir, administrar, rendar y subarrendar biemes  —
“inmiebles dentro del territorio nacional. Sus principales politicas de contabilidad se-
“Tesuinen a confimuacion:

a) Base de Presemtacion

contemplan el ajmte de lol entadon Fmancneros pnra reconocer en forma mgnl los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre excepto par el Balance
General que fue preparado aplicando el Sistema de Reexpresién Monetaria en
conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando, para ello,
principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no Monetarias.

b) Inversiones

Las Inversiones de Capital Social en laa compafiins afiliadas estén registradas bajo el
Sistema de Valor Patrimonial.

Q"’-——'

¢) Transacciones en M a Extranjera

Los registros contables de la Compafifa HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.,
son mantenidos en sucre (5/.), la unidad monetaria de la RepGblica del Ecuador y no
realiza transacciones en moneda extranjera.
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(Sucres en Miles)
2. INVERSIONES A LARGO PLAZO
COMPARNIA INVERSION PATRIMONIAL VALOR

Pesca Ecuamar C.A. 30% 00 23.201
Pesquera Fernéndez S.A. 57% 54% 3.684.373
Industrial Pesquera Ecuatoriana S.A. 54% 92% 730.612
Pesquera Integral del Ecuador 47% 39% 3.305.822

7.744.008
3. AFILIADAS

Lifinsa S.A. 1.102.815

Los movimientos de las compafiias afiliadas se registran bajo el sistema de cuenta
corriente y no generan rendimientos.

4. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Fondo de Reserva Empleados 24.646
Décimo Tercer Sueldo 17.340
Décimo Cuarto Sueldo 4.524
Décimo Quinto Sueldo 818
Vacaciones 10.696
TOTAL 58.024

3. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1996, el Capital Social consiste de 5.000 acciones ordinarias
con su valor nominal S/. 1.000 cadauna
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6. PRESTAMOS ACCIONISTAS
La Compatiia no ha recibido ni entregado préstamos de los accionistas.

La Compafifa ha recibido préstamos de las compafiias afiliadas. Lifinsa S.A. valor
neto a pagar S/. 1'102.815.

8. IMPUESTOS A LA RENTA

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta
que han presentado la compafifa hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto
del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el
26.2% como fndice para efectos de la Reexpresién Monetaria.

10.ESTADO DE RESULTADOS

La Compafifa no presenta Estado de Resultados por no haber recibido ingresos por las
inversiones efectuadas a L

— —
11. NTAS POR CO Y GAR CON REAJUSTE P. SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.
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No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios
sociales y jubilacién patronal.

13. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

14. ACONTE NTOS RELEVANTES DR E ON_DE
INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisién del informe.

La Compatifa hizo correcciones sobre el control interno que fireron recomendadas.

16. ACCIONISTAS

La Compafiia no ha entregado ni recibido préstamos de los Accionistas.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.

He examinado loz Estados Financieros de HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A.,
por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996 y he emitido mi dictamen sobre dichos
Estados Financieros con fecha Abril 15 de 1997.

Mi anditoria fire efectuada de acuerdo con normas de suditoria generalmente aceptadas y
con el propésito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtenmer certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas, de cardcter
significativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de
cumplimiento de las obligaciones que tienen la compafiia como sgente de retencién y
percepcién de impuesto a la renta El cumplimiento por parte de mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacién son responsabilidad de su
adminigtracién, tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades
competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas
que en mi opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de
HERMANOS UNIDOS FERBRASA S.A., como agente de retencién y percepcién dél
impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 15 de 1997
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