MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa (en adelante "Mavesa" o "la Compafiia") es una
compafia anénima constituida en el Ecuador en noviembre de 1963. Su domicilio
principal es Av. Juan Tanca Marengo Km. 3 1/2.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con la importacion y venta de
camiones, automoviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones y
vehiculos que comercializa, asi como reparacién y mantenimiento de camiones y
vehiculos.

La Compaiiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual
se concede a Mavesa el derecho no exclusivo de distribucién, comercializacion y
ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino.

Asi también, Mavesa posee un contrato que le garantiza el derecho a la importacién
exclusiva con Automoviles Citroen para la compra, importacion y reventa de vehiculos
nuevos y piezas de recambio suministrados por Citroen.

Adicionalmente la Compafiia mantiene contratos de distribucion con Dynapac
Compactacién Equipos AB, Bridgestone de Colombia S.A.S., BOMAG GmbH y John Deere
Construction & Forestry Company.

Emision de papel comercial

En octubre 10 del 2016, la Junta General de Accionistas resolvidé aprobar el primer
programa de emisién de papel comercial por un valor de hasta US$10 millones con
garantia general y resguardos; con plazo de 720 dias. Esta emisién fue inscrita en el
Mercado de Valores mediante resolucion N°. SCVS.INMV.DNAR.16.0006333 con fecha 16
de diciembre del 2016. Ver nota 9.

A efectos de esta emision, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacion por parte
de una empresa calificadora de riesgos obteniendo en abril 28 del 2017 una calificacion
de “AA+ “". En abril 26 del 2018, de acuerdo al informe de calificacion de riesgos se ha
otorgado una calificacién de “AA+", la cual corresponde a los valores cuyos emisores y
garantes tienen una muy buena capacidad del pago de capital e intereses, en términos y
los plazos pactados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.
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2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compaiiia han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “"Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2016, establece que para la estimacidn de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran
dichas provisiones

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de mediciéon y o
de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos sobre datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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2.3

2.4

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidon de un analisis de la posibilidad real de consumo o venta.

Propiedades, planta y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

- =

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién de la Compaiiia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos, son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compaiiia registra
pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

Métodos de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de las propiedades,

planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Clase de activos: (en afios)
Edificios e instalaciones 20 - 50
Maquinarias y equipos 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Mejora en propiedades arrendadas 4 a 8 afos.
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2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.5 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo

2.6

menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida util
indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

AL 31 de diciembre del 2017, la vida util de los principales activos intangibles es de
6 afios.

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidén, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al

momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles- Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Administracion de la Compafiia evalla los
importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
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2.7

de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se identificé deterioro de sus activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que

hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.8 Beneficios a empleados

2.9

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participaciéon a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos operativos - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Ver nota 14.

2.10 Transacciones en moneda extranjera -Al preparar los estados financieros de

las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectlan las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en
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moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en
gue se determino el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en
términos de costo histdrico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Ventas de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

Ventas de servicio taller- Son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan
ser medidos con finalidad y cuando el servicio ha sido prestado y no
existen dudas con relacién en la recuperacion del valor adeudado a los
costos asociados. La Compaiiia no efectia ventas ligadas a planes de
lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de
taller, repuestos o mantenimiento.

Ingresos por intereses — Los ingresos por intereses que generan las
cuentas por cobrar por venta de vehiculo a crédito se reconocen cuando
sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los
flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.15 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo
y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacién del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.15.3 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés

efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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2.15.4

2.15.5

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resultados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias
de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

La Administracion de la Compania registra provision para cuentas dudosas
por el 100% de las cuentas por cobrar a clientes por venta de servicios
taller o repuestos que tienen valores vencidos que exceden los 270 dias
de antigliedad. Respecto a las cuentas por cobrar por venta de vehiculos,
la Compainiia registra la provision de cuentas incobrables por el importe de
la cartera mayor a 270 dias que es considerado irrecuperable.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero - La Compaifiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar, siempre que su importe sea material. Si la
Compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y
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por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.16 Pasivos financieros — Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.16.1 Préstamos y cuentas por pagar - Se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciéon y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - la Compafiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afo en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de financiacidén consisten
en préstamos (nota 9). Una conciliacidn entre los saldos de apertura y el cierre de
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estos saldos se proporciona en la nota 9. De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones, la Compafiia no ha revelado
informacion comparativa para el periodo anterior. Ademas de la revelacion
adicional en la nota 9, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun
impacto en los estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financieros de la Compania ya que la Administracién de la Compaiiia evalla la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a las CINIIF 22 Transacciones en moneda Enero 1, 2018
extranjera y consideracion
anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

¢ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros separados de la Compaiiia de la siguiente manera:

Clasificacion y medicion

Todos los activos y pasivos financieros de la Compafiia se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tanto, continuaran siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con la NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compaiiia estaran sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compania espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo para
sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. En general, la
Administracién prevé que la aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada
de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de
crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el valor de la
pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeiio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de vehiculos, y
repuestos y por la prestacion de servicios de taller, los cuales son reconocidos
cuando el control de los bienes es transferido al cliente y cuando el servicio ha sido
proporcionado; respectivamente. Por lo tanto, la Administracion de la Compafia
considera que el tratamiento actual continuara siendo apropiado bajo NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continula con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por un total de canones de US$2.1 millones. La NIC 17
no requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo por los
pagos futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta informacién
es revelada como compromisos de arrendamiento operativo. Una evaluacién
preliminar indica que estos compromisos se ajustan a la definicién de un
arrendamiento segun la NIIF 16, y por lo tanto la Compaiiia, reconocera un activo
por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con respecto a estos
arrendamientos a menos que estos contratos califiquen como arrendamientos de
valor bajo o de corto plazo en la aplicacién de NIIF 16. El nuevo requisito de
reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacién
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correspondiente se espera que tenga un impacto material sobre los importes
reconocidos en los estados financieros de la Companiia y la Administracion estan
evaluando su impacto. No es posible proporcionar una estimacion razonable del
efecto financiero hasta que la Administracién complete la revision

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia no tiene contratos de arrendamiento
financieros en los que sea arrendador o arrendatario.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjeray
consideracion anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccion' con el fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito no reembolsable o ingresos
diferidos).

La interpretacion especifica que la fecha de la transaccién es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago
o la recepcion anticipado de la consideracién. Si hay varios pagos o cobros por
anticipado, la interpretacion requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccion para cada pago o recepcion anticipado de la consideracion.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades pueden
aplicar la Interpretacion ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicidon se aplican a la aplicacion prospectiva.

La Administracién de la Compafia estima que la aplicacién de las modificaciones en
el futuro no tendra un impacto en los estados financieros de la Compafiia. Esto se
debe a que la Compafiia ya registra transacciones que implican el pago o la
recepcidn de la consideracién por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enmiendas.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compaifiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y
NIC 23, que adn no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que
se detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacién de Negocios y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una
entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en
una operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compania estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/17 31/12/16
Caja 140,298 84,767
Bancos (1) 2,951,509 4,869,541
Inversiones de alta liquidez (2) 491,118 370,113
Total 3,582,925 5,324,421
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(1) Incluye principalmente depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales, las cuales
no generan intereses.

(2) Incluye principalmente inversion en sweep account en el Banco Pichincha CA,
colocada en ambos afios a 4 dias plazo, devenga intereses a la tasa anual del 0.75%
y que fue liquidada a su vencimiento en enero del 2018 (2016: enero del 2017).

Durante el afio 2018, la Administracién de la Compafiia contraté los servicios de una
firma Consultora Internacional independiente para que realicen una mejor
estructuracion del proceso con el fin de regularizar las diferencias en partidas bancarias
y retrasos surgidos a raiz de la implementacion del nuevo sistema contable en el afio
2017 y que fueron mencionadas en la opinidén del informe de los auditores
independientes por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Comercial:
Clientes 96,506,882 105,685,948
Provisién de cuentas incobrables (2,790,598) (2,725,770)
Subtotal 93,716,284 102,960,178
Otras cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas, nota 22 10,154,717 7,270,580
Anticipos a proveedores 1,524,576 3,242,113
Otros 1,437,019 1,373,206
Total 106,832,596 114,846,077

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

Vencimientos anuales de la porcién no corriente:

67,291,268
39,541,328

69,877,604
44,968,473

106,832,596

114,846,077

2018 26,538,932
2019 21,632,157 13,342,695
2020 en adelante 17,909,171 5,086,846
Total 39,541,328 44,968,473

Clientes - Representa valores pendientes de cobro por venta de vehiculos y camiones,
de las marcas que distribuye la Compaiiia por US$86.8 millones y por la prestacién de
servicios de taller y venta de repuestos por US$6.8 millones. Las ventas de vehiculos y
camiones se realizan principalmente entre 24 a 60 meses plazo, a una tasa de interés
promedio de 11.49%. La recuperacion de estas cuentas por cobrar se encuentra

garantizada con la reserva de dominio del bien vendido.
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Durante el afio 2017, la Compania suscribidé 3 contratos de ventas de carteras con
Cooperativas de ahorro y crédito locales con el objetivo de vender cartera proveniente de
la venta de vehiculos por US$24.4 millones. En el caso de que los deudores comerciales
de la cartera vendida no cancelen sus obligaciones al vencimiento, las Cooperativas
tienen el derecho de solicitar a la Compafiia la recompra de esta cartera vencida, nota 23.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la cartera recomprada ha sido
inmaterial y la Administracién de la Compaiiia, considera que la probabilidad de que
exista un importe material de cartera vendida sujeta a recompra es remota.
Consecuentemente, la Compafia registrd la baja en libros de esta cartera por el importe
total de la cartera vendida. Al 31 de diciembre del 2017, el valor en libros de las cuentas
por cobrar comerciales que fueron vendidas y han sido dadas de baja de libros asciende a

US$23 millones. Ver nota 23.

Al 31 de diciembre del 2017, la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes es como

sigue

31/12/17 31/12/16
Por vencer: 84,037,086 92,210,257
Vencidos:
De 1 a 30 dias 3,741,365 4,009,972
De 31 a 60 dias 1,675,450 2,035,648
De 61 a 90 dias 1,000,541 1,245,927
De 91 a 360 dias 3,487,714 3,417,560
Més de 360 2,564,726 2,766,584
Total 96,506,882 105,685,948
Cambios en la provisién para cuentas incobrables:

31/12/17 31/12/16
Saldo al 1 de enero 2,725,770 2,885,539
Incrementos 100,000 158,333
Pagos y/o utilizaciones (35,172) (318,102)
Saldo al 31 de diciembre 2,790,598 2,725,770
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INVENTARIOS

Maquinarias, camiones y automaviles
Repuestos

Trabajo en procesos

Mercaderias en transito

Otros

Subtotal

Menos - provision por obsolescencia de inventarios

Total

El movimiento de la provisién por obsolescencia de inventario es como sigue:

Saldos al comienzo del ano

Provision
Castigos

Saldos al final del afio

31/12/17 31/12/16
13,406,182 16,919,442
13,839,350 14,255,591
550,739 762,727
19,158,918 10,269,077
114,586 433,449
47,069,775 42,640,286
(1,321,545) (1,268,529)
45,748,230 41,371,757

31/12/17 31/12/16

1,268,529 1,162,996

104,000 105,533
(50,984)
1,321,545 1,268,529

Al 31 de diciembre del 2017, inventarios por un valor de venta por US$31.5 millones
(2016: US$11.3 millones) han sido pignoradas para garantizar obligaciones bancarias,

ver nota 9

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16

Costo 102,588,484 83,529,217
Depreciacidon acumulada (14,771,429) (12,309,822)
Total 87,817,055 71,219,395
Clasificacion:

Terrenos 33,115,682 30,574,746
Edificios e instalaciones 33,791,436 23,257,138
Maquinarias y equipos 6,289,294 5,206,850
Herramientas 1,451,707 1,484,150
Vehiculos 11,394 15,244
Muebles, enseres y equipos de computacion 3,025,924 2,314,684
Mejoras a propiedades arrendadas 1,399,701
Construcciones en curso 8,731,917 8,366,583
Total 87,817,055 71,219,395

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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Costo:
Enero 1, 2016

Adquisiciones
Reclasificaciones
Bajas y/o ventas

Diciembre 31, 2016

Activaciones
Adquisiciones
Transferencias
Reclasificacion

Diciembre 31, 2017

Depreciacién:
Enero 1, 2016

Depreciacion
Bajas y/o ventas

Diciembre 31, 2016

Transferencia
Depreciacion

Diciembre 31, 2017

Edificios e  Maquinarias

Muebles, enseres  Mejoras a
y equipos de propiedades Construcciones

Terrenos instalaciones y equipos Herramientas Vehiculos computacion Arrendadas en curso Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
31,323,240 26,005,133 8,747,641 2,562,547 3,288,969 5,846,453 5,905,299 83,679,282
476,349 851,231 1,184,494 238,022 288,711 362,372 3,667,204 7,068,383
(1,224,843) (345,502) 1,570,345
(87,156) (803,943) (2,689) (3,488,972) (59,423) (2,776,265) (7,218,448)
30,574,746 26,423,706 9,128,192 2,797,880 88,708 6,149,402 8,366,583 83,529,217
14,425,383 (14,425,383)
1,358,336 1,998,322 214,415 3,508 1,301,645 528,774 13,703,352 19,108,352
1,182,600 (1,381,038) (22,758) 1,356,583 1,118,378 2,253,765
(13,138) 44,151 (31,013)
11 2 39,468,051 11,113,376 2,989,537 92,216 7,495,198 1,885,357 8,731,917 104,891,334
Mejoras a
Edificios e Maquinarias y Muebles, enseres propiedades
instalaciones equipos Herramientas Vehiculos y_computacion arrendadas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
(2,705,396) (3,444,923) (1,111,501) (1,630,366) (3,175,518) (12,067,704)
(461,172) (811,387) (202,229) (558,656) (666,321) (2,699,765)
334,968 2,115,558 7,121 2,457,647
(3,166,568) (3,921,342) (1,313,730) (73,464) (3,834,718) (12,309,822)
(1,817,472) 95 170 (1) 14 (312,519)  (2,129,713)
(692,575) (902,835) (224,270) (7,357) (634,570) (173,137) (2,634,744)
(5,676,615) (4,824,082) (1,537,830) (80,822) (4,469,274) (485,656) (17,074,279)
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Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente adecuaciones
realizadas a las agencias Santo Domingo por US$5.6 millones, Machala por US$2.9
millones, agencias Hino y Jhon Deere, ubicadas en la ciudad de Quito por US$1.8
millones y US$2.1 millones; respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos y edificaciones por un valor razonable
de US$57.3 millones y US$27.6 millones; respectivamente han sido pignorados para
garantizar las obligaciones financieras de la Compaiiia. Los avallos de estos activos
fueron estimados por un valuador del banco prestatario. Ver nota 9.

INTANGIBLES

31/12/17 31/12/16
Costo 3,437,753 3,871,059
Depreciacién acumulada (929,243) (1,284,690)
Total 2,508,510 2,586,369

Intangibles incluye principalmente costos incurridos en la adquisicidén de licencias e
instalacion del ERP JD Edwards por US$2.3 millones cuya implementacion se realizé en
marzo del 2017. El movimiento de los saldos de intangibles se presenta a continuacion:

Amortizacion

Costo acumulada Total

Enero 1, 2016 3,397,132 (1,118,740) 2,278,392
Adiciones 473,927 473,927
Amortizacion (165,950) (165,950)
Diciembre 31, 2016 3,871,059 (1,284,690) 2,586,369
Transferencia (83,959) (83,959)
Adiciones 885,877 885,877
Baja (1,235,224) 1,235,224

Amortizacion (879,777) (879,777)
Diciembre 31, 2017 3,437,753 (929,243) 2,508,510

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras garantizadas y medidas al costo amortizado, es
como sigue:
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A corto plazo:

Instituciones financieras:
Banco Bolivariano C.A. (1)
Banco Internacional S.A. (1)
Banco de Guayaquil S.A. (3)
Banco del Pacifico S.A. (2)
Banco del Pichincha C.A. (1)
Banco de la Produccion S.A. (3)
Deere Credit, Inc (3)

Emisidn papel comercial (4)

Mas intereses por pagar
Mas porcion corriente de deudas
de largo plazo

Subtotal

A largo plazo:

Banco de Guayaquil S.A. (3)
Banco del Pacifico S.A. (3)

BBP Bank (3)

Deere Credit, Inc (3)

Banco Internacional S.A. (3)
Banco de la Produccion S.A. (3)
Menos:-porcidn corriente
Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2017:

Interes Anual

%

31/12/17 31/12/16 31/12/17  31/12/16
16,180,156 6,362,276 9%
10,216,112 8,791,367 9% 9%
17,977,859 15,249,951 9% 9%
2,251,537 12,566,407 9% 9%
8,666,738 11,170,654 9% 9%
5,252,868 7,017,237 9% 9%
325,520 6%
9,505,848 7,384,137 7.48% 7.47%
70,051,118 68,867,549
464,423 238,569
6,838,680 7,002,975
77,354,221 76,109,093
1,773,172 9% 9%
11,807,890 9,009,814 9% 9%
3,333,333 2,250,007 7% 9%
Libor 3m+ 6%
536,924 816,296 5.50%
5,361,024 7,010,765 9% 9%
3,124,902 1,800,000 9% 9%
24,164,073 22,660,054
(6,838,680) (7,002,975)
17,325,393 15,657,079
94,679,614 91,766,172

(1) Incluye principalmente cartas de crédito hasta 180 dias plazo por importaciones de
vehiculos, camiones y maquinarias que devengan una comision entre el 2.5% y

3.5% por su apertura.

(2) Representa cartas de crédito vencidas. En Enero del 2018, estas obligaciones
fueron canceladas en su totalidad.
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Durante el afio 2016, la Compafia constituy6 un Fideicomiso en garantia de estas
operaciones cuyo beneficiario es el mismo acreedor, mediante el cual Mavesa
transfiere al Fideicomiso el derecho a percibir los flujos provenientes de la
recaudacién de cartera que pagan los clientes hasta el monto equivalente a las
cuotas que deben ser pagadas trimestralmente por Mavesa a favor de dicha
institucion financiera.

(3) Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo.

(4) Representa documentos por pagar por emision de papel comercial cupon cero,

negociados en el afio 2017 con vencimientos hasta diciembre del 2018, nota 1.

Durante el periodo de vigencia de la primera emisién de papel comercial, la Compania se
compromete a mantener entre otros los siguientes resguardos principalmente:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante mayor o
igual a 0.64. Al 30 de junio y 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantenia un
indice de 1.11 y 1.06; respectivamente.

Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual
a uno. Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantiene una relacién de 1.85.

La Compaiiia no repartira dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de
diciembre del 2017, no existen obligaciones en mora.

Mantener una relacion de los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en
circulacién sin exceder el 80%. Al 31 de diciembre del 2017, el 80% de los activos
libres de gravamen representan US$130.6 millones, y no existe un exceso de las
obligaciones en circulacion.

Estas emisiones se encuentran garantizadas con Garantia General, en los términos de la
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos. La cual para la Compaiiia es que las
obligaciones en circulaciones no excedan el 80% de los activos libres de gravamen.

Al 31 de diciembre del 2017, los préstamos no corrientes tienen los siguientes
vencimientos:

Afos: 31/12/17 31/12/16
2018 6,725,927
2019 7,360,320 4,877,433
2020 6,293,560 3,232,141
2021 2,724,663 821,578
2022 946,850

17,325,393 15,657,079
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10.

Al 31de diciembre del 2017 y 2016, estas obligaciones financieras estan garantizadas con

hipoteca abierta sobre propiedades de la Compafiia y prendas comerciales. Ver nota 6 y

7.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Préstamos bancarios

(1) Incluye nuevo financiamiento recibido en efectivo y pagos efectuados.

efectivo (1)

91,766,172 2,637,877

(2) Incluye devengamiento de intereses y pagos efectuados.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior:
John Deere (1)
Hino Motors (1)
Citroen (1)
Bridgestone (1)
Otros
Subtotal

Proveedores locales (2)
Relacionadas, nota 22
Otras

Total

Clasificacion:

Corriente

No corriente

Total

Otros Diciembre

cambios (2) 31, 2017

275,565 94,679,614
31/12/17 31/12/16
3,927,779 2,919,874
2,850,842 1,958,306
1,807,674 824,656
636,142 5,924
75,902 424,575
9,298,339 6,133,335
12,125,345 11,366,396
2,662,232 408,013
432,028 28,600
24,517,944 17,936,344
24,517,944 17,753,169
183,175
24,517,944 17,936,344

(1) Corresponde principalmente a compras de camiones, vehiculos, maquinarias,
repuestos para camiones, vehiculos y maquinarias; y neumaticos.

(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) Importaciones
liquidadas pendientes de pago a SENAE por US$2.6 millones (2016: US$2,8
millones); ii) Seguros de vehiculos de clientes por US$1.1 millones
(2016:US$334,700); iii) compra de software Oracle en la implementacion del ERP

por US$860,438 (2016:US$1.1 millones) y iv) compras de bafieras y tolvas metalicas

por US$844,600.
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11.

12,

ANTICIPOS DE CLIENTES

Representan depdsitos de clientes por US$4.3 millones (2016: US$3.5 millones), los
cuales son registrados en el pasivo hasta que sea posible su identificacién y baja de las
respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, la Compaiiia esta en proceso de
identificacion de anticipos por US$385,949 (2016: US$1.7 millones) con el objetivo de
regularizar estos anticipos con la partida de cuenta por cobrar respectiva.

Durante el afio 2018, la Administracién de la Compafiia contraté los servicios de una
firma Consultora Internacional independiente para que realicen una mejor estructuracion
del proceso con el fin de regularizar partidas de anticipos de clientes y su aplicacién con
cuentas por cobrar, surgidos a raiz de la implementacién del nuevo sistema

contable en el afo 2017 y que fueron mencionadas en la opinidn del informe de los
auditores independientes por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017.

IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuestos a la renta
e Impuesto a la las salidas de divisas - ISD 2,719,448
Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones
de IVA 3,392,848
Otros impuestos 121,124 121,124
Total 2,840,572 3,513,972
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA y retenciones 1,831,346 4,094,176
Impuestos a las salidas de divisas 2,385,693 489,104
Impuesto a la renta, nota 12.3 731,466
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 129,860 186,656
Total 4,346,899 5,501,402

12.2 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidon entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Ano terminado
Restablecido
31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros separados

antes de impuesto a la renta 1,524,799 2,310,034
Gastos no deducibles (1) 3,038,068 2,223,572
Efecto por restablecimiento, nota 24 (244,691)
Utilidad gravable 4,562,867 4,288,915
Impuesto a la renta causado 22% (2) 1,003,831 943,561
Anticipo minimo de impuesto a la renta (3) 1,242,529 1,960,625
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 1,242,529 1,960,625
(1) Incluye principalmente: Gastos sin sustento tributario por US$1.4 millones

(2)

(3)

(2016: US$1.3 millones), condonaciones de capital e intereses por cobrar por
US$741,637, remuneraciones y beneficios no aportadas por US$438,742
(2016: 15,640), provision por jubilacidon patronal de empleados con menos de
10 afios por US$209,599 (2016: US$563,626), depreciacion de vehiculos e
inmuebles por US$160,171 (2016: 189,178).

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participaciéon directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el ano 2015).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compafiia determiné anticipo de impuesto a la renta por
US$1.2 millones; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$1 millon. Consecuentemente, la Companiia registré en resultados US$1.2
millones equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el aflo 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015
al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.
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12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Los movimientos del
(crédito), provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afo 731,466 666,654
Provision 1,242,529 1,960,625
Pagos efectuados (1) (4,693,443) (1,895,813)
Saldos al final del afio (2,719,448) 731,466

(1) Corresponde al anticipo pagado por US$683,768, retenciones en la fuente,

impuesto a la salida de divisas por US$3.3 millones y pago del impuesto a la
renta del afio anterior por US$731,466.

12.4 Saldos del pasivo por impuesto diferido

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afo

Afo 2017
En relacion a:
Depreciacion de activos revaluados 1,174,888 14,561 1,189,449
Afo 2016
En relacion a:
Depreciacion de activos revaluados 1,204,515 (29,627) 1,174,888

12.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivaciéon
de la economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la
gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
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demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

¢ La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

12.6 Precios de transferencia

La resolucion No. NAC - DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no
contempladas para determinar el monto acumulado de transacciones con partes
relacionadas para la presentacion del anexo e informe de precios de transferencias,
aquellas celebradas con partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta resolucién. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas
corresponden solo a compafiias locales. Adicionalmente, la Compafiia cumple con
las condiciones establecidas en la referida resolucidén, consecuentemente no esta
requerida a la presentacion del informe de precios de transferencia.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecido)

31/12/17 31/12/16 01/01/2016
Jubilacién patronal 2,192,242 1,949,321 1,745,271
Desahucio 686,983 583,608 562,260
Total 2,879,225 2,532,929 2,307,531

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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13.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 1,949,321 1,745,271

Costo de los servicios del periodo corriente 316,462 258,761

Costo por intereses neto 90,504 77,810

(Ganancias)/pérdidas actuariales: (20,277)
Transferencias de empleados desde (hacia) otras

compafiias 20,688

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (146,776) (96,134)
Beneficios pagados (37,957) (16,110)
Saldos al final del afio 2,192,242 1,949,321

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidon por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 583,608 562,260
Costo de los servicios del periodo corriente 135,258 42,732
Costo por intereses 27,929 23,047
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (6,440)
Transferencias de empleados desde (hacia) otras
compafias 7,238
Beneficios pagados (67,050) (37,991)
Saldos al final del afio 686,983 583,608

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 y 1 de
enero del 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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14.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuaciéon se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento (aumenta o disminuye) en un 0.5%, la obligacidn por
beneficios definidos, disminuiria por US$64,219 (aumentaria por US$12,033).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipoétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Para los afios 2017, 2016 y 2015, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron 8.34% para la tasa de descuento y 3.97% para la tasa esperada de
incremento salarial; respectivamente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado
31/12/17 31/12/16

Costo actual del servicio 451,720 301,493
Intereses sobre la obligacién 118,433 100,857
(Ganancias)/pérdidas actuariales (26,717)
Pérdidas/(ganancias) provenientes de reducciones o

Cancelaciones (146,776) (96,134)
Total 423,377 279,499

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
14.1 La Compaiia como arrendatario

14.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se
relacionan con arrendamientos de inmuebles cuyo periodo de
arrendamiento oscila entre 1 y 10 afios y continen clausulas de revisiones
anuales del alquiler en relacién al mercado. La Compafiia no tiene la
opcion de comprar los bienes inmuebles arrendados a la fecha de
expiracion de los periodos de arrendamiento.

-39-



14.1.2 Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

31/12/17
1 aflo o menos 1,349,080
Entre 1 y 5 afios 293,485
5 anos o mas 501,563
Total 2,144,128

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

15.1.1

15.1.2

Riesgo en las tasas de interés — La Compania considera que el riesgo
de tasa de interés es bajo debido a que la Compafiia maneja
principalmente obligaciones financieras a tasas de interés fijas. El riesgo de
tasa de interés fija es manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacion de fuentes de financiamiento y a diferentes plazos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiia.

La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente y previo a la obtencién de cualquier
crédito, la Compafiia analiza la posicién financiera del cliente. La
Compaifiia utiliza la informacion financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes y ha definido
escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
Maximo Organo el "Cémite de Crédito”. La exposicién de la Compaiiia y
las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas, lo cual se realiza sobre transacciones individuales.
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15.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compania, es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidon de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Tabla de riesgo de interés y liquidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la
Compaiiia para sus pasivos financieros no derivados con periodos de
rembolso acordados. Las tablas han sido disefiadas con base en los flujos
de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha
en la cual la Compania debera hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto
los flujos de efectivo de intereses como de capital. En la medida en que los
intereses sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las
curvas en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El
vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la Compania
debera hacer el pago.

Menos de Entre 1y Entre
% 1 afio 2 afios 2y5 Total

31 de diciembre del 2017

No devengan-interés

Cuentas por pagar 26,561,421 26,561,421
Devengan intereses

Préstamos bancarios 6 69,674,963 8,578,482 10,793,821 89,047,266
Papel comercial 5.8 9,505,848 9,505,848
Total 105,742,232 8,578,482 10,7 21 125,114,535
31 de diciembre del 2016

No devengan-interés

Cuentas por pagar 17,753,169 183,175 17,936,344
Devengan intereses

Préstamos bancarios 6 73,498,029 13,281,926 4,297,514 91,077,469
Papel comercial 5.8 7,776,000 7,776,000
Total 99,027,198 13,465,101 4,297,514 116,789,813

15.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de pasivos y patrimonio.
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El Directorio de la Compaifiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia
de forma continua. Como parte de esta revision, el comité considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compaifiia no esta sujeto a ningln requerimiento de capital impuesto
externamente.

Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el

siguiente.
31/12/17 31/12/16

Deuda (i) 94,679,614 91,766,172
Efectivo y bancos (incluyendo el efectivo

y bancos en un grupo de disposicion

mantenido para la venta) (3,582,925) (5,324,421)
Deuda neta 91,096,689 86,441,751
Patrimonio (ii) 115,927,606 115,625,806
Indice de deuda neta y patrimonio 78.58% 74.76%

(i) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se
describe en la nota 9.

(ii) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compaiiia que
son gestionados como capital.

15.1.5 Riesgo cambiario - La Compafiia realiza transacciones denominadas en
moneda extranjera, en consecuencia, se generan exposiciones a
fluctuaciones en la tasa de cambio.

Los principales importes en libros de los pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera al final del periodo sobre el que se informa son los
siguientes:

31/12/17 31/12/16
Moneda del Pais B 1,807,674 224,334
La Administracién de la Compania considera que debido a que los importes
de los pasivos en moneda extranjera no son significativos, el riesgo

cambiario es bajo.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compania es como
sigue:
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31/12/17 31/12/16

Activos financieros:

Efectivo y bancos (Nota 4) 3,582,925 5,324,421
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 108,876,073 114,846,077

Total 112,458,998 120,170,498

Pasivos financieros:

Préstamos (Nota 9) 94,679,614 91,766,172
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 26,561,421 17,936,344

Total 121,241,035 109,702,516

16. PATRIMONIO

17.

16.1

16.2

16.3

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de
60,186,184 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compainia.

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Compafiia reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
"Segmentos operativos". Un segmento operativo se define como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada
regularmente.

Criterios de segmentacién: para efectos de gestidn, la Compania estd organizada en 4
divisiones operativas, siendo los principales: vehiculos, neumaticos, repuestos y talleres.
Estos segmentos son la base sobre la cual la Compafiia toma decisiones respecto de sus
operaciones y asignacion de recursos.
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18.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacién de
informes internos que usa la Administracion en el proceso de toma de decisiones y
control de gestién, considerandolos desde una perspectiva asociada al tipo de negocio.

A continuacion, se presenta Unicamente la informaciéon por segmentos de las cuentas de
resultados, dado que los rubros del estado de situacion financiera son administrados y
controlados en forma centralizada.

Vehiculos Talleres Repuestos Neumaticos Otros Total

2017:
Ventas 139,911,504 23,119,631 19,825,016 3,424,037 727,128 187,007,316
Costo de

ventas (115,271,570) (11,708,596) (14,563,034) (2,570,895) (144,114,095)
Utilidad bruta 24,639,934 11,411,035 5,261,982 853,142 727,127 42,893,221
Margen Bruto 18% 49% 27% 25% 100% 23%
2016:
Ventas 80,879,168 19,061,275 21,050,167 3,511,115 124,501,725
Costo de

ventas (70,015,631) (9,663,410) (15,589,435) (2,768,050) (98,036,526)
Utilidad bruta 10,863,537 9,397,865 5,460,732 743,065 26,465,199
Margen Bruto 13% 49% 26% 21% 21%

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Gastos de ventas 35,842,797 25,234,648
Gastos de administracion 9,106,201 9,957,674
Total 44,948,998 35,192,322

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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19.

Remuneraciones y beneficios a empleados
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Arriendos

Gastos de viaje

Guardiania

Publicidad

Impuestos

Amortizaciones
Indemnizaciones

Servicios basicos

Seguros

Honorarios

Otros

Total

Remuneraciones y beneficios a empleados:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales
Comisiones y Bonificaciones
Aportes al IESS

Participacidon de trabajadores
Otros beneficios

Total

OTROS INGRESOS, NETOS

Comisiones (1)

Descuentos de proveedores del exterior (2)
Baja de anticipos (3)

Utilidad en venta de activos fijos (4)

Otros

Total otros ingresos

Condonaciones de capital e intereses
Otros egresos
Total otros egresos

Total otros ingresos, netos

Ano terminado

31/12/17

22,329,849
3,770,621
2,288,978
1,698,080
1,564,879
1,450,509
1,141,394
1,045,651

879,777
850,649
539,488
481,988
470,174
6,436,961

44,948,998

31/12/16

16,622,679
2,211,655
2,693,330
1,646,361

908,748
1,195,304
566,239
1,005,418
165,950
620,981
557,344
365,548
766,837
5,865,928

35,192,322

Ano terminado

31/12/17

10,730,692
3,288,725
3,967,622
1,913,037

269,082
2,160,691

22,329,849

31/12/17

1,061,213
731,661
345,978

1,114,664
3,253,516

(740,300)
(177,932)
(918,232)

2,335,284

31/12/16

7,543,290
2,479,650
2,693,847
1,423,354

364,472
2,118,066

16,622,679

31/12/16

3,460,888
983,482
1,420,393
1,220,001
746,803
7,831,567

(121,903)
(121,903)

7,709,664
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20.

21.

(1) Corresponden principalmente a comisiones por servicios de tramites de
nacionalizacidon de importaciones que realiza la Compafiia a nombre de ciertos
clientes.

(2) Corresponde principalmente a notas de crédito emitidas por los proveedores del
exterior. John Deere y Bridgestone por gestion en ventas.

(3) Corresponde a baja de pasivos por anticipos de clientes no identificados con una
antigliedad mayor a 3 afios.

(4) Corresponde principalmente a tres plantas de reencauche y flota de vehiculos
vendidas a su relacionada Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda.

FINANCIEROS

31/12/17 31/12/16

Ingresos financieros

Intereses ganados (1) 9,816,242 11,675,955
Costos financieros:

Intereses devengados en obligaciones financieras (7,767,079) (7,840,848)

Otros egresos financieros (803,872) (507,614)
Total costos financieros (8,570,951) (8,348,462)

(1) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las ventas a crédito
efectuadas a los clientes.
UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el nimero de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de la utilidad
basica y diluida por accion son los siguientes:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Utilidad del ano 267,710 379,036
Ndmero de acciones ordinarias 60,186,184 60,186,184
Utilidad basica y diluida por accion en US$ 0.004 0.006
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22. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (1)
Rencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa
Fundacion Mavesa
Quality S. A.
Otras

Total

Cuentas por pagar:
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa (2)
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda.
Quality S. A.
Accionistas
Rencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa

Total

31/12/17 31/12/16

9,009,130 6,782,127
865,225 127,962
360,154

272,830
7,532 337
10,154,717 7,270,580

951,254
19,992

1,160,978
550,000 387,249
772
2,662,232 408,013

(1) Incluye principalmente valores pendientes de cobro por la venta de maquinarias y

vehiculos realizada durante el afio 2017.

(2) Representa facturas pendientes de pago por los servicios de construccién

proporcionados durante el afio 2017.

Las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no generan interés y no tienen

vencimiento establecido.

Ventas de bienes
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (1)

Ventas servicios
Internacional de construcciones S. A.
Reencauchadora del Pacifico S. A.
Qualityseg S. A.

Gestion de derechos de cobro
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (2)

Compras
Internacional de construcciones S. A.
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
Reencauchadora del Pacifico S. A.

31/12/17

8,818,743

335,586
145,386
17,757

7,989,741
1,959,345
233,326

31/12/16

18,594,286

142,823
952

180,000

705,574
9,069
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22.1

Compensacion del personal clave - La Administracion de la Compafiia posse
miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la actualidad incluyen
Vicepresidente, Directores, gerentes nacionales, gerente regional, gerente de
linea, gerente de sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

31/12/17 31/12/16
Salarios y beneficios sociales de corto y largo
plazo 3,045,098 2,954,000

23. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaifiia tiene en vigencia los siguientes contratos, los
cuales son considerados los mas significativos:

Contratos de distribucion de productos

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

Hino Motors LTD.

Para efectuar la distribucién de vehiculos, motores y accesorios de la marca Hino de
forma no exclusiva en el territorio ecuatoriano por el plazo de 3 afios a parti del 1
de enero del 2017.

Automobiles Citroen
Para efectuar la distribucidn de vehiculos nuevos, accesorios y respuestos de los
vehiculos, servicios relacionados a los vehiculos vendidos de la marca Citroen de

forma exclusiva en el territorio ecuatoriano a parti del 19 de septiembre del 2016.

John Deere Construction & Forestry Company

Para efectuar la distribucién de equipos de construccion, accesorios y piezas de
repuesto de la marca John Deere en el territorio ecuatoriano por el plazo de 2 afios
renovables de comun acuerdo entre las partes a partir del 30 de septiembre del
2016.

Bridgestone de Colombia S.A.

Para efectuar la distribucion y uso de marcas como Firestone, Seiberling y
Bridgestone. El contrato no tiene plazo definido.

Dynapac Compactacion Equipos AB
Para efectuar la distribucién de equipos de construccion vial, accesorios y piezas de

repuesto. El plazo de este contrato es de 2 afios renovables de comun acuerdo
entre las partes a partir del 1 de julio del 2013.
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(vi) BOMAG GmbH
Para efectuar la distribucidn de accesorios y piezas de repuesto de la marca
BOMAG. El plazo de este contrato es de 5 afios renovables de comun acuerdo entre
las partes a partir del 31 de enero del 2017.

Contratos de venta de cartera

La Compafiia ha celebrado los siguientes contratos con cooperativas para realizar la venta
de cartera de crédito automotriz.

Cooperativas Fecha de
contrato
Oscus Cooperativa de Ahorros y Crédito S.A. 17-Ago-2017
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda.. 10-Sep-2017
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia 28-Sep-2017

Empresa de Cotopaxi Ltda.

Mediante estos contratos, la Compania vende con recurso total de la compradora, a titulo
oneroso, por valor recibido, en forma total, sin limitacién alguna y bajo su
responsabilidad, la cartera de credito automotriz, la cual esta compuesta y respaldada de
pagarés a la orden con vencimientos sucesivos.

Durante el afio 2017, la Compafiia vendié US$24.1 millones a las referidas cooprativas y
Al 31 de diciembre del 2017, se encuentra pendiente de pago US$23.4 millones.

En los referidos contratos, se establece respecto de cada transaccién de compraventa de
cartera que las partes suscriptoras del contrato realicen, la vendedora garantiza a la
compradora:

¢ Que existe el derecho de crédito y cobro que se encuentra instrumentado en la
cartera

¢ Que las obligaciones correspondientes a la cartera materia de cada transaccién
tienen causa y objeto licitos, y la vendedora es la acreedora legitima de la cartera
mencionada

e Que la cartera que se negocio en los referidos contratos no tiene vicios o defecto
alguno que la puede invalidar

e Que la cartera que se negocia en los referidos no ha sido objeto de pignoracién
alguna

¢ Que la compradora no dejara de percibir los valores que por capital e intereses le
debe reportar la cartera, para lo cual se establece el recurso.

e Que sobre la cartera materia de la transaccion no existe ninguna limitacién o
impedimiento para su negociacion.

Adicionalmente los referidos contratos establecen que tanto la sustitucion y recompra de
la cartera operara en los siguientes casos:
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e Precancelacién
e Mora de 60 dias o mas dias por parte de los deudores reportada por la vendedora
e Siniestro total del bien en garantia.

24. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Durante el ano 2017, la Administracién de la Compaiiia cambio la politica de
determinacidn de tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post —
empleo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio).

En razdn de la situacidon descrita precedentemente, la Administracién de la Compafiia
restablecid los estados financieros respecto a los saldos previamente reportados con
corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2016. A continuacién, se presenta una
reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las cuentas y
transacciones previamente reportados:

31/12/16 01/01/16
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente Restablecido

Estado de situacidn financiera:

Obligaciones por beneficios
definidos 2,420,118 2,532,929 3,394,224 2,307,531

Resultados acumulados 47,091,771 46,978,960 46,293,814 47,380,507

Conciliaciéon del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016.

31/12/16
Estado de resultado integral: 1,701,391
Ajuste por cambio de politica de determinacion tasa descuento:
Efecto del cambio en la utilidad neta 244,691
Efecto del cambio en otros resultados integrales (1,444,195)
Subtotal
Resultado integral de acuerdo a NIIF 501,887

En el afio 2016, la Compafiia aplicé la enmienda a la NIC 19 referente al cambio en la
tasa de descuento utilizada para el célculo de las obligaciones por beneficios definidos.
En esta enmienda establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos
corporativos denominados en esa moneda, siendo el délar la moneda en la cual se
liguidaran esos pasivos, la tasa de bono de alta calidad corresponde a la tasa promedio
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, las cuales para el afio
2015 y 2016 ascendian a 5.15% y 5.44%; respectivamente. Con posterioridad a la
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25.

26.

aplicacion de la referida enmienda, la Superintendencia de Compafiias, valores y Seguros
de Ecuador emitid instrucciones que establecian que el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos de Ecuador es apropiado para determinar la tasa de descuento para el
calculo de las obligaciones por beneficios definidos. Consecuentemente la Compafiia
cambié su politica de determinacién de tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios definidos en el afio 2017.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (Septiembre 21 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en julio 1 del 2018 y seran presentados
a los Accionistas y Miembros del Directorio para su aprobaciéon. En opinion de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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