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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Magquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa (en adelante “Mavesa” o “la Compaiiia”) se constituyé en noviembre de
1963 siendo su objeto social el comercio en los ramos de importacién, distribucion, compra y venta de toda
clase de bienes muebles e inmuebles. La Compaiiia se dedica principalmente a las actividades de importacién
y venta de camiones, automéviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones y vehiculos que
comercializa, asi como reparacién y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compaiifa mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a
Mavesa el derecho no exclusivo de distribucion, comercializacion y ensamblaje de los vehiculos, asi como
el uso comercial del nombre Hino.

Asi también, Mavesa posee un contrato que le garantiza el derecho a la importacion no exclusiva con
Automéviles Citrden para la compra, importacion y reventa de vehiculos nuevos ¥y piezas de recambio
suministrados por Citréen.

Adicionalmente la Compaiiia mantiene contratos de distribucién con Dynapac Compactacién Equipos AB,
Bridgestone de Colombia S.A.S. y John Deere Construction & Forestry Company.

Emision de papel comercial

La Compaiiia durante el afio 2016, realizo una emisién de papel comercial por un monto autorizado de
U5$10,000,000 a través del mercado de valores, manteniendo al 31 de diciembre del 2016
aproximadamente US$7,384,000 de valores por pagar. Ver Nota 16.

A efectos de esta emision, la Compaiiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y a diciembre del 2016 mantiene una calificacién de “AA”".

Situacion econémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais contintta afectada por los bajos precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacién de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidas de América, moneda de uso
legal en ¢l Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econgmicas para el pais.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias
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y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
vperaciones de la Compaiiia tales como: disminucion del 36% de las ventas, en relacion al 2015 y atrasos
en la recuperacién de cartera. Ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas: i)
continuar operando en el Mercado de Valores a través de la renovacion de papeles comerciales, para
obtener recursos con mejores condiciones; ii) orientar las ventas en unidades en los que obtenemos con
mejor margen producto del fortalecimiento del délar sobre al yen, moneda en la cual se importan las
magquinarias y vehiculos comercializados por la Compaiiia; iii) reducir los costos y gastos operatives de la
Compatiia; y, iv) continuar ampliando nuestra red de cobertura de post - venta a nivel nacional, a través de
la apertura de nuevas agencias, durante el 2017 se dara apertura a nuevas agencias en Portoviejo, Loja e
ibarra. La Administracion considera que estas medidas le permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 2 de
mayo del 2017 del presidente de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A, se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado

Aplicacién obligatoria
Para ejercicios iniciados
Norma Tema i partic de:

NICy Enmicndas «ue incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambiog en sus asivos 1 de enerd 2007
derivados de las actividades de financiacién.

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento dé sctivos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionades con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la darificacién del aleance de la norma "informacion a revelar sobre 1 de enero 2017
pasticipaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejoras relacionndas con lo medicién de tina asociada o una empresa conjunta a su valor razonable., 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que los 1 de encro 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo,

NIIF Enmiendas relacionadas o la eliminacién de las exenciones a vorto plazo para Jos adeptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto & [a NTIF 7, la NIC 19 v la NIIF 10,

NIIF 2 Enmiendas que aclaron como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basados en 1 de enero 2008
acciones,

NIIF 4 Enmiendns a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF g {Instrumentos 1 deencro 2018
financicros).
Correspunde a la revision finel de la NIIF ¢, que reemplaza los publicadas anteriormente yalaNiCaoy

NilFo siis gutas de aplicacion, 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes®, 1 de enero 2018
vsta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

TFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las (ue existe una 1 deencro 208
contraprestacion denominada o tasada en una moneds extranjern.

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas, interpretaciones y mejoras a las NIIF antes
descritas asi como de las nuevas normas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Cambio en politica contable -

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio
en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de jubilacién
patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda, procedi6 para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del aiio 2015, como se
detalla a continuacién:

Beneficios post-empleo Patrimunio
Jubilacidn Resulados
patronal Desahucio Total Acummulados
Saldos previamente reportados al | de enero del 2005 1,426,193 HIAU7 187,600 3451
Efecto de adopeitn de enmienda a da NIC 19 1002419 118.322 1,121,261 (1,121,251}
Saldos reestructurados al ¢ de enero del zo15 2.429.132 505,729 2,904,861 J123,190
Saldos previamente reportados a) 31 de diciembre del 2015 1,626,661 san 2185102 47,502,936
Electo de adopcién de enmienda ala NIC 19 de aios anteriores LO02.939 114,422 1,121,261 [1,021,261)
Efecto de adopeion de la enmienda en el afio 2015 sobre Iz utilidad neta J91463 5585 197,048 {197.048)
Efecto de adopeion de la enmienda en el afio 2015 subre atros resultados integrales (254,080) (55.107) [109,187) 309,187
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 706,987 27,241 394,204 4o.2y1814
Utiidad netadel ~ Otrosresultados  Resultado integrat
afie integrales del afio
Utilidad neta de] afio y utros resutaddos integrales del 2015, previamente reportados 454,983 453987
Efecto de adopcion de la enmienda en e afio 2015 sobrela utilidad neta det afio (1) (397.048) (397.048)
Efecto deadopeidn dea enmierla en el aifo 2015 sobre atros resultados integrales - 309187 709,187

Utilidkae neta del afio y otros resultados integrates del 2015, reestructurados

(1) Incluido en el rubro de “Gastos de ventas™.

h,057.915

14187

1,367,022

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post-empleo
antes de la modificacion a la NIC 19 para los aiios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizar4 la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales, ademas de estar denominados en la misma moneda, tienen términos que se

aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014

correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.
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Moneda funcional y moneda de presentaci6n -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Todas las
transacciones efectuadas en el aiio han sido realizadas en délares estadounidenses.

Informacién por segmentos

La informaci6én por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos son
responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales se
han definido como lineas de negocio: Vehiculos, Neumaticos, Repuestos y Talleres, para los que se toman
decisiones estratégicas. El Directorio, ha sido definido para tomar las decisiones operativas. Esta
informaci6n se detalla en la Nota 22.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Page 5 of 37



MAQUINARIAS Y VEH{CULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, emisién de papel comercial, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias
y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compahfiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de Ia
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Incluyen a los saldos de cuentas por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas.

Corresponden principalmente a los montos adeudados por la mercaderia vendida o por los servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro, utilizando las tasas de interés
vigentes en el mercado ecuatoriano al momento de la transaccién y se recuperan hasta en 48 meses,
con excepcion de las cuentas por cobrar a la relacionada Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda.,
las cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes y
compaiiias y partes relacionadas” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiiia a percibir su pago.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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(i) Obligaciones financieras y emision de papel comercial: Se registran inicialmente a su valor

nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurrides al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas: Correspondian principalmente a

préstamos recibidos de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda, Motorec, que fueron liquidados
durante al 2016, mediante capitalizacién de deudas; los cnales generaban intereses a una tasa
fija anual del 9.33%. Los intereses de estos préstamos fueron calculados usando el método de
interés efectivo y se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro de gastos
financieros.

Adicionalmente se registran saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos
de relacionadas en el curso normal de negocios pendientes de pago. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan
hasta en 360 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes,

La Compaiifa evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.
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2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte, impuestos no
recuperables y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automéviles se registran al costo especifico de cada
unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método del promedio
ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién, distribucion y otros relacionados directamente con }a venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacién menor a 100 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por
obsolescencia en existencias que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de los
saldos de inventarios.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion,

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en su vida util estimada y
considera su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas itiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, 1 cada fecha de
cierre de los estados financieros.
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Las vidas tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20-50
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipo de compulo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 se capitalizaron US$298,900 a una tasa de interés promedic ponderado de las
obligaciones financieras del 9%. Al 31 de diciembre del 2015 todos los proyectos de la Compaiiia se
liquidaron en plazos inferiores a un afio, por lo que no se activaron costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planta y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicién.

2.9 Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. Los desembolsos
futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2016 ascienden a aproximadamente

US$%1,542,503.
2.10 Intangibles -
Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con cargo a

las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 6 aiios, que es la vida 1til estimada
de los mismos.
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Deterioro de activos no financieros (propicdades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan‘en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos e intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados -

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en Jas utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos y servicios prestados, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

b) No corrientes (Jubilacién Patronal y desahucio, no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de Ia relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patrenal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como tasa de conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos que de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaitia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulades - por adopcidn inicial de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumnulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiia.
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Reconocimiento de ingresos -
a) Ventas de vehiculos y repuestos:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resuitados del ejercicio cuando la Compaiiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente est4 razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

b) Ventas de servicios de talleres:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestade y no existen dudas
con relacién en la recuperacién del valor adeudado a los costos asociados. La Compaiiia no efectiia ventas
ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller,
repuestos o mantenimiento.

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestacion del servicio. El
efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tormados en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provision por deteriorp de cuentas por cobrar a clientes: La estimacién para cuentas dudosas es

determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga
a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propieda lanta y equipos e intangibles: La determinacion de las vidas utiles que se evaliian al
cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficips a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Provision por obsolescencia de inventario: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento

movimiento es determinado por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la
antigiiedad de adquisicién de los inventarios y la posible pérdida en la venta de los mismos.

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,

(riesgo de mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos

potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Director

Financiero, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta

expuesta la Compaiia,

a) Riesgo de mercado:

i)  Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. La Compaiifa no efectiia transaceiones en una moneda
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diferente al délar; por lo tanto, la Administracién considera que la Compaiifa no se encuentra
expuesta en este riesgo.

ii) Riesgo de precio

Periédicamente la administracion de la Compafiia analiza 1a tendencia de los precios de los
bienes que comercializa en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la demanda. En
funcion de ellos efectiia analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios
bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volimenes de los bienes
importados se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento.

iii) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado por
la Compaiiia manteniendo una combinacién entre los préstamos a tasa fija y tasa variable,
efectuando un anilisis de sensibilidad, en base a la exposicién de los tipos de interés, mediante el
cual determiné que si al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las tasas de interés variables hubieran
aumentado o disminuido 0.25% y todas las variables se hubieran mantenido constantes, el gasto
de interés aumentard o disminuira en aproximadamente US$192,851 (2015: US$194,624).
Adicionalmente la tasa promedio ponderada pasiva de la Compaiiia es 8,57% (2015: 7,80%) la
cual se aproxima a la del mercado.

b} Riesgo de erédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
maximo organo el “Comité de Crédito”™.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
cuyos vencimientos inferiores se encuentran concentrados en 360 dias.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
calificacién minima de riesgo “A”.
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¢) Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Mavesa, son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales y préstamos financieros. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiiia utiliza
flujos de caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Direccion Financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

Menos de Entreay 2 Entrezys
2016 1afio afos anos
Obligaciones financieras 73,498,029 13,281,926 4,297,514
Em ision de papel comerceial 7,776,000 -
Cuecntas por pagar a proveedores (1) 17,805,660 183,175 .
Cuentas por pagar a com pafifasy partes 408,013 - -
relacionadas

Menos de Entrei1y 2 Entrez2zy s
201 taio afos afos
Obligaciones financieras 101,701,143 7,636,145 1,086,784
Cuentas por pagar a proveedores (1) 18,001,323 897,190 -
Cuentas por pagar a compaiiiasy partes 10,835,069

relacionadas - -

(1) Incluye ISD sobre proveedores del exterior, registrado en el rubro Retenciones e impuestos por
pagar en el estado de situacién financiera.

4.2. Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, “cuentas por pagar a proveedores” y
“cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los signientes:

201 2015
Obligaciones financieras #4,382,035 106,443,827
Emision de popel comercial 7.384.137 -
Cuentas por pagar a proveedores 17,499,731 17,163,203
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 408.013 10,835,069
119,673,916 134,442,180
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {5.324.421) {.449.500)
Deuda netn 104,349,495 133,992,689
Total patrimonio neto 115,625,806 101,071,415
Capital total 210,975,301 235,004,104
Ratio de apalancamicento 47% 57%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Carriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo Fd2dut21 - J49,500
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 58,352,196 44,607,982 67,418,066 51,268,724
Cuentas por cobrar a compadias y partes relacionadas 6,910,089 360,491 Hy,662 152981
‘Total activos financicros 70,586,706 34,968,473 67.957.228 51,621,705
I"asivos financieros medidos al costo amortizade
Oblipgaciones financietay 08,724,956 15,657,079 99,479,797 6,064,030
Emisian de papel comercial 7.384,137 - . -
Cuentas por pagar a proveedores 17,416,556 18317 16,266,107 Hog7,190
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 408,017 - 10,545,060
Total pasivos financieros 03,847,662 15.8.40,25.3 126.580,069 - 861,220

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias y
partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes, obligaciones financieras y papel
comercial se aproximan sustancialmente a su valor en libros debido a que se registran a su costo amortizado
utilizando tasas de interés de mercado,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

w0l Custo de productos
vendidos y servicias Gastos de Gastos
prestados ventas administrativos Total

Mercaderias vendidas y servicios prestados (1) Ho,00H,746 B - 89,008,746
Servicios de talleres 9,027,780 - - g,027:780
Remuneraciones y beneficios sociales - 11,921,467 892,982 15,816,449
Participacién de los trabajadores en las utilidades { Nota 18} - 109,142 285,130 16472
Seguros L3 79,021 295.526 7
Impuestos de funcionamienta y otros impuestos - 42,7648 749,051 791819
Honorarios . 163.850 602,947 766,837
Gastosde viaje . 75748 151400 908,748
Deprectaciones (Nova 12) . 1523972 L175.793 2,699,765
Servicios bisicas (agua, luz, teléfono) - J07.530 149,814 55744
Mantenimiento y reparaciones - 1541,622 670,032 2,211,654
Publicidad y propaganda - 533,788 12,602 566,390
Arriendos pagados - 159014 56,244 1,646,152
Servicio de guardianka - 1.108,003 H7.301 1,195,304
Otros - 5.608.5910 1848812 7.537.322

o4,0:16.526 25.479.199 4,957,674 L3-47:3.539
2015 Reestructurado (*) Custo de productos

vendidos y servicins Gastosde Gastos
prestades ventas administrativos Tutal

Mercaderias vendidas y servicios prestados (1) 141,269,604 - . 141,299,694
Servicing de talleres 9,869,786 . - 9,860,706
Remuneraciones y beneficios sociales . 11,764,110 1916971 15,681,083
Participacitn de los trabajadores en las utilidades { Nota 18) - 1.142,142 {Hg.480 L6JLET
Seguros - 175 98,622 736,16
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos - 136,644 8,119 1,009,763
Ilonorarins - 147,599 1772 513873
Gastos de viaje - 689,977 196,639 RB6.616
Deprecizciones {Nota t2) - 1,404,150 1.384.751 2,678.910
Servicius hisicos (agua, luz, teléfono) - $19-450 139,248 588,608
Mantenimiente y reparaciones - 1.516.517 96799 2,013,256
P'ublicidad y propaganda - 971,953 18,208 Y9n161
Arriendos pagados - 1.564.199 13507 1.577.506
Servicio de guardianfa - 1,052.573 104416 1,156,989
(tros 5803.963 2,860,001 8.754.H64

ir'l.lbg._.l-ﬂu 26.050.980 11,279,646 900,106
(*) VerNotaz2.a,

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos, ademas de los materiales, partes y piezas
utilizados en la prestacion de servicios.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETOS
Composicion:
2016 U
Ofres ingresos
Utilidad en venta de activos fijus (1) 1,220,001
Baja de antivipos {2) 1,420,393 "
Descuentos de proveedores del exterior (3} 984,482 247,865
Comtsiones (4) 460,488 629,000
Otros 746,807 168,720
7,831,567 1,045,585
”l[ﬂﬁ LELEI0S
(Mros 121,907 48,246
121,803 18,246
7,709,664 997,349

(1}  Corresponde principalmente a tres plantas de reencauche y flota de vehiculos vendidas a su
relacionada Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda.

(2)  Corresponde a baja de pasivos por anticipos de clientes no identificados con una antigiiedad mayor
a 3 afios.

(3)  Corresponde principalmente a notas de crédito emitidas por los proveedores del exterior, John Deer
y Bridgestone por gestion en ventas.

(4)  Corresponden principalmente a comisiones por servicios de tramites de nacionalizacién de
importaciones que realiza la Compaiiia a nombre de ciertos clientes.

INGRESOQS FINANCIEROS, NETOS

Composicion:

201 2015
Intereses ganados (1) 11,551,358 11,748,482
Otros 124,597 (2) 72,241

11,675,955 11,820,723
Intereses devengados en obligaciones financicras (7,840,848) (9,488,774)
Otros egresos financicros {307.614) {a85.261)

(8,148,46) {9.974,035)
Ingresos financicros, neto 3327494 1,846,688

(1) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes
durante el afio y por las inversiones mantenidas durante el 2016 ¥ 2015, respectivamente,
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10.

a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos
Inversiones de ulta liguidez (1)

84,767 48,726
4,860,541 23
:370,1173 289,543
5.324.431 4449.500

(1) Corresponde a inversién sweep account en el Banco Pichincha C.A., colocada a 4 (2015: 5) dias
plazo, que devenga intereses a la tasa anual del 0.75% (2015: 1.25%) y que fue liquidada a su

vencimiento en enero del 2017 (2015: enero del 2016).

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Hino
Citriien
Otrus

Menos - Provisiion por deterioro de cuentas por cobrar

Clasificacion corriente y ne corriente;

Poreion corriente
Porcion no corriente

Vencimientos anuales de la poreion no corriente;

2017

wny

209

2020 en adelante
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2016 2015
88,884,199 98,718,130
2,096,545 3,328,075
133,805,204 19,526,124
105,685,048 121,572,429
(2,725,770) (2,885,539)
102,960,174 118,686,790
58,352,196 67,418,066
44,607,082 51,268,724
102,960,178 118,686,790
201 2015
- 28,085,083
26,178,441 17,541,921
13,342,645 5553431
5,086,846 88,289
14,607,982 51,268,724




b)

d)

11.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015
Por vencer 92,210,257 B7% 104,198,076 B6%
Vencidag
Hausta 30 diny 4,009,972 4% 3,810,583 1%
314 60 dias 2,035,648 2% 2,525,815 2%
61490 dias 1245,927 1% 3/403.,495 3%
91 a 360 dins 3,417,560 3% 5.353,921 4%
Mis de 360 2,766,584 3% 2,280,439 2%
105,685,048 100% 121,572,329 100%
Movimiento de la provision por deterioro:
2016 201
Saldo al 1 de enero 2,885,539 1,133,236
Incremenitos 158,333 1,000,000
Pagos y/o utilizaciones (318,102) (147,697)
Saldo al 31 de diciembre 2,725,770 2,885,539

Anticipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US$3,545,381 (2015: US$7,553,662) y son registrados en el pasivo
hasta que sea posible su identificacién y baja de las respectivas cuentas por cobrar. Actuaimente, la
Compailia esta en proceso de conciliacion e identificacion de anticipos por US$1,719,038 (2015:
US$1,400,871) con el objetivo de reducir su saldo de anticipos y dar de baja en la cartera.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 #(HE
Anticipos a proveedores (1) 4,242,113 1,086,144
Depasitos en garantia 262,393 263,593
beudores del exterior 214,171 160,880
Empleados 157,595 66,161
Otros deudores 739,047 42,613
4,615,319 1,619,391

(1) Corresponden anticipos entregados a proveedores por la compra de camiones y automdéviles. A la
fecha de emision de estos estados financieros se habian liquidado aproximadamente US$1,478,948.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
Maquinaria, camiones y automéviles 16,919,442 17,063,608
Repuestos 14,255:591 15,103,024
‘Trabajos en proceso 762,707 666,617
Mereaderias en trinsito ; 10,269,077 26,406,174
Otros 413,449 ;120,110
42,640,286 59,568,939
Menos - Provisidn por obsolescencia de inventarios (1,268,520) {1,162,996)
41,471,757 38,405.937
Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:
Saldo al 1 de enero 1,162,996 728,026
Incrementos 105,533 476,000
Pagos y/o utilizaciones - (41,9110)
Saldo al 31 de diciembre 1,268,529 1,162,996

Ver Nota 15 en relacion a los inventarios entregados en garantias.
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14.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) En el 2015 correspondia principalmente a: i) adquisicion de terrenos en la ciudad de Quito por
US$1,980,000, ii) adquisicion de vehiculos por US$587,000, iii) adecuaciones en terreno de Santo
Domingo por US$512,000; y, iv) adecuaciones de instalaciones por US$420,000.

(2) Corresponde principalmente a: i) adquisicién de maquinaria por US5%$1,353,000; ii) adecuaciones de
instalaciones por US$850,000; iii) anticipos a proveedores por adquisicion de bienes muebles e
inmuebles por US$722,000; y, iv) adquisicion de terrenos por US$476,000.

(3) Correspende principalmente a ventas de tres plantas de reencauche por US$3,600,083 y de vehiculos y
magquinarias por US$2,150,394 en las cuales se generaron utilidades de US$1,220,001 registradas en los
resultados del afio en el rubro “Otros ingresos, netos”. (Ver Nota 7), realizadas a su relacionada
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Lida,

(4) Corresponde principalmente a adecuaciones e instalaciones en las localidades ubicadas en Machala y
Santo Domingo.

INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de intangibles se presentan a continuacién;

Licencing
Al t de enero del 2015
Cuosto 1,025,748
Amortizacién acumulada {712,769)
Valor en libros 312,979
Movimientos 2015
Adiciones (1) 2,171,384
Amortizacion (405,971)
2,278,992
Al 31 de diciembre del 2015
Costo
Amortizacidon acumulada 3397132
Valor en libros {1,118,740)
2,278,392
Movimienios 2016
Adiciones 373,927
Amortizacion (165.950)
2,586,469
Al 31 de diciembre del 2016
Costo
Amortizacion acumulada 3,871,059
Valor ¢n libros (1,284,690}
2,586,360

(1) Correspondia principalmente a costos incurridos para la adquisicion de licencias del ERP JD
Edwards, cuya implementacion culminé en marzo del 2017.
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15.

a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Interés anual
%
Institueitn 20 2015 2016 2015
A corto plazo
+  Banco Bolivartano C.A. (1) 6,362,276 16,695,607 9% g%
Banco Internacional S.A. {1) 8,791,367 19,328,153 9% 9%
Bunco de Guayaquil S.A. (1) 15,249,951 17,583,142 9% 9%
Banca del Pacifico S.A. (2) 12,560,407 817,488 9% 9%
Banco del Pichincha C.A. (1) 11,170,654 16,060,914 9% 6%
Banco de la Produccion 5.A. (1) 7,017,237 - 9% -
Deere Credit, Inc. (3) 325,520 - 6%
61,483,412 70,885,394
Mas - Intereses por pagar 238,560 647,205
Mis - Poreidn corriente de deudas de lorge plazoe 7,002,975 27,947,198
68,724,956 99,479,797
Alargo plazo
Banco de Guayaquil S.A. (3) 1,773,172 - 9% -
Banco del Pacifico S.A. (3) 9,009,814 27,990,498 9% 8%
Corporacion Financiera Nacional (3) - 430,000 o% 8%
BBE Bank (3) 2,250,007 1,250,000 9% 7%
Deere Credit, Ine. (3) 816,296 3,240,730 6% 6%
Banco Internacional 8.4, (3) 7,010,765 - 9% -
Banco de 1a Produccidn S.A. (3) 1,800,000 - 9% 5
22,660,054 34,011,228
Menos - Porcién corriente (7.002,975) (27,947,198)

15,657,079 6,964,030

(1) Incluye principalmente cartas de crédito a 180 dias plazo por importaciones de vehiculos y repuestos
que devengan una comision entre el 2.5% y 3.5% por su apertura.

(2) Incluye principalmente cartas de crédito vencidas y por vencer, refinanciadas. Durante el afio 2016, la
Compafiia constituy6 un Fideicomiso en garantia de estas operaciones cuyo beneficiario es el mismo
acreedor, mediante el cnal Mavesa transfiere al Fideicomiso el derecho a percibir los flujos
provenientes de la recaudacion de cartera que pagan los clientes hasta el monto equivalente a las
cuotas que deben ser pagadas trismestralmente por Mavesa a favor de dicha institucién financiera.

(3) Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo.
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16.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS E}_(_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Vencimientos anuales:

Afios 2016 2015
2017 = 3:511,507
2018 6'725‘927 2-393r829
2019 41877)433 Iv058v694
2020 3,232,141 -
2021 821,578 -
15,657,079 6,064,030
Garantias:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron pignorados en garantia de obligaciones bancarias y financieras,
terrenos y edificios por aproximadamente US$27,562,015 (2015: US$34,792,171) (el valor de estos activos
fueron estimados por un perito valuador del banco prestatario); inventarios por aproximadamente
US8$11,347,154 (2015: US$34,375,412) (calculados en funcién del precio de venta de estos bienes).

EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Composicion:
Plazo
en dias 2016
Papel comercial

Serie A 180 4,567,000
SericA 359 3,200,000
Menos - Descuentos negocindos (391,863)
Totat 7.384,137

La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de octubre del 2016 aprobé la emisién de papel comercial
cupon cero con garantia general por un monto total de US$10,000,000, con un plazo de hasta 720 dias,
pagando capital e intereses al vencimiento, los fondos obtenidos fueron destinados para sustituir capital
de trabajo y reestructuracién de pasivos. El prospecto de oferta piiblica asi como la inscripcion en el
registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en diciembre
del 2016. La Compaiifa se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo
el No. 2016-G-01-001633 y los titulos emitidos bajo el No. 2016-6-01-001934.

Como parte del proceso de emisién de papel comercial, la Compaiiia debe cumplir con los siguientes
resguardos: i) mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a
1; ii) mantener el valor de activos que puedan ser liquidados y convertidos en efectivo en niveles de mayor
o igual a 1; iii) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y, iii) mantener la relacién
activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion inferior al 80%.
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18.

a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compaiifa informa que ha dado pleno cumplimiento a

los resguardos exigidos por las emisiones vigentes,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 2015
LCotrienle S0 cutricnle Corriente Nu corriente

Proveedores del exterior
John Deere (1) 2,019,874 4,549,680
Hino Motors (1) 1,958,306 2,616,748
Bridgestone (1) 5924 1,754,300
Citrien 1) 24,656 141,823
Otros 424,575 127,789

Total proveedores del exterior 6,113,435 9,149,940

Proveedores locales

Total proveedores locaies (2) 11,187,221 18:3.175 7,076,163 497,190
Tuota) proveedores 17.:16.556 183,175 16,266,103 Ku7.190

— —_—

(1)  Corresponde principalmente a compras de maquinarias, repuestos para camiones, camiones,

vehiculos y neumiticos.

(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) Importaciones liquidadas
pendientes de pago a SENAE por US$2,795,000; ii) Compra de software Oracle en la
implementacion del ERP JD Edwards por US$885,600 ~ no corriente US$183,175 (2015:
US$1,949,000 - no corriente US$897,190); iii) Compra de tolvas por aproximadamente
US$595,303 (2015: US$706,474); iv) Seguros de vehiculos por aproximadamente US$334,700
(2015: US$352,758); v) Honorarios por servicios profesionales por US$150,450 (2015:

US$384,088) y otros menores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios a empleados corrientes son los siguientes:

Participaciiin laboral Oiros beneficios (1) Tutal
St 2015 201b 015 216 HHE
Saldos al inicio L6 1,757,113 826,210 Bou657 1457850 2,559,470
Inctementos 16,472 1,611,651 $.454,690 4,040,295 5.319,163 6,271,926
Pagus (1,620,805) (1,757,713} {4.742,479) (4615733 [6.36,284) (6,373.446)
Salde al final 375.498 L3163 LiB.4q1 Au6,219 14137 2,457,850
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b)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldo, vacaciones y

aportes al IESS.
No corrientes

Composicion:

Jubilacion patronal
Desuhucio

(*) Ver Nota 2.2,

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasy de ineremento salarial

‘Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Antigiiedad paea jubitacion (Hombres y mujeres)

Reestructurado (*)

Alg1de Al g1 de
diciembre del diciembre del Al 1.de enero del
2016 2015 2015
1,943,065 2,766,983 2,429,132
477,053 627,241 565,729
2,420,118 3,394,224 2,904,861
2016 2015
5.44% 5.15%
1.64% 3.37%
T™ IESS 2002 TM IESS 2002
25 aiios 25 afos

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el afio 2o002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 HHS
At tdeenero () 2,766,08:) 2,420,142 627,241 565,729 3,194,224 2,994,861
Caste laboral por servicio 481,255 579,803 40,774 183,998 522,029 763,801
Costos financieros intereses 74,497 48,956 21,76t 12,405 96,258 1,301
(Uanancias) pirdidas actuariales (1,183,508) (27.952) (162,151) (3,55%) (1,345.749) (31,505)
Beneficios pagados (6,111) (36,918) - (79,784} (16,111) (116,702)
Liguidaciones anticipadas (172,540) {2226,128) (48,757) (51,554) (221,297) (277.682)
Transferencias (7.421) - (1,815) - {0,2:36)

194,06

(*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.
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a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los gastos del afio son los siguientes:

Jubilacifin Desahucio Total
2016 2015 2016 015 2016 2015
Custo laboral por servicio 481,255 579,893 40,774 183,098 512,029 763,801
Costos finuncieros intereses 74,497 48,056 21,76t 12,405 96,258 61,361

618,287 825,252

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total

2016 2015 1016 L2015 2016 015
(Ganancias) / pérdidas actuariales {1,187,508) (27,952) {162,151} (3.553) {1,345,749) (41,505}
Liquidaciones anticipadas (172.540) {226,128) {48,757) (51,554) {221,297) (2x77,682)

(1.1156,138) {254,080} (210.908) {55,107) (1.567,046) (;400,187)
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicidn

2016 2015
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 3,392,848 1,061,989
Otros reclamos pendientes 121,124 117,068
— 3513972

1,179,057

IVA generado en las compras de los dltimos meses del afio y que serdn recuperados en el curso normal de

las operaciones.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Otros impuestos por pagar -

Composicion:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al valor agregado [VA
Retenciones en la fuente de IVA

Gasto de impuesto a la renta -

Composicion:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta -

2016 2015
186,656 116,774
489,104 1,735,220

3,969,956 1,805,059
124,220 216,314

4,769,936 3,873,367

2016 2015

1,060,625 2,820,555
(29,627) {29,627)

1,930,998 2,790,928

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015:;

Utilidad antes de participacitn de los trabajadores en las
wiliclades e impuesto-a la renta

Menus - Participacion de los trabajadores en las utilidades

Utitidad antes del impuesto ala renta

Gastos no deducibles (1)

Base imponible

Jmpuesto ala renta subre utilidad reinvertida 12% (2015: US$870,000)
[mpuestra la renta 20% (20t6: US$4,000,6.44) (2015: US$12.346,158)

Tmpuesto a ka renta causado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Tnpuesto a la renta cormiente (2)
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1429815 10.877.542
[64.472) (16:31641)
LoE547 9,245.911
2,224,572 3970247
4,288,915 136,158

- 104,400
443561 2.710.155
143,501 282355

Labo,b2s 2,164,553
1.a6d.625 2H20.555




e)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a: provisién por jubilacién patronal de
empleados con menos de 10 aiios por US$563,626 (2015: US$91,100); impuesto por contribucién
solidaria US$396,485; depreciacion de vehiculos e inmuebles por US$189,178 (2015: US$205,500);
provisién por obsolescencia de inventarios por US$105,533 (2015: US$434,000); remuneraciones no
aportadas al IESS por US$15,640 (2015: US$68,000); y otros gastos por US$953,110 (2015:
US$1,835,000), no deducibles de acuerdo a la norma tributaria actual los cuales corresponden
principalmente a multas. Adicionalmente el 2015 incluia gastos por provision de cuentas incobrables
por US$1,306,000,

(2) Al 31de diciembre del 2016, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado en el anticipo minimo del impuesto a la renta, puesto que este valor fue mayor al
determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
22% de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta correspondiente.

Liquidacién del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

Impuesto a la renta cousado 1,960,625 2,820,555
Menos:
Anticipo pagado correspondicnte ol ejervicio fiscal (297,890) (477,734)
Retenciones en la fuente que le renlizaron en el ejercicio fiseal {931,269) {1,662,735)
Crédito tributario generado por Impuesto o la Salida de Divisas - (11,4732)
Impuesto a la renta por pagar 731,466 666,654
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Impuesto a la renta diferido -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pasivo

Reavahios de
propicdndes, planta

¥ equipos
Al 1.de enero de 2015 1,234,142
Credito a resuliados por impuestos diferidos 20,6127)
Al 1 de diciembre del 2oty 1,204,515
Crédilo u resultndos por impuestos diferidos (20,627)
Al 31 de diciembre del 2m15 1.174.888

Situacion fiscal -

i} Impuesto a la renta 2006

La Compaiifa ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta del afio 2006,
resultando de estas revisiones impuestos adicionales por aproximadamente US$52,051 mas intereses y
recargos. Durante el 2015, la Compaiiia llego a un acuerdo de pago y estos montos fueron cancelados en su
totalidad.

ii) Impuesto a la renta 2007

En febrero del 2011, la Compaiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afio 2007, quien determiné tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$81,000 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracién de la
Compaiiia el 14 de marzo del 2012 efectud la impugnacién respectiva en contra del Acta de Determinacion
Tributaria No. 0920120100066 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, sin embargo el
SRI emitid el titulo de crédito y acta de pago por este concepto por aproximadamente US$121,000 que
fueron cancelados por la Compaiiia en enero del 2013. Posteriormente, la Compaiiia efectud la
impugnacion de dichos valores de los cuales aproximadamente US$14,000 recibieron un fallo a favor de la
Compaiiia y por la diferencia, esto es aproximadamente US$107,000, la Administracion continta el
proceso de impugnacién correspondiente ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Durante el 2016 la Compaiia recibi6 las actas de determinacion en relacién al impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2014, en la cual la Administracién tributaria determiné impuestos adicionales por
aproximadamente US$48,220, monto que fue impugnado por la Compaiiia. Durante el afio 2017 la
Compaiifa recibid la resolucion rectificatoria determinando que no hay valores adicionales a pagar por
impuesto a la renta.
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El 24 de noviembre del 2016, la Compaiiia fue notificada por la Administracién tributaria para el inicio del
proceso de determinacion por el ejercicio fiscal 2015, proceso que a la fecha de emision de estos estados
financieros se encuentra en inicio de revision. El afio 2016, se encuentra abierto a revision fiscal por parte

de las autoridades correspondientes.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La administracién de la Compaiiia considera que no habria impacto sobre la provision de impuesto a la
renta del afio 2016 por precios de transferencias, basada en los resultados del estudio del afic 2015, en el
que se concluyd que no existia ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio. El estudio final
estaria disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 comprende 60,186,184 (2015:
46,296,184) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

En Juntas de Accionistas celebradas el 2 de junio del 2016 y 15 de junio del 2015, se aprobaron los
incrementos de capital social de la Compaiifa por US$890,000 y US$2,750,000, respectivamente,
mediante la utilizacion de resultados acumulados; aumentos que fueron inscritos en el Registro Mercantil
¢l 16 de junio del 2016 y el 13 de julio del 2015, respectivamente.

En Junta General de Accionistas celebrada el 5 de julio del 2016, se aprobé el incremento del capital social de

la Compaiia en US$13,000,000, mediante la capitalizacién de deuda que se mantenia con Ecuatoriana de
Motores Motorec Cia. Ltda., dicho aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el 9 de diciembre del 2016.

Page 33 of 37



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de la Compaiiia son:

2016 4015
% Uss % Usis

Kleher Macleri Vaca Garzon 77% 46,307,651 gH% 45,494,224
Maria Gabriela Vaca Rodriguez 0% 255,742 1% 250,918
Kleber Alejandro Vaca Rodriguez % u5s 741 1% L50,917
Desatrotle Empresarial Cla. Ltda. 0% 242,094 1% 237,570
Michael Norton Pérez 0% 123,972 0% 21,6133
Homero Muirragui Jiménez 0% 040 o'% g
Ecuatoriana de Motores Motoree Cia. Ltda. 2y 11,000,000 0%

100% 60,186,184 100% 6,206,184

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las
compaiijas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiija.

a) Saldos
Ecuatotiana de Motores Motoree Cia, [1da. (1) Accionista f,782,127 89,662
Renpacifsa S.A. Compaiiia del grupo 117,962 -
6,910,089 H0,662
Attivo ne corriente
Geimex S.A. Compaiifa del grupo 1437 37
Renpacifsa S.A. Compaifa del grupo - 140,041
Internaconsa S.A. Compaiiia del grupo 460,154 a12,603
J60.491 52,981
Pasit .
Renpacifsa 5.4, Compaiiia del gripo 772 7
Cobinsa Compaiiia del grupo - 2102
Ecuatoriana de Motores Motoree Cla, Lida, {2) Accionista 10,992 10,826,775
Accionistas Accionista 487,249 5075
Jol,o13 10,835,009

(1)  Corresponde principalmente a la venta de tres plantas de reencauche y maquinarias y vehiculos por
aproximadamente US$5,750,000. Ver Notas 7y 13.
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=

(2) Correspondia principalmente a préstamos recibidos de Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda.

que se capitalizaron durante el 2016 y se presentan como parte del aumento de capital social, Ver Nota

19.

b) Transacciones

Ventas de bienes
Renpacifsa S.A.

Ecuatoriana de Motores Mototec Cia. Lida, (1)

Ventas servicios
Qualityseg 5.A.
Renpacifsa S.A.

Cesion de neei

Ecuatoriana de Motores Motoree Cia, Lida. (2)

Cesion de derechgs de col

Ecuatoriana de Motores Motoree Cia, Lida. (2)

Ecuatoriana de Motores Motoree Cla. Lida.

Comprpg
Renpacifsa S.A.
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.

Gastos de administracion_y ventps
Ecuatoriana de Motores Cfa, Ltcla.

2019 2015

- t49,097
18.504,286 271,089,761
18.504,286 23.2:38,857

52 -
142,823 141,552
142,823 14.3,552
- 237,000
= 237,000
180,000 1,254,000
180,000 1,254,000
= 438,237
= 438,247
9,069 22,233
705.574 315,771
714,643 338,005
- 10,200

103,200

(1)  Corresponde a ventas camiones, vehiculos, repuestos y tres plantas de reencauche (Ver Notas

7y13)

(2)  Corresponde a cesién de acciones y derechos de cobro, para extinguir parte de pasivos.

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen: Vicepresidente, Directores, gerentes nacionales, gerente regional, gerentes de linea,

gerentes de sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuaci6n:

2016 2015
Salarios y beneficios socinles de corto y largo plazo 2,054,029 2,940,816

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente.

Criterios de segmentaci6n: para efectos de gestion, la Compaiiia esti organizada en 4 divisiones
operativas, siendo los principales: vehiculos, neumiticos, repuestos y talleres. Estos segmentos son la base
sobre la cual la Compaiiia toma decisiones respecto de sus operaciones y asignacion de recursos.

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacion de informes internos
que usa la Administracién en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerindolos desde
una perspectiva asociada al tipo de negocio.

A continuacién se presenta (nicamente la informacién por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

2016 Vehieulos Neumitios Repuestos Talleres Total

Ingresos por ventas f0,879,168 511,115 21,050,167 19,061,275 124,501,725

Custo de ventas (70.015,641) [2.764.050) (15.580.415) (9.663.410) (48, 0:36.526)
Utitidad bruta 10,863,537 743,065 5.400,732 9.197.865 26,465,199

Margen Bruto 1% 3% 6% J9% 2%
2015 Vehfeulos Neumdticos Repuestos Tatleres Total

Ingresus por ventas 145,725,037 4.353.969 25,672,006 19,433,720 195404942

Custo de ventas (118,268,183) [1.987,566) {19,246,:470) (10,377,161} {151,160,440)
Ctilidad bruta 27450.854 126640 0,415,846 9076159 215402

Margen Bruto 13 8% 25% 17% %
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CONTRATOS

a)

b)

Contrato de subdistribucién

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Magquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién exclusiva de los camiones marca “Hino” a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia.
Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y
Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién mds un margen de
utilidad razonable. Mavesa hasta el 2014 cobraba al final de cada aio, una comision fija la que sera
acordada entre las partes anualmente.

El plazo de este contrato es de un afio renovable automdticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencion de darlo por terminado, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del
2009. A partir del afio 2010 y hasta el afio 2016, la Compaiiia efectud la venta de los vehiculos a
precio de venta al piblico con un descuento razonable acordado verbalmente entre las partes. Este
contrato no fue renovado.

Contratos de distribucién de productos

La Compania ha celebrado los siguientes contratos:

i}  John Deere Construction & Forestry Company

Para efectuar la distribucion de equipos de construccién, accesorios y piezas de repuesto. El
plazo de este contrato es de 2 aiios renovables de comiin acuerdo entre las partes.

ii) Bridgestone de Colombia S.A.

Para efectuar la distribucion y uso de marcas como Firestone, Seiberling y Bridgestone. El plazo
de este contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.

iii) Dynapac Compactacién Equipos AB

Para efectuar la distribucién de equipos de construccién vial, accesorios y piezas de repuesta. El
plazo de este contrato es de 2 afios renovables de comitin acuerdo entre lag partes.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinion de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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