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PGR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresacdo en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL,

Magquinarias y Vehicalos 3.A. Mavesa (en adelante "Mavesa” o "la Compaiiiz "} se constituyd en noviembre de
1963 siendo su ohjeto social el comercio en los ramos de importacion, distribueidn, compra v venta de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, Desde su formacion la Compafia se dedica principalmente a las
actividades de impariacidn v venta de camiones, automdviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los
camiones ¥ vehiculos que comercializa, asi como reparacion y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compafiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a
Mavesa el derecho no exclusivo de distribucién, comercializacion y ensamblaje de los vehiculos, asf como
el uso comercial del nombre Hino.

Asi también, Mavesa pogee un contrato que le garantiza el devecho a la importacidén no exclusiva con
Automdviles Citrien para la compra, importacion y reventa de vehiculos nuevos v piezas de recambio
suministrades por CitrGen,

Adicionalmente la Compaiiia mantiene contratos de distribucion con Dynapac Compactacion Equipos AB,
Bridgestone de Colombia S.A.S. y John Deere Construction & Forestry Company,

Capital de trabaio -

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia mantiene un exceso de pasivos sobre activos corrientes por
US$12,033,201 (2014: 11S$14,626,244), producto fundamentalmente de la ampliacion del crédito a sus
clientes, Al cierre del afio 2015 y hasta Ia fecha de emisitn de estos estados financieros, la Compaiifa ha
cumplido con sus obligaciones con terceros y se estima que hasta junio del 2016 Ia cuenta por pagar con su
ralacionada Motoree por aproximadamente US$13,000,000 sea capitalizada mediante compensacion de
créditos Io que le permiticd revertiv el mencionado défieit de capital de trabajo.

Situaeion ccondmicn del pais -

A partir del 2014 ta disminucion sustancial en el precio del petrélec ha afectado la cconomia del pais,
cuyos intpactes, entre otros, han sido los signientes: disminucion de depésitos en el seetor financiero,
ineremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de ks envidades fnancierns asi como la restriccion en e acceso a lineas de erédito en jos bancos a nivel
nacional.

El petrdleo canstituye la principal fitente de ingresos del Presupuesto General del Estado 1o que ha
generade imporiantes reajustes a dicho presupuesto en el ufio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2036. Adicionalmente, [a devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impaeto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales comao: priorizacion de las inversiones, inerementar la inversidn extranjera a fravés
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
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del déficit fiscal mediante la emision de bonoes del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos interaacionales v gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido ef esquema de restriccién de importacienes a través salvaguardas y derechos arancelarios von
ol fin de mejorar Ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017. No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de Ia situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en Ins
operaciones de la Compafiia tales como: disminucion del 17% de las ventas, en relecion 2l 2014 y demora
en la recuperaeion de cartera. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las sipuientes medidas: 1)
incrementar hasta el 3o de junio del 2016, el capital de la Compaifiia en aproximadamente US513 millones
medianie compensacion de créditos gue se mantienen con su compaifiia relacionada Ecuatoriana de
Motores Motorec Cia. Ltda., lo cual permitird revertir el déficit de capital de trabajo existente ai cierre del
afioy ii) ingresar al mercado de valores mediante la emision de titulos, para obtener recursos frescos v
ampliar el pasivo a largo plazo; iii) crientar las ventas en unidades en los que obtenemes un mejor
margen, producto del fortalecimiento del dolar sobre el ven; iv) implementar un ERP que mejore la
eficiencia en los procesos de la Compaiiia; v} reducir los gastos y costos operativos de la Compaiiia. La
Administracion considera que estas medidas le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Aprobacitn de estades financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 17 de
mayo del 2016 del presidente de la Compaifiia y posteriormente serin puestos a consideracion de Ja Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
preseatan en estos cstados fBnanciercs.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados finaneleros de Magquinarias y Vehiculos S.A,. se han preparado de acuerdo con
Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Eeuador y representan la adopeion integral, expiicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme o los ejercicios gue se
presentan.

Los estados financieres de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NEF requicee el uso de estimados contables.
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También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos pura la elaboracidn de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adeptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Normi
B,

Temn

Aplicaciin obligntoria pera
vierricing inicindos o partir du:

NEFF x

WIC6yad
NICi6y g1

NIEF 1o y NIC2B
NiC ey
NIF g
WIiF 5
NIIF*
WiC 19

NIC 3

Nith

NIF s, IFRS 2y NIC 28

MllE g
SHiF g

Enmdenda relutivn o [ adquisicion de una partizipacidn en vng operazion conjunta "Acverdes
ciriuos”,

Bamiendas o ustas Normas relavionadas con bos métodas de depreciacian y smontizacion.
Enmiendas a estas Normas rebackmadas con lus plantas (active bioldgien) pertadoras de frutos y
su inglusidn como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™.

Ensmiendas refavionadas con fa venta o ln aportacion de bienes entre un Inversar y se asociada o
negocit conjunio,

Eumiencia que tratz de fa ioclusion del mélodo de valor patriowaniad proporcional {VP§'} pars ba
williraciin de inversiones.

Pubdicecion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguimdas™

Atejuras que clarificn ciertos temes de clasificacion entre activas,

Mearas que modifivan be relacienado a lss revelnciones de los etntratos de prestucion de
-urvicios y les revelaciones requesislas para [os estaelus Gnanclerns interines,

Mtejnmas cue clarifiean o mado de determinar fa tusa de descuento para las obligacionaes por
buneficios post-enplea

Sejuras que clarifican To relacionatde cop s informacinn reveluda en el reparte intering y fus
referencing incluidus en of mismo

Eamiewdas a ks NIC 3, revelaciones rebncionadas con matedalidad. disgrepncitn ¥ sublotales,
notas y Otrns resedtados integrales

Enmienilas o este prups de Normas, gee Jarifican cieros aspecios sobre Io preparscion v
clabaracion de estades Anoncierns consatidados y neerca de Ja opcion del método del valor
patrimonizl pmporcionnd en entidatbes que no son entidades de iaversion,

Publicacsiin de fa nerma "Instrumentos financieros®, version completa

Poblicacion de L normit "Receagsindenia do s ingresns procedentes de lus contraios onn fos
clientes™, vala norma reemplazard a la NIC ey 18

1 de enese 2onb
1dde enert 2016

1 de epzft Mnh
t de enero 201160

1 ke eneim 24136

112 energ 2016
1de enetn 2016

t de enerh 20160
1 e eneso 2008
tde enero 2016

1 de enere 26

1 ele ener 201hH

1 de enern 2ol

1 de enero S8

La Compailia estima que la adopeion de las enmicendas, interpretaciones y mejoras a Ins NHF antes
descritas asi como de Ias nuevas normas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial,
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Restructurzeion de saldos injeisles-

La Administracion de la Compaiiia durante el 2013, procedid a reestructurar los estados financieros al 41 de
diciembre del 2014 en los rubros que se detallan a continuacion:

Resudtadoy
Pasivo segrmlados
Impuestos
1)iﬁ.nd(m Besitados
Muntes reportados provizmente al 31 de diclembre del 2014 97,059,500
Ajuste por comsititocién de impuesto diferido "'§4 g (3254 348}
Saldos reestructurados ol 41 de diciembre del soig n3s, 142 4E,H25,.554

En diciembre del afio 2014, existieron cambios en Ia normativa toibutaria, que de acuerdo al analisis
efectuado por la Administracion de la Compaiiia, establecen que a partir del 2015 los gastos por depreciacion
sobre la revalorizacion de éstos bienes no serdn deducibles para la determinaeidn del impuesto o la renta; sin
embargo, el impuesto a Jo renta diferido pasivo que se origina por estas diferencias temporales, no fue
constituido al 31 de diciembre del 2014, por lo coal, para Lorregir esta sitnacin, Ia Compafiia procedit a
registrar el pasivo por impuesto diferido por US51,234,142, con efecto retroactivo afectando al pasto de
impuesto a la renta del 2014.

En adicidn a lo anterior, la Compatiia también procedié a reestructurar los resultados integrales del 2014 de
la siguiente manera:

LI5s
Lhifidad neta y resulindo imegeal del afto reportido prevismaente B,040.003
Ajuste alimpuesto o o renta [1,014,142)
Utitidad neta y resultade tepral dof sfio reestnasturado 5715471
Moneda funcional y moneda de presentacién -
.;..:...... L :’;’..., -...‘..“:..‘... :——ﬂ—.-.-sL- o \Au bt uun;yun:u SCERPITSRR L.u e ARG el ETTHTOC TCORUNRICT

pnmano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y Ia moneda de presentacién de ln Compaiia. Todas las
transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en délares estadounidenses.

Efective y equivalentes de efeetivo -

Incluye of efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corio plaze de alta liguidez
con veneimientos vriginales de tres meses o menos,
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u5  Activos y pasivos finaneievos -
z.5.1 Clasificaeiton

La Compafita elasifica sus activos financieros en las siguiontes categorias: “activos financieros avalor
razonable a través de gananeias o pérdidas”, “préstamas y cuentas poy cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “actives financieros disponibles para Ia venta®. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos Anancieros a valer razonable a través de ganancias y
pérdidas” v “otras pasivos financieros™. La clasificacion depende det proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compatiia mantuvo activos financieros en las calegorias de "préstamos
y cuentas por cobrar”, “activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibies para la venta”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieres en la eategoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracterislicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por eobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias v partes relacionadas, Son activos finaneieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacidn financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: hasta el afio 2014 estan representados en
el estado de situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos
con veacimiento fjo, gue la Administracidn tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimienta. Son activos financiercs no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otray categorias de activos finaneierss. Se incluyen en el activo corriente,
gxeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Actives financieros disponibles para la venta: hasta el afio 2014 estan representados en el estado de
situncion financiera por inversiones en acciones. Son activos fnancieros no derivados que se designan ¢n
esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros.
Estos activos se muestran como activos ng corrlentes a menos gue 13 Administracién tenga la intencidn
expresa de vender of active dentro de los 12 meses contados a pariir de la fecha del estado de situacion
financiera,

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financierss, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaitias y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.
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=.5.2 Reconocimiento y medieidn inicial y pesterior:

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasive financiero en cf estado de siuacién financiera a la fecha dela
negortineién y se reconceen cuando se compromaete a comprar o vender el activo o pagar ] pasivo,

Medicion inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la tramsaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado eomo de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad ol reconocimiento inieial lx Compaiifa valoriza los mismos como
se deseribe a continuacidn:

Medicidn posterior -

a)

b)

3

Préstamos y euentas por cobrar: Posterior a su reconoeimiento injcial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Incluyen a los saldos de cuentas por cobrar a
clientes v cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas.

Corresponden principalmente & los montos adeudados por la mercaderia vendida o por los servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
cquivaiente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro, utilizando las tasas de interés
vigentes an el mercado ecuatorianc al momento de la transaceion v se recuperan hasta en 48 meses,
con excepeion de las cuentas por cobrar a la relacionada Eenatoriana de Motores Motoree Cin. Litda.,
tas cuales hasta el 2014 generaban un interés del 9.33% anual y se recuperaban hasta en 360 dias.

Los intereses de los préstamos comereiales son caleulados usando el método de inlerés efectivo. Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a elientes y
compaiifas v partes relacionadas” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derechodela
Compaiiia a pereibir su pago.

Aectivos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior 3 so reconocimients inicial
se miden al costo amortizado splicando ¢l método da intergs efective, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. Mo existen costos de
transacciones significatives incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compafila vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenides hasta su vencimiento, la categora
completa se reclasificaria comoe disponible para la venta,

Activos financicros disponibles para s venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los eambios en el valor razonable se reconocen
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d)

en otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como dispenible
para la venta se vende, los ajustes acumulados por flucttaciones en su valor razonable presentados
en ¢l patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Coando un titulo valor clasificado como
disponible para la venta se deteriora, la Administracion determina el importe de 1a pérdida por
deterioro como la diferencia entre ol valor razonable y su importe en libros y reconoce In pérdida y
los gjustes acumulados en el patrimenio por fhuctuaciones en su valor razonable en los resultados
del ejercicio.

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles para
la venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercado activo y cuyvos pardmetros decisivos no se pucden estimar de forma fiable para ser
atilizados en los modelos de valoracion para la determinacién del valor razonable.

Otrus pasivoes financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(iy  QObligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
vajor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transaceiones significativos ineurridos al momento de su contratacidn. Pesteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presenian en el estado de resultados integrales en el rubro gastos Gnancieros,

(i)  Cnentas por pagar a proveedores: Son abligaciones de pngo por bienes o servicios adguiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconoeett a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas husta go dias,

(iii) Cuentas por pagara compaiias v partes relacionadas: Desde el 2015 corresponden
principalmente a préstamos recibidos de Ecuatoriana de Motores Cia. Lida. Motorec, que
serdn liquidados con ventas de vehiculos y repuestos; estos generan intereses a una tasa fija
anual del .33% y se liquidan hasta en 360 dias, Los intereses de estos préstamos son
caleulados usando el método de interés efectivo y se presentan er ef estado de resnltados
integrales en el rubiro de gastos financieros.

Adicionalmente se registran saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos
de relacionadas en el curso normal de negocios pendientes de pago. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se Houidan
hasta 2n 360 dias
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2.5.2 Deteriore de activos fingncieros

La Compafiin establece ung provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por eobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compatfiia no serd capar de cobrar todos los importes que se le adeudan de
aeuerdo con los tériminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieris
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadoras de que la cuents a cobrar se ha
deteriorade. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a tlientes.

La Compafiia evalia la suficiencis legal y econdmica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor), La evaluacidn se realiza sobee Ia base de una revisién objetiva de todas fas
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.3.4 Baja de activos v pasivos financieros

&

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor nete de realizacion, el que resulte menor, B costo de los
inventarios para reverta incluye los costos relacionadas con la adquisicion, transporte, impuestas no
recuperables y otros incurridos para dejartos listos para su ventz, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automdviles se registran al costo especifico de cada
unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizandao el método del promedio
ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el carso normal de los negocios,
menos los gastos de comereializacion, distribucion y otros relacionados directamente con la venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el coste supere a su valor neto de realizacidn, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsoleseencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios ticnen una
rotacién menor a 100 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados inteprales
en ¢l perfodo en que se causan,

Las importaciones en transito se presentan al casto de las fackuras mids otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas per
deterioro, en case de produeirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccion del activo. Los desembolses posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizades euando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan haeia la Compadiia v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incorridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es ealculada linealmente basada en su vida it estimada y
considera su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaifia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas tiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores
residuales de las propledades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es neeesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipes son las siguientes:

Afios
Edificios ¢ inslalaciones aa - 50
Herramientas 10
Vehicules 5
Mucbles y enseres t]a)
Magquinarias y equipos 10
Eguipo de cémputo 3

Las pérdidas y pananetas por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta sy valor recuperable.

Los intereses y atros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccian de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un Hempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Debido a
que durante el 2014 !a Compafiia inicio proyectos de construceién y modernizacidn da activos gue se
estima serin concluidos en un plazo mayor a un aflo, se han activado costos de endeudamiento por
aproximadamente US$182,466 durante el 2014. Dichos proyectos se concluyeron durante el 2015, y
debide a que los costos de endeudamiento del afio 2015 no eran significativos, los mismos no fucron

activados.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planta y equipos se presentan al coslo mds airos
cargos relpcionndos con su adquisicidn.
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Arrendamiento operative -

Los arrendamientos en los que wna porcidn significativa de los rlesgos y beneficios relatives o la propiedad
son retenidos por el arrendador se ciasifican como arrendamientos operativos, Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo {nelo de cualguicr incentivo recibido del arrendador) se cargan al esiado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el peviodo del arrendamiento.

Intangibles -

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con cargp a
las operaciones del afio en base al métoda de linea recta, en un periodo de 6 afios, que es 1a vida Gul estimada
de los mismos.

Deteriero de activos ne finencieros (propiedades, planta y equipos v activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreeiacion (propiedades, planta y equipos) y amoriizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos a eircunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en Hbros. Las pérdidas por deteriaro corresponden al monio en el gue el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendriz de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deteriors, los activos se agrupan a
los niveles mis pequefios en los gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en eada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  *

En el caso que el monto del valor libros del activa exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembyre del 2015 v 2014 no se ha identificado
fa necesidad de calcular o reconorer pérdidas por deterioro de activos no financiercs (propiedades, planta y
cquipos e intangibles), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaiifa.

Impuesio a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a Ia renta comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido. El impresto a la
renta se reconoce en el estade de resultados infegrales, excepto cuandoe se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonia. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a} Impuesto a by renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto apleable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Lus normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidedes son reinvertidas por el contribuyente. El pago del “anticipo minimo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

de impuesto a la renta”, s calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el ¢.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renla causade sea menor que el monko del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a ka renta definitivo, a menos que el contribuyente solieite al Servicio de Rentas
[nternas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige la devolucion de este
anticipo,

b} Impuesto a ln renta diferido

{fl impuesto & 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre Ins diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados {inanciercs. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
side promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a Ja renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contea los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
suldos de impuestos a la renta diferidos aetivos y pasives se compensan cuando exista e derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos z la renta diferidos sctivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconceen cuando (i) la Compafifa tiene ana oblipacién presente, ya sea legal o implicita,
como resuliado de evenios pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
tiquidar 1a obligacion v (iif) ¢l monte se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos coma
provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados finaneieros, de
los desembelsos necesarios para liguidar 1a obligacion.

Beneficios a los empleados -
z) Beneficlos corrientes: Corresponden prineipalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las wtilidades: Calenlada en funcidn del 15% de Ia uglidad
contable anual antes del impuesto a la rentz, segan lo establecido por la legisiacién ecuatoriana
vigente. Se registra con carge a resultados v se presenta como parte del costo de productes
vendidos y servivios prestados, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion dela labor
de Iz persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a Ins vacaciones del personal sobze base
devengada.
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i) s: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente

en el Ecuador.

b} Benefictos ne corrientes {Jubilacion Patronal v desshucio no fondeadosh

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, requerido y nornado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de Ta relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador
bonificard al trabajador con el veinticines por viento del equivalente a la iltima remuneracion mensoal
por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahueio,

L Compatiifa determina anualmente la provisidén para jubilacidn patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenide descontando
les flujos de salida de efectivo a yna tasa de 8.68% anual, esta tasa resulta de pondecar geomédtricamente
las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del Ecuador, de largo plazo entre 10 y 15 aflos, en ¢l mercado
nacional, desde el afiv 2006,

Las hipdtesis actvariales incluyen varinbles tales como tasa de conmutacién actrarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, inerementos futures de remmuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

I.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al vierre del afio Yas provisiones cubrea a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parm la
Compania.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiur por le menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estil disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,



n15

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 BPE DICIEMBRE BEL 2o1s
{Expresado en délares estadounidenses)

Resultados aeumulados -

Resultados acumulados - Par adopeion inicial de Jos NITF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF™ que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acemulados provenientes de 1a adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podrai ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del éltimo cjercicio
ccondmico cenciaido, silas hubierer; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion
de la Comparia.

Recenccimiente de ingresos -
4} Ventas de vehiculos y repuestos:

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones v deseuentos otorgados.

Los ingresos sou reeonotidos en fa medida en que es probable que los beneficios scondimicos fluyan hacia
la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productes al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un controf sobre los wmismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen e los resultaclos del ejercicio cuando la Compafifa ha
efectuado Ia transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los elientes, los clientes los han
aceptade y 1a cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La
experienciz arumulada de la Compaiifa ha determinado que no existen devoluciones signifieativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

b} Ventas de servicios de talleres:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran nekos
de IVA, devoluciones y descucntos otorgados.

Los ingresos son reconecidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
Ia Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y euardo el servicio ha sido prestade y no existen dudas
con relaeion en la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Compaiiia no efectda ventas
ligadas a planes de lealad significativos, bonifieaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller,
repuestos o mantenimiento.
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Para los servigios en proceso se reconpoce el ingreso evando se ha completado la prestacidn del servicio, El
efecto de este astunte no es significativo en los estados financiercs tomados en su conjunto,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionadas, Las
cstimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Compafiia se encuentran basados en la cxperiencia
histarica, vambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de Izs estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reficjar correctamente la situacidn financiera ¥ los resultados de ls Companiia v/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicacionss del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

= Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar a clishtes: La estimacién para cuentas dudosas es

determinada por la gerencia de la Compaiiin, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos
por cobrar v la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga
4 los resultades del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otres ingresos.

=  Propiedades, planta v equipos e intangibles: La determinacitn de las vidas Gtiles que se evalian al

cierre de cada afio.

=  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucie, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
vonsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en ef futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos finaneieros

Las actividades de la Compaia la expanen a cicrios riesgos financieros como son [os riesgos de mercado,
{riesgo de preeio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito vy riesgo de liquidez, enyos potenciales efectos
adverscs son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Director Financiero, a efectos de
minimizarios. A eontinuacion se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compafifa.
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a} Riesgo de mercado:

b)

i)

fit)

Riesgo cambiario

Bl riesgo de tipo de ecambio surge de transacciones comerciales futuras y de los actives y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. La Compafifa no efects transaceiones en una moneda
diferente al dolar; por fo tanto, la Administracidn considera que la Compafiia no se encuentra
oxpuesta en este riesgo.

Riesgo de precio

Periédicamente la adiministracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
bienes que comercializa en 2] mereade nacivnal, asi como su elastividad de la demanda. En
funcién de ellos efectiia andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios
bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volGmenes de los bienes
importados se negocian con anticipacidn de hasta 120 dias pari evitir problemas de
desabastecimiento.

Riesgo de tase de interés

Lag vatiaciones de los tipos de interds modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus eréditos de corto plazo estin contratados a una tasa libor en délares 2 180
dias que no sufre variaciones importantes. Los créditos a largo plazo poseen tasas de mercado.

Riesgo de erddito:

La Compadia ha definide escalas de aprobacién para otorgar cupo v plazos de erédite, siendo el
miximo drgano el “Comité de Crédite”.

El riesgo crediticic es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transaceiones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
cuyos veneimientos inferfores se encuentran concentrados en 360 dias,
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e}

Respecto de bancos e instituciones financieras, s0lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo
en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificasion {1}

Entidad Gnnnslera 2015 2014
Ranvode Guayaguil 5.4, AAA- AAA-
Raneo del Pacilico S.A. AMA- AdA-
Hanco [ntermacionad 5.4, AAA. AAA-
Ranco Boliveriune C.A. AdXA- ARA-
Haneo Pichineha C.A AAA- AAAY

Hanea del Austre S.A. 5 Al Ahs
Coopepntiva de Aborre y Crédito JEP (No disponible} - -
HBP Bank {No dispunible)

Jhon Deere Firancin) (Mo dispanibile) -

(1) Datos disponibles en Ia pigina web de Ia Superintendencia de Bancos y Seguros.
Riesgo de liguidez:

Las principales fuentes de liquidez de Mavesa, son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales y préstamos financieras. Para administrar [a liquidez da corto plazo la Compafia utiliza
flujos de caja proyectados por un periode de doce meses los cuales son ajustados y monitorcados
ronstanternente por Ja Direceidn Financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
neeesario busear apalancamiento en sus proveedores ¢ institueiones financieras.

I enadro signiente analiz el vencimiento de los pasivos financizros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el enadro son los flujos de efectivo contractuales no
deseontados:

FMenes de Entretya Eantre2y 5
2013 1 afo afivy iy
Obligeciones fnangieras 101,701,143 7,636,148 1,086,784
Cuentas por pagar a proveedores (1) 18,001,323 897,190

Cuentas por papar a compafias v partes relacionadas 10,835,000
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Menroy de Entretys Entrezyz
201 1 nite afius #iOs
Obligutiones inancieras 103,594,123 5,538,517 2,257,228
Cuoentas por pagar o proveedores i1} 2,057,076
Cuentas por pagar a cempatifas v paries relactonadas 776,549

(1) Incluye ISD sobre proveedores del exterior, registrado en el rubeo Retenciones e impuestos por
pagar en el estado de situacisn financiera,

&.2. Gestién del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capavidad de Ia misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estruciura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compaifiia monitorea su capitel sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se ealeula como el tolal de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, "cuentas por pagar a proveedores” v
“cuentas por pagar a compafilas y partes relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. Il
capital total se calcula come el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento af 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguiertes:

\

25 014

Futa] obligacibnes Enuncieras 106,444,822 YT o
Cuentas por fagar a proveliores 17,164,263 22,120,110
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 16,835,009 770,540
134.4442,18¢ 27,158,146
henos; Efective y equividentes de efective {£49,500) 2.071,065)
Peutdn netd 133,002,680 125,087,081
‘Folal patrimonic nete 102,280,537 45,825,554
Yapital total 236,270,206 2C0,912,535

Ratia de upalanenmicnto 37% 5L
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjereicio:

241G 2014
Carrlente Neg corricnle LCurricnte Wi enrriente

Activos finzncleras medllos of costo
Efvctivee y equivalenies de efective 440,503 . 2H7L00G
Activos Grercleras mediday 2f casio vrmaribzgdo
Inversiones iwmporakos i B76, 456
Curnlis par cobrars clientes 67418066 a1, 268, 7 g 5B gH7 ' 1,272,018
Ciientas par cobar 2 conmpadiias y partes relocionadng Hy 662 AsLoE 1234 1450878
Toint aciivos financleras tr7.507. 728 54 G078 64,500,757 SehT25.E4L
tevapsitines disponibles para in verta
Accioipes (1) : - 2755

7,857,248 51,62H705 bG.E05.577 50,725,445
Pasivis fineneleros medidos of ensto omamtizads
Ohligaciohes finapcicrey 479,707 6,964,&13:} §7,332,50% f.guzntygy
Cutmlas put pagar & proseedanes 16,266,105 BT, 140 2R, 110 :
Cu=ntas pur pagar o compafifas y partes relacinaudas 10,835,064 - 770,549
Total pasivos Anencleros uh.580,969 7 H0L20 ino,u38,352 G 4p50,E94

(1} VerNotzi3.

i valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por pagar 4 proveedoses y compaififas y
partes relacicnadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaza de estos
instrumentos. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes y obligaciones finaneieras se aproximan
sustancialmente 4 su valor en libros debido a que se registran a su costo amoriizado utilizando tasas de
interds de mercado,



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCGS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en doblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Lous costos y gastos operacionales agrupados de scuerdo a su naturaleza son los siguientes:

PaHE Custt de produios
vendides ¥ servicion Gastos e (rastus
prestados vemas admintsteativis Thi

Mercuderias vendidas y services prestades (1} 141249 684 BAL,201, 64
Servicivs de tolleres galifa G y.86y,7H
Remunerachunes ¥ heneficios sucizles 13,067,062 150,473 15,284,043
Iasticipacian de Jos trabajadores en fas utilidades [ REES R 480,489 1,693,673
Sepuros 3nhyg JuRHu: 746,316
Iripuiestug e fncddonamivete y orr inmtestos bE4d Hrny LU, 763
Hanoratios : V37549 AT SH4.850
Gastus v vinje 889,477 145,634 186,618
Brepreciacones L294,159 LR 4078,610
Servivios bisieos (agua, ha, eléfunn) 150 145,38 SHE 601
Manlenimiento y reparaciunes 150,517 Juh7an £inu5h
fublividad y prapaganda {Nota 22) 97HG5E] tB.zof 590,161
Arriendus pagados 1565199 13307 LETHALG
Servicin de puardiants 152,578 104516 1.156,983
s . 5.457.56% , BAL e Horsldife

5100400 u!x.t;;'g.w%u 11079636 s 06,658
g Custa de productes

vurndidos ¥ servivias Gastos i Gastus
nrestados ventas admirdsirativos Teal

slen erios vendiddes y seniciys prestadas ) 183,999,035 . - 449,005
Keev  asdetalleres 901582 - . 4,015,362
Mem  ericiones y beneficios sociales : ATt 11557,168
Part  cifin de o trobaiadores enfus utilidades 3e2,47H v alse
Sepuy 31,062 frap, 821
fmp  tos do funclonamisnte y sirss impuesios 27,063 f35,784
Hux  us RYFLTS 465,407
Gas  adeviap» th5,502 [yl
Ilep  “wioles 1,184,690 L5350 SANGHGN
Serv asbisi s (o, Doz, welifumnd 125,560 140,034 J3f 200
Manr g e y repRmaciones 1,062,701 AL AT oG5
full  ady propaganda (Fula oo} Ry le] 8,359 A2
Am ospagados 15t248 ERLE L592.890
Bere e paatdianty 973143 i g [WERETE
81341 410,581 E000, (87 bttt

1oL 07 apaTLOge 4,234,217 oy sy 3

(3}  Incluye costos de fletes, derechos de nduanas, segures, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurrides en las importaciones de productos, ademis de los materiales, partes y piezas
atilizados en {a prestacion de servicios.



MAQUINARIAS Y VEHICULGS 8.A. MAVESA

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL zo1g
{Expresada en dolares estadounidenses)

INGRESGS FINANCIEROS, NETOS

Composicibn:

2015 2014
tnprosus finorcieros (1) - Haa4,438
frlereses ponados (2) b, 748440 6,835,124
Ol 21,441 575290

12,445, 781 BuRd752
tatereses devengados en abligaciones finsncienms {9,488,774) (7.0057.266}
Otras egresos finnnvieros {485,261} abifreg)

£9.974,045) {7.324.991)
inpresns finoiores, neto 475,680 940,181

(1) Hasta el afio 2014, correspondia-a intereses de la cariera adeudada por Ecuatoriana de Motores Moleree
Cia. Ltda. registrada en el rubro “Cuentas por cobrar a compatiias v paries relacionadas”™, Véase ademas
Nota 22 b},

{2} Corresponden principalmente alos intereses ganados porlas ventas a crédito efectuadas a los clientes
durante el nfio y por las inversiones mantenidas dumnte el 2015 y 2014, respectivamente,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTEVO

Composicion:
015 o1
Caja 48,705 4,748
Banens RLBHY Lufit,317
luversiones da nlia liguidez (1) 184,541 :
S44.500 HD7LO6S

(1)  Corresponde a inversidn Sweep Account en €l Banco Pichincha C.A., colocada a 5 dias plazo, que
devenga intereses a la tasa anual del 1.25% v que fue Hquidada a su vencimiento en enero del 2016,
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS 8.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIERGOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:

Mu] 2 Syversd Entigdad ‘Fiamas el
Cortifieado de depdsito o plazn Banco dol Pacifien S A, 5. 75%
Certifivsdo de depbsito a plazo Bancn del Pacifico S.A. G0
Certifivado de depisite i plasy Bainren del PactRvo 5.A. A Huk
Cerfificado de doposito n pinzo Baneo del Pocifica 5 A 600%
Certifieado de deposito o plazo Banico del Pavifien S.A 5.75%
Certificido de deposita a plazu Banco ded PaciBea S.A. 575"
Cestifiendo de deposite i plazo Batieo el Pacifico 8.4 5.75%
Sweep Acvoint Banen Pichincha CLA, 1,25%

Ve }]ﬂlllil.!'[“!!
L PIRHYE T ES

sofogfeo1n
/OG0
aB/u6/ao1s
a5/18/2088

2O
11,149
[ XL r+ 3]
LB7,0085
189,555
t45.90u
H12,037
“0D,700
[Wirs N: E13]
2476456

Hasta ¢l afic 2014, los certificados de depésito se encontraban garantizando obligaciones. Ver Nota 16,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
Lincas 2015 RIGES
Hino 98,718,130 85,664,948
Citriion $32B.o7s RITIpANE
CHros 19,526,124 23, B57.970
121,572,329 115,934,841
Menos - Provisidn por deterioro de cuentas par cobrar 2,885,519} {1,133,236)
118,686,700 110,801,605
Porvitm corfente 67,418,066 61,528,087
Parciin ao corrienie 51,268,704 49,272,618
118,686,704 110,801,605
Veneimientos anunles de In poreidon no corgiente: aois 2014
2016 . 27,670,869
a1y 18,0fig,083 14,208,540
21318 17,541,092t 7,203,210
2010 en adelante 5,0:41,720 -
51,268 714 40,972,518
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSE FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Anilisis de antigtiedad de los saldos al cierre de eada afio:

2015 2014
Poryencer 104,148,076 86% 192,570,346 gl
Vang

Hasta 20 dins 1,810,583 3% 3,511,246 4%
a1 abHodias 2,505,815 a% 1,192,455 1%
&1 a 9o dias 5,403,495 3% 780,354 %
91 a 360 dins 5.353.9a1 4% 3,139,935 3%
s de 260 2,080,430 2% 740,603 1%

121,572,329 160% 111,934,841 100%
Movimiento de la provisién por deterioro:
ng H 5 -1521 ;

Salelo ol 3 di enern 133,246 1,057,421
Incremenios 1,U8H5,01G10) 125,654

Papos y/o utilizocioses {1:47,007) fs49.5830})
Sulde el 31 de hriembee = 85,579 LEEheah

S siasicg

Anticipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US87,553,062 (2014: U588,343,757) v s0n registrades en el pasivo
hasta que sea posible su identificacian y baja de las respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, 1a
Compailia estd en proceso de conciliucion e identificacion de anticipos por aproximadamente US81,400,871
{2014: USS2,554,471) con el objetivo de reducir su saldo de antieipos y dar de baja en la cartera.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anlicipus a provecdores (1) 1,086,144 904,624
Drepisitos en garmntia 264,544 whnbT
Pescdores dod exterior 160,880 sun Byt
Empleados bh, 161 153,389
Onros abeudores 42,6174 g2 K1y

[E LT 1,034,544

{1} Corresponden anticipos entregados a proveedores por la compra de camiones y automoéviles. A la
fecha de emision de estos estados fnaneieros se habian liquidadoe aproximadamente USS441,000,
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MAQUINARIAS Y VEHICULGS 8.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
PORELANOTERMINADGEL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOR
Composicion:

Maueguinaris, cumiones v sifomoulo:
Repuvstos

Trithajos en proveso

Merradedin, en trénalo
Clros

Meaos - Prnision por ebselesencin de iventznios

Movimiento de b provision por obsolescencia de {nventarios:

Sukdo ol ¢ deonero
Incrementos

Pagos y/0 wilizaciones
Sakdo al 31 de diciembre

Ver Nota 16 en relocién a los inventarios entregados en garantias,

INVERSIONES DISPONIELES PARA LA VENTA

a5 2014
17,663,608 23:464.489
15,103,024 11,000,244
666,817 799,302
26,406,374 15,778,904
320319 1.845,796
50,568.633 54,842,843
{1.162.946) {728,926}
58,405,937 24.113410
g A4
728,026 520,627
476,000 259,000
{41,030} (53,701)
1,162,906

2Brs

HMasta el afio 2014 corcespondian a inversiones en acciones que Mavesa mantenia en la compaiia
Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa, cuya participacion a dicha fecha era del gg.g2%. Estas
inversiones se reconocieron inicialmente a su costo de adquisicion que cerrespondid a la capitalizacion de
deudas que Mavesa manteniz ¢n esta compafiia por US$1,000,000, autorizado mediante Junta General de
Accionistas celebrada el 19 de noviembre del 2014. Posteriormente, en diciembre del 2014, mediante
promesa de compra venta, la Compaia acordd enajenar cstas acciones, por US8236,755, equivalentes al
patrimonio segiin estados financieros (no auditados) de Renpacifsa a esa fecha, por tanto Mavesa al 31 de
dicicmbre del 2014, registrd una pérdida por deterioro de estas inversiones en los resultados de ese afio

por US$763,245.

Durante ¢l afio 2015, la Compaiiia mediante Junta General de Acclonistas autorizé la transferencia de
1,000,000 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, que mantenia en la corapafia
Reencanchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa, para extingnir una parte del pasivo gue mantiene con
Feuatoriana de Motores Cin, Lida. Motoree, por un valor de US$237,000, el eual correspondia al valor
patrimonial proporcional de Ia mencionada inversion al 31 de diciembre del 2014 de scuerdo a los Gltimos
estados financieros auditados disponibles de Renpacifsa a la fecha de cesion de estas acriones,
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADG EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadoe en ddlares estadounidenses)

{1} Ln el 2014 correspondia prineipalmente a: 1) adquisicién de terrenaos en las ciudades de Machala v Quito
por U8S4,613,000, i} adquisicidn de equipos de transmisién por US84,513,000, iii) adecuaciones de
instalaciones por USS1,501,000, iv) anticipos entregados ent la construecion de edifieios por
US$410,000, v v) costos de construccion por mejoras de instalaciones USS1,438,000.

{2} En sl 2015 corresponde principalmente a: i} adquisicion de terrenos en la ciudad de Quito por
1J841,080,000, ii) adguisicion de vehiculos por US8587,000, fii) adecuaciones en terreno de Santo
Domingo por US$512,000, iv) adecuaciones de instalaciones por US$420,600.

INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de intangibles se presentan a continuacion:

Al e enero del 2o

Custo 415,705

Amortizeeion scumulnda (3:33,5¢:4}

Valar en libros 81.0k2

Mavimicntos 2014

Adiviones G10,047

Amurtiseeion {178,176}

21,867

Al 31 de diciembre dol 201

Custer 1,005,748

Amortizeeion seumuluda (715,713}

Valorer libros 18,479

Bluvimienios zotg

Addiviones (1) 271,304

Amarizcian (us.0571}
LybR.4 L

Al ze de dictembre del 2015

LCosia Hail 7,10

Amnartizacion avunmbeds {1,810 7290)

Vathor en libros dazbnd

(1)  Corresponde prineipalmente a costos incurridos para fa adquisicion de licencias del ERP JD
Edwards que a la fecha de emision de estos estados financieros sigue en proceso de implementacién,
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Y

MAQUINARIAS Y VEHICULOS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015

{Fxpresado cn dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINAMCIERAS

durante el 2014.
Vencimientos anuales:

2016
2017
2018
agG

i%
8%

6%

2015

3:511,507
2,393,829
1,058,604

liluzés

8%

8%

Composicion:
ﬂ AH] ”gs‘:u!
Banco Bolivarano CA. () 8,69 29,894,163
Bants Intermacional $.8. (2) et 151 20,462,247
Haneo du Guaysdl SA. ) 17.983,142 1t441.35%
Banco del Paciiicn S.A. (1) 7,584 579877
Naneo dei Pichineha CA. (1) 16,060,014 14,478,148
70,885,194 42,054,985
s - Inloreses T papar b47,208 ahib,404
Ais- Porrion corriente de dendas de large plazo 274947148 501,114
10,470,747 7432501
Bagrode Gnayaquil S.4, () 1858217
Haneo del Pucificn A, (1) 27,950,448 9,427,791
Corpuraciin Financivra Nactunal {3} 430,000 45,080
__HNP Bark (2} 4,250,000 -
<5 Jhow Peere Fnaacial (2) 1,280,700 -
S 24un,208 g3t,0a8
Menus - Poreidn corricnie {17,047, 198} &.o1L,t4)
464,000 6.01u,HY4
(1) Incluye principalmente cartas de crédito a 180 dias plaze por importaciones de vehiculos y repuestos
que devengan una comision entre el 2.5% y 5% por su apertura,
2)  Corresponden a créditos para financiar eapital de trabajo.
(3) Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo en el 2015 y bienes inmuebles adquirides

291
2,514,153
2,292 008
1 379.996
732747

0,964,030

6,019,804
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL g1 BE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Garantias:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron pignorades en garantia de obligaciones bancarias y financieras,
terrenos y edificios por aproximadamente US834,792,171 (2014; US$32,961,929) (el valor de cstos activos
fueron estimados por an perito valuador del banco prestatario); inventarios por aproximadamente
t18%534,375,412 (2014: 1S566,934,502) (calcalades en funcién del precio de venta de estos bienes),
Adictonalmente al 31 de diviembre del 2014 se mantenian inversiones temporales por US$2,860,000.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
”5!]5 "ﬂi.‘
Praveedares del exzerior
Joha BPeere 1) +.544,0H0 . 183, 57,514
liino Motors (1 L.bth,348 : Fun 545
Bridgestone (1) [ R0 o35 4] 2,457.0608
Citriden 4 1, Hun EL N ]
262821 1778y g
Totad provecdares del exturior y, 188,930 16, HL 40
PFrovecdores locales
"Tistal provecdores [nenles Taraaen (%) Ay7.190 30140, 617
‘Totad proveedores 10,204,107 B07,190 ek, L E O

(1)  Correspoade principsimente a compras de maquinarias, repuiestos para camiones, camionesy
nenmilticos.

{2) Corresponde prineipalmente a valores por pagar por concepto de: i)} compra de software Oracle en
la implementacién del ERP JD Edwards por US$1,049,000 (US8897,190 no corriente), ii) compra
de tolvas por aproximadamente US5706,474 (zo14: US$970,150), iil) seguros de vehiculos por
aproximadamente U88352,758 (2014: US$208,000), iv} honorarios por servicios profesionales por
11884384,088 (2014: US%250,000) ¥ otros menores.



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

MNOTAS EX_PLFCRTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficias corrientes

Los movimientos de ia provision por beneficios soeiales de corto plazo son los siguientes:

Punivipacitn labaral Diros beneficios (1) Tusd
2015 2014 1015 2014 3015 ]
Saldss al inicin L757.713 1.659,365 Boy657 61,608 5558370 2220973
Inerementos Lb3L671 L743.254 4440205 154250 5796 587,504
Pagos (tas7m3} {1,644.906) (4,615.733} {3.914,20t) (6.373.146) {5.559.107)
Saldoal final 1634631 L7573 B26,219 EBor,657 2457850 359,376

{1)  Incluye principalmente las provisiones por dégimo tercer y décimo euvarto sueldo, vacaciones v
aportes af IESS,

#) Beneficios no corricnics

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2015 2018
Tasa de conmuotacion actuarial 3,00% 4.00%
Tasa de morialidad e invalidez (1) T IESS zooz T {ESS 2002
Tasa de desetento 3,68% 8,68%
Incremento salarial reportado por fn empresa 15,83% 12,33%
Tasa neta de cormnutacion salartal 6,18% 4%
Antigliedad para jubilacion (Hombres ¥ mujeres) a5 afios 25 afics
{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianoe de Seguridad

Soeial en el afio 2000,
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANOTERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)

£l movimiento de jubilacién patronal v bonificacion por desahucioc os el siguiente:

Jubilacien Flesadiicio Total
Wilg A4 et B G 115 2014
A televnem LRIy L2x7086 47407 451,053 £R7,600 1578, 111y
Uik por sepvivios wrtienies K ] 24h,finll 125,837 ufi,7lo 404,012 5400
Cusliy pot iitberusss 67,554 pLRUTY 1 Hyy 7,513 Hy,gult 73903
BemeBeios pagados Lipgil} {29,554} (7785) fru.9:19) (ni7m) (49.442)
Lituiduacinies antivipadss {18070} t70,56) 43,154 0,86} {6381
LhEh 003 § 426,103 558,441 449407 2,185,108 1.8*%, Ditity
Los impottes reconovides en la suenta de resultados son los siguientes:
Jubitacion Desshucio Tola
215 2014 Z0E5 2014 2015 2014
Cesdor por serviefos comdentes a8 246,678 125,897 48,780 409,642 145407
Costa porinlerses 67,581 38,390 .827 .51 Gg,408 75503
Liigidaciones anticipades {113.870) {76.358) 43,454 - [70.816) (76358}
237,386 w28 660 130,518 116,293 408,304 344953
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicitn
2 RIGF]
fmpuesto af vidor agresado {1VA) (1) 1,001,080 2,203,510
Otros restames pendientes 117,068 137,684
1,179,057 2,341,504

(1}  IVAgenerado en las compras de los fltimes meses del afio y que serdn recuperados en el curso

normal de las operaciones,
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Otros impuestos por pagar-

Composicidn:

Retenciones en 1a fuente
Impuesto 2 1a salida de divisas
Impuesto al valor agrepado IVA
Retenciones en la fuentede (VA

Gasto de impuesto a fa renta -

Composicitn:

Impuesto & la renla corrisnte
lmpuesto a la renia diferida

2415 a9t
116,774 142,426
1,735,220 +154u144
1,805,059 4,360,089
216,314 96,960
2,873,207 B.754,504
201 014
2,800,555 2,165,583
(29,627} 1,334,142 (1)
2,750,928 3.399.725

{1} Corresponde al eferto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con lano
deducibilidad para la determinacion del impuesto a la renta del pasto de depreciacidn de los reavalios
de propiedades, planta y equipos que la Compariia efectud por adopeidn de ias NIIF. Ver Nota 2.2,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién tributaris-contsble del impuesto a la renta -

A continuacidn se detalla la determinaecitn del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre det

2015y 2014
23 2014

+'idfidad antes de purtivipaciiin de bos 1rabs’zdores cnfas

utilitlades e imputsto o b enta 10877532 Hl5H.450
iuens - Participurdiio d2 s tealigjadores on las atiftdades {1.630.031) {15159
1ifidsd anles ded impustn g fa renta %2439 RALLAL
M

tHastos nededueibles (1) LGARLY ALK xS
Eme impaniile 11,216,258 13001580
fezpiresta 3 ootz sidee wlilidad reipvestidy % 2o USSR 000! inosy: RS2 50 400 Hag.J00 RAEL )
frspuesto 2 ha rorts 2o% £atng: USS12.346,150: (2013 USS8.3.04.559) 2116055 1.th13800
Yrpuesto a b rentzesusadn o zimsm Al i)

(1) Al 3: dediciembre del 2015, corresponde principalmente a: provision de cuentas incobrables por
US$1,306,000; Provisién por obsolesceneia de inventarios por U3%434,000 {2014: US$199,300);
Depreciacién de vehiculos e inmuebles por US$205,500 (2014: US$74,680); Remuneraciones no
aportadas &l IESS por USSg8,000 (2014: US$136,000); Provision por jubilacidn patronal de
cmpleados con menos de 10 afos por USSg1,100 (2014: USS107,800); ¥ otros gastos por
US51,835,000 {2014: US$525,113), no deducibles de acuerdo a la norma tributaria actual los enales

corresponden principaimente a multas,

{a) LEstos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2015y 2014

ascendieron a aproximadamente 11552,164,553 v U581,837.580, respeciivamente.

Ligquidacion del impucesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinaeion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2015 20
Empueste o ls sents cousndo a2, 800,555 u, 165,584
Murs:
Anticipo pagado ceorrespondiente al ciereicio fsel {477.714) {445,030
Retenciones on e fuente que le realizaron en ef ejerciels fiseal {1,6062.745) (1,686,820}
Cridito tributorio genenxdo por Einpoesto o in Salida de Divisas (121,438 (26,1193

[inpuesto & I renta por pagar Ohib54

7008
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Impuesto 2 Ia renta diferido -
El movimiento del impueste a la renta diferido sin considerar compensucidn es el siguiente:
P'usivo

Resvalios de
propicdndles, plants

¥ coitipos
lanpuestes diferidos:
Al 1de enera de 2oty
Débitn o resultndes por impuestos diferidos 1} L st
Ad 41 de dicfembre def 2oy 1enig, g
Urixdita o resultados por impuusios diferidos $1) {0}
Al 41 de diviembre del 2085 L204.515

(1) Verliteral ¢) anterior.

Sifuacién fsesl -
i} Impuesto a la renta 2006 .

En el aiic 2009, la Compaiiia recibid por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afio 2008, quien determind tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracidn de ia
Compailia el 15 de encro del 2010 efectuo ka impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria Ne. 0920090100356 para cierios conceptos estipulados glosados en dicha acta, y canceld Tos
demds conceptos donde entendia gue sus posibilidades de éxito eran menotes. El 13 de junio del 2012 ¢l
Tribunal Distrital de lo Fiscal rectifica de manera parcial las glosas determinadas por el Servicio de Renias
Internas antes mencionadas, determinando que el valor a pagar por la Compaiiia asciende a
aproximadamente U8852,051 {sin incluir intereses, multas, y otros recargos), los cuales fucron
provisionades contra los resultados del afio 2012, Durante el afio 2015, la Compania se acogio a ia Ley de
Remision de Deudas v estos valores fuergn cancelados en su totalidad,

ii} Impuesto a la rents 2007

En febrero del 2011, Ia Compania recihit por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de Ia
fiscalizacidn por el afio 2007, quien determind tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$81,000 (sin incluoir intereses, nitas, y otros recargos). La Administracion de Ta
Compaiiia el 14 de marzo del 2012 efectud la impugnacién respectiva en contra del Acta de Determinacion
Tributaria Ne. ogzoinoioon66 para cierfos coneepios estipulados glosados en dicha acta, sin embargo el
SRI emitio ¢l titulo de crédito v acta de pago por este coneepto por aproximadamente USS121,000 que
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fueron cancelados por la Compaiifa en enero del 2013. Posteriormente, la Compaifiia efectud la
impugnacion de dichos valares de los cuales aproximadamente US$14,000 recibieron un falloa favor de la
Compafia y por la diferencia, esto es aproximadamente US$107,000, la Administracion contindia el
procese de impugnacién correspondiente ante e] Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Los afios 2013 a 2015 inclusive alin estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
Precios de transferencis -

Las normas tributariss vigentes incorporan el prineipio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas von partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
v remita por parte de fa empresa un estudic de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compahias que hayan tenide opermciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el misme periedo fiscal y cuyo moato acumulado sea superior a US815,000,000. Se incluye como
patte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el novenc digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta atn con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre e
monto de tributes contabilizades por la Compafiia al 31 de diciembre del 2015, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del
afio anierior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito ¥ pagado de la Compaiiia al 31 de diclembre del 2015 comprende US$46,296,184 {(2014:
US844,546,184) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una,

En Junias de Accionistas celebradas el 15 de junio del 2015 v 14 de julio del 2014, se aprobaron los
incrementos de capital social de fa Compaiiia por US32,750,000 y US&1,500,000, respectivamente,
mediante la utilizacion de resultados acumulados; aumentos que fueron inscritos en ¢l Registro Mercantil
el 13 de julio del 2015 v el 27 de agosto det 2014, respectivamente.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

¥l siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo {a denominacion de compaiiias relacionadas a las

compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa.

2} Saldeos
a1y 212
Avtive varmiente - Partes relacionoday
Eenntarinnn de Motores Motoree Ciis. Lida. (1) By,662 12,7314
By,6h2 125,5914
Active no curdiente - Pories relacionadas
Geimex 5.A. 337 7
Renpmeifsn 5.4 () 140,041 1,565,260
Eeternaconsi S.A. 210,60 187,070
352,081 1,452 871
Pasivo commiente - Portes refucionados
Qunlityser 5.A. ) 6a4
Reopazifea 5.4, 517 -
Cobinsa 2,102 2,102
Eeuatoriungs de Motores Cla. Lida, (3 10826775 7ol 28
Otras meneres 5,075 K175
10,815,069 770,544

(1)  Lossaldos con Ecustoriana de Motores Motoree Cha. Ltda. ineluyen lo siguiente: i) Cuentas por cobrar
por venta de camiones, cuyas facturas Henen un plazo miximo de 360 dias y que generan una tasa
anual de interés del 6.33% que inclnye un descuento acordado entre las partes (Véase Nota 21 a); if)

intereses por cobrar; y 1ii} anticipos recibidos.

{2} Elsaldo por cobrar corresponde al arrendamiento del loeal y planta donde funciona esta compufifa. La

Compaiifa mediante contrato de fecha 25 de noviembre del 2015, cedid el derecho de cobro de

U581,254,000 de estos saldos a Feoatoriana de Motores Motoree Cia. Lida. La administracidn de la

Compafita estima recuperar g} remanente en el largo plazo.

37 Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a préstamos recibidos que se liguidarin con
ventas de vehiculos y repuestos durante el 2016 y generan intereses a una tasa annal de 9.33%. Al 31

de diciembre del 2014 correspondia @t anticipes recibidos en ventas de vehiculos y repuestos.
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b} Transacciones

25 FledP:
Yonae che Bip
Renpacifise S.A. {13 199,037 HHH 658
Teumtariang de Motoros Motoree (e, Lida, (22) 2,00, 701 u1qu0.208
23,898,857 42,310,860
Venlns servicios
Quulityseg SA. . 100,641
Ruenpaeifsa 5.A. 149,589 140,800
143,552 260,008
Cosidn de neringes
Feuntorana de botares Motoree Cia. Lida. (22) 207 000
‘-’.’L?Ltmu -

Cesidn de denrehos de cobro
Foustorinma de Moetores Motoree Cin, Tida, {4) 1,454,000 -
1,454,000

Ingroesns finanvieros

Eenntorinma doe Motores Maotoree Clo, Lida, (4) - H, 340
- H20,340
lenutarinan do Molores Moloree Cla. Ltda. anB.eng -
438,247 -
o s
Renpaeifsn S4. s g 18,001
Eetatorinna di Motores o, Lida, 415,773 24,5471
18,005 309,564
Gastos de administoeitn v venias
Feuntorinna de Motones Clo. Lida, 13,2 0H) 10,200
L2200 10,200

(1)  Corresponde a venta de materia prima.

{2} Corresponde a ventas camiones y repuestos.

{3} Corresponde a cesion de acciones y derechos de cobro, para extinguir parte de pasivos. Ver Nota 113,
(4} VerNotazz1),

2} Remuneraciones personal elave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gereneia” y que en la

actualidad incluyen: Vieepresidente, Directores, gerentes nacionales, gerente regional, gerentes de Hnea,
gerentes de sucursal, perente financiero y gerente de recursos humanos.
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Los vostos por remuneraciones de estos miembros se detalian a continuacién:

o914 1|

Salurios y benclicios suciies de corto ¥ lurgo plazo 2,040,816 2.162,554

CONTRATOS

a)

b}

c}

Comtrato de subdistribueion

Mediante este contrato de fecha 3 de enerp del 2005, Maquinarias y Vehiculos 8.A. entrega la
subdistribucion exclusiva de los camiones marca “Hino" a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia.
Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopad, Napg, Pastaza, Crellana y
Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa ai costo de importacion mis un margen de
utilidad razonable. Mavesa hasta el 2014 cobraba al final de cada afio, una ecomision fija 1a gue serd
acordada entre las partes anualmente,

El plazo de este contrato es de un afo renovable automéaticamenie, si ninguna de las partes
manifiesta la intencion de darlo por terminado, el cual tuve vigencia hasta el 31 de dicviembre del
2000. A partir del afio 2010, la Compaiiia efectiia la venta de los vehicnlos a precio de venta al
puiblico con un descuento razonable acordado verbalmente entre las partes.

Conirato de intereses

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Motoree Cia. Lida. se
compromete a cancelar intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compafiiaa una
tasa del 9.33% anual hasta el 2014, para lo cual al cierre de cada semestre del afio la Compaiiia
ecmitird una factura por los intereses ganados, la cual deberd ser pagada por Ecuatoriana de Motores
Motorec Cia. Ltda. hasta 180 dias desde la fecha de emisian.

Ei plazo de esie contrate es de tres afios renovable automidticamente, si ninguna de Ias partes
manifiesta Ia intencién de darlo por terminado. Durante el afio 2015 no se registré ingresos
financiceos debido & que Ecuatoriana de Motores Cla. Lida. Motorec entregé anticipos en ventas a
Mavesa mayores a los saldos por eobrar.

(iros contratos de distribucién de productos

La Compaiiia ha celebrado los siguientes contratos:

i}  John Deere Construction & Foresiry Company

Para efectuar la distribucion de equipos de eonstiuecion, accesorios v piezas de repuesto. El
plazo de este contruto es de 2 afos renovables de comiin acuerdo entre fas partes.
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ii} Bridgestone de Colombiz 8.A.

Para cfectuar la distribacidn y uso de marcas como Fitestone, Seiberling y Bridgestone. El plazo
de este contrata es de 2 afios renovables de comin acuerdo entre las partes.

#i} Dynapac Compactacion Equipos AB

Para efectuar la distribucion de equipos de construceion vial, accesorios y piezas de repuesto. Bl
plazo de este contrato es de 2 afios renavables de comtin acuerdo entre las partes.

d} Contrato de publicidad

Mediante contrato de fecha 2 de diciembre del 2013, Magainarias y Vehiculos 5.4. suscribio con
Cadena Ecuatoriana de Televisidn C.A. Canal 10 CETY un convenio de transmnision o difusidn de
cufias y anuncios de televisidn, en la categoria de camiones por USS1,200,0c00 durante el afio 2014,
registrados en e} rubro Gastos de Venta en el estado de resultados integrales. El vencimiento de este
contrato fue el 1 de julio del 2014.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 91 de diciembre del 2015 y [a fecha de emisidn de estos estadas financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados finaacieros que no se hayan revelado en los mismos,






