MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Maquinarias y Vehiculos S.A. se constituy6 en noviembre de 1963 siendo su objeto social el comercio en los ramos de importacion,
distribucién, compra y venta de toda clase de bienes muebles e inmuebles. Desde su formacién la Compafiia se dedica principalmente a
las actividades de importacion y venta de camiones, automoviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones y vehiculos que
comercializa, asi como reparacion y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compaiiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a Maquinarias y Vehiculos S.A.
el derecho no exclusivo de distribucion, comercializacion y ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino.

La Compaiiia posee un contrato que le garantiza el derecho a la importacién no exclusiva con Automoéviles Citrden para la compra,
importacion y reventa de vehiculos nuevos y piezas de recambio suministrados por Citren.

Adicionalmente la Compaiiia mantiene contratos de distribuciéon con Dynapac Compactacion Equipos AB, Bridgestone de Colombia
S.A.S. y John Deere Construction & Forestry Company. Ver Nota 23.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizaciéon de fecha 30 de mayo del 2013 del
Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A,. se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



Aplicacion obligatoria para
Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de:

NIC 19 Enmienda,'Beneficios a empleados'- Eliminacion delenfoque delcorredorycalculo

de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013

NIC 27 Revisidon,'Estados financieros separados'-Disposicionsobre los estados

financieros separados. lde enero del2013

NIC 28 Revisidon,'Asociadas yacuerdos conjuntos'-Incluye requerimientos sobre

consolidacion de negocios conjuntos yasociadas. lde enero del2013

NIF 10 'Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlen la

consolidacion de estados financieros. 1de enero del2013

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1de enero del2013

NIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. lde enero del2013

NIF 13 'Medicion delvalorrazonable' - Precisar la definicidn de valorrazonable, fuentes de

medicion ydivulgaciones requeridas. 1de enero del2013

NIC 32 Enmienda, 'mstrumentos financieros:presentacion'- Aclara algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacidon 1de enero del2014
financiera.

NIF 9 'nstrumentos financieros' - Especifica la clasificacion ymedicion de activos y

pasivos financieros. lde enero del2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones antes descritas, no tendra
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

moneda de presentacion de la Compafiia. Todas las transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en ddlares
estadounidenses.



2.3.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales
de tres meses o menos.

2.4.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los cuentas por cobrar a clientes y
otras cuentas por cobrar, excepto anticipos. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar, excepto por anticipos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacion y se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Corresponden principalmente a los montos adeudados por clientes por la mercaderia vendida o por los servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado menos la provision por deterioro, utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado
ecuatoriano al momento de la transaccién y se recuperan hasta en 48 meses, con excepcion de las cuentas por cobrar
a Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda., las cuales generan un interés del 12% anual y se recuperan hasta en 360 dias.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los intereses
endientes de cobro se presentan netos en el rubro “Préstamos y cuentas por cobrar” y se reconocen conforme su
pendientes de cobro se presentan net ] rubro “Préstamos y cuentas p brar” y fi
evengamiento en el estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido e
d t 1 estado di Itad: tegral 1 rubro “I fi ” d ha establecido el
derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Partes relacionadas: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos de
relacionadas en el curso normal de negocios pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar - clientes.

La Compaiiia evaltia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual (por deudor).
La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administraciéon sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia

transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.



2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los inventarios para reventa
incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte, impuestos no recuperables y otros incurridos para dejarlos listos para
su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automoéviles se registran al costo
especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra una provision de deterioro
por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados
de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacién menor a 100 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en
que se causan.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.
2.6. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compainia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

AF
Edificios e instalaciones 20-50
Herramientas 10
Vehiculos 5
Mueblesy enseres 10
Maquinariasy equipos -

Maquinarias 10
Equipos de oficina 10
Equipo de com puto 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos
calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han
liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7. Intangibles -



Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias del software COBIS. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del
afo en base al método de linea recta, en un periodo de 2 afios, que es la vida ttil estimada de los mismos.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos e intangibles), debido a que, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el
estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al
13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 23%
(2011: 24%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas, y el 13% (2011: 14%) sobre la porcién reinvertida, puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la
Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando sustancialmente el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales a empleados se reconocen
cuando (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.



Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente a provisiones por
garantia, por obsolescencia de inventarios, beneficios a empleados de corto y largo plazo, entre otros menores.

2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de
servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12. Provision por garantias -

Los vehiculos y automéviles que vende la Compafiia estan garantizadas por defectos de fabricacién por un periodo de 1 afio 0 100 mil
kilometros. Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones se estiman en funciéon de las reparaciones o
sustituciones que seran asumidas por la Compaiiia y tienen por base su expectativa de gastos basadas en estadisticas pasadas.

2.13. Reservalegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.14. Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, que sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las



pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el curso normal de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser
medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia ha efectuado la transferencia de
dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Las ventas de servicios de taller se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

La Compaiiia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller,
repuestos o mantenimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la
Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

e  Provisién por garantias: Como se describe en la Nota 2.13, la determinacién de esta provisién se efectia en funciéon de las
reparaciones o sustituciones de repuestos, entre otros items.

e  Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afo.

e  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio.
Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las
NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros



Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado, (riesgo de precio y riesgo de tasa
de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del
Directorio y Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compahnia.

a)

b)

Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos reconocidos en moneda
distinta al ddlar. La Compaiiia no efectiia transacciones en una moneda diferente al délar, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

i1)  Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaifiia analiza la tendencia de los precios de los productos terminados que
comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efecttia andlisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de
las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volimenes de los
productos importados se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de desabastecimiento.

i)  Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo. La exposiciéon de la Compaifiia a este riesgo no es significativa pues sus créditos de corto plazo estan
contratados a una tasa libor en délares a 180 dias que no sufre variaciones importantes. Los créditos a largo plazo poseen
tasas de mercado.

Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el maximo 6rgano el “Comité de
Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y anélisis de transacciones individuales, para lo cual se realiza una
evaluaciéon sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para determinar la provision requerida por
incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 48 meses, estando concentrados en vencimientos inferiores a 360 dias.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La
Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificaciéon
Entidad financiera 2012 2011
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. AA- A+
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Amazonas S.A. AA AA

Cooperativa de Ahorroy CréditoJuventud Ecuatoriana Progresiva Ltda. A+ A+



c¢) Riesgo deliquidez:

La Compaiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con

todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el tiempo de vencimiento. Los
montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Al 31 de diciembre del 2012

Préstam os con instituciones
Proveedores

Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011

Préstam os con instituciones
Proveedores

Cuentas por pagar a partes
relacionadas

4.2. Gestion del capital

Menos de
1 ano (1)

55,669,509
17,286,066

695,854

Menos de
1ano (1)

38,673,529
2,351,230
14,611

Entre1y 2
anos (1)

5,504,148

Entre1y 2
anos (1)

2,102

Entre2y 5

anos(1)

3,382,901

Entrez2y 5
anos(1)

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del

capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras”,
cuentas por pagar con proveedores y companias relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.



Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Total obligaciones financieras 62,990,508 36,547,360
Proveedores 17,286,066 2,351,230
Partes relacionadas 695,854 16,713
Otras cuentas por pagar 6,940,175 2,768,435
87,912,603 41,683,738

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,414,379) (5,197,547)
Deuda neta 86,498,224 36,486,191
Total patrimonio neto 81,388,468 74,582,683
Capital total 167,886,692 111,068,874
Ratiode apalancamiento 52% 33%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con instituciones

financieras, destinados principalmente para la adquisicion de inventarios y bienes inmuebles.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,414,379 - 5,197,547 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Inversiones temporales 397,300 - 6,629,069 -
Clientes 60,525,051 8,112,198 55,922,159 -
Total activos financieros 62,336,730 8,112,198 67,748,775 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras 54,969,634 8,020,874 36,547,360 -
Proveedores 17,286,066 - 2,351,230 -
Compafiiasrelacionadas 695,854 - 14,611 2,102
Total pasivos financieros 72,951,554 8,020,874 38,913,201 2,102

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras
devengan intereses utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:



2012

Costo Gastos de Gastos
de ventas ventas adminis trativos Total
Mercaderias vendidas yservicios prestados (1) 138,967,891 - - 138,967,891
Servicios de talleres 2,217,722 - - 2,217,722
Remuneraciones ybeneficios sociales - 4,955,731 1,256,286 6,212,017
P articipacion de los trabajadores en las utilidades - 1,190,436 316,445 1,506,881
Seguros - 166,390 221586 387,976
Impuestos de funcionamiento yotros impuestos - 16,397 477,459 493,856
Honorarios - 285,459 296,227 581686
Gastos de viaje - 328,766 141,497 470,263
Depreciaciones yamortizaciones - 814,579 502,522 1,507,565
Servicios basicos (agua, luz, teléfono) - 577,926 302,005 879,931
Mantenimiento yreparaciones - 1,175,486 242,009 1,417,495
Publicidad y propaganda - 2,075,689 1,102 2,076,791
Arriendos pagados - 1,123,465 7,200 1,130,665
Servicio de guardiania - 677,819 64,003 741,822
Otros - 1,059,009 636,965 1,505,510
WL185,613 4,447,152 4465306 160,098,070
2011 Costo Gastos de Gastos
de ventas ventas administrativos Total
Mercaderias vendidas y servicios prestados (1) 125,719,800 - - 125,719,800
Servicios de talleres 1,847,101 - - 1,847,101
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,284,847 832,210 4,117,057
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 1,991,074 529,273 2,520,347
Seguros - 139,366 182,484 321,850
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos - 5,938 345,367 351,305
Honorarios - 306,053 98,739 404,792
Gastos de viaje - 107,211 111,103 218,314
Depreciaciones y amortizaciones - 643,692 551,458 1,195,150
Servicios basicos (agua, luz, teléfono) - 180,273 89,208 269,571
Mantenimiento y reparaciones - 364,536 84,462 448,998
Publicidad y propaganda - 1,822,014 200 1,822,214
Arriendos pagados - 481,823 27,200 509,023
Servicio de guardiania - 480,693 47,846 528,539
Otros - 1,158,574 666,182 1,824,756
127,566,901 10,966,094 3,565,822 142,098,817
(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos incurridos en las

importaciones de productos, ademéas de los materiales, partes y piezas utilizados en la prestacion de servicios.




INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Ingresos financieros (1)
Intereses ganados (2)
Otros

Intereses devengados en obligaciones financieras
Otros egresos financieros

Ingresos financieros, neto

2012 2011
5,575,857 5,267,663
631,260 505,989
182,437 133.794
6.389.554 5,007,446
(4,982,734) (2,748,019)
(200,626) (135,164)
(5,183.360) (2,883,183)
1,206,194 3.024,263

(1) Corresponde a intereses de la cartera adeudada por Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. registrada en el rubro “Clientes”. Véase

ademas Nota 23 II.

(2) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las ventas a crédito efectuadas a sus clientes durante el afio y por las
inversiones mantenidas durante el 2012 y 2011, respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Caja 32,382 16,836
Bancos 1,381,997 5,180,711

1,414,379 5,197,547




INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:

Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento 2012
Certificado de depdsito a plazo Banco delPacifico S.A. 4.95% 13/03/2013 140,500
Certificado de depdsito a plazo Banco delPacifico S.A. 4.95% 13/02/2013 70,000
Certificado de depdsito a plazo Banco delPacifico S.A. 4.95% 25/02/2013 166,800
Certificado de depodsito a plazo Banco delPichincha C.A. 7.75% 05/03/2013 20,000

397,300

Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento 2011
Certificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 5.00% 23/01/2012 1,109,319
Certificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 5.50% 23/01/2012 1,307,246
Certificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 6.00% 22/03/2012 1,004,000
Certificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 5.25% 25/03/2012 1,705,338
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano C.A. 4.00% 22/02/2012 1,503,166

6,629,069

Los certificados de depdsito se encuentran garantizando obligaciones. Véase Nota 24 en relacion a activos entregados en garantias.

CLIENTES
Composicion:
Lineas 2012 2011
Hino 65,599,403 53,999,526
Citroen 806,668 876,913
Otros 2,665,599 1,480,140
69,071,670 56,356,580
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (434,421) (434,421)
68,637,249 55,922,159
2012 2011
Relacion con los clientes:
Terceros, neto de provisiéon de deterioro 24,469,678 7,725,843
Partes relacionadas 44,167,571 48,196,316
68,637,249 55,922,159

Conforme se menciona en la Nota 4.1, la Administracién de la Compaiia considera bajo el riesgo de crédito de sus clientes. Las
principales cuentas por cobrar vencidas se refieren a partes relacionadas, que generan intereses. A continuacién se muestra un
andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afo:



11.

12,

Por vencer largo plazo
Por vencer corto plazo
Vencidas

Hasta 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 360 dias

Mas de 360

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Incrementos

Pagosy /outilizaciones
Saldo al 31 de diciembre

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores (1)
Em pleados

Depositos en garantia
Deudores del exterior
Cuota Corpei

Otros deudores

31 de diciembre

2012 2011
8,112,198
20,303,224 41% 16,678,610 30%
3,341,581 5% 6,996,999 12%
4,438,378 6% 6,860,913 12%
8,816,309 13% 4,968,071 9%
23,461,671 34% 20,240,733 36%
598,309 1% 611,254 1%
69,071,670 100% 56,356,580 100%
2012 2011
434,221 434,220
- 11,606
- (11,405)
434,221 434,421
2012 2011
597,742 1,225,385
164,763 -
153,735 136,835
248,239 112,577
- 97,431
170,341 137,945
1,334,820 1,710,173

(1) Corresponden anticipos entregados a proveedores por la compra de camiones y automoviles. A la fecha de emision de estos
estados financieros se habian liquidado aproximadamente US$299,000 (2011: US$1,225,385).

INVENTARIOS

Camionesy autom 6viles
Repuestos

Trabajos en proceso
Mercaderias en transito
Otros

Menos - Provisiéon por obsolescencia de inventarios

Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:

2012 2011
27,612,166 6,122,856
8,613,922 5,179,241
84,352 165,211
19,118,949 10,140,594
114,132 36.437
55,543,521 21,644,339
(529,627) (529,627)

55,013,894

21,114,712




31 de diciembre

2012 2011
Saldo al 1 de enero 529,627 529,627
Incrementos - -
Pagosy/outilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 529,627 529,627

Véase Nota 24 en relacion a activos entregados en garantias.



13.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Allde enero del 2011
Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libros

Mo vimientos 2011
Adiciones
Transferencias
Ventas/bajas
Depreciacion
Valoren libros

Al31de diciembre del
2011

Costo

Depreciacién acumulada
Valoren libros

Movimientos 2012
Adiciones (1)
Transferencias
Reclasificaciones
Ventas/bajas
Depreciacion
Valoren libros

Al 31de diciembre del
2012

Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libros

Edificios e Muebles y Magquinarias y Obras en
Terrenos instalaciones Herramientas Vehiculos enseres equipos proceso Otros activos Total
10,633,546 14,416,998 921,745 520,223 1,889,082 2,682,173 1581859 480,000 33,125,626
- (3,123,428) (535,258) (209,315) (867,028) (677,687) - - (5,412,716)
10,633,546 11,293,570 386,487 310,908 1,022,054 2,004,486 1581859 480,000 27,712,910
900,858 450,001 64,178 38,002 373,180 662,252 3,428,461 617,408 6,534,340
- 900,388 - - - - (900,888) - -
- - - (30,000) - - - - (30,000)
- (240,509) (88,845) (51,532) (260,038) (281231) - - (922,155)
11,534,404 12,403,950 361820 267,378 1,135,196 2,385,507 4,109,432 1,097,408 33,295,095
11,534,404 15,767,887 985,923 528,225 2,262,261 3,344,425 4,109,431 1,097,408 39,629,964
- (3,363,936) (624,103) (260,847) (1127,065) (958,918) - - (6,334,869)
11,534,404 12,403,951 361820 267,378 1,135,196 2,385,507 4,109,431 1,097,408 33,295,095
3,701,000 1979,077 182,546 647323 978,813 2,459,761 1351046 3,457,965 14,757,531
4,109,432 (4,109,432) -
147,146 (147,146) 617,409 (617,409) -
(16,200) (16,200)
(355,245) (71,050) (141,043) (349,678) (400,085) (1317,101)
15,382,550 17,990,069 473316 773,658 1,748,131 5,062,592 1351045 3,937,964 46,719,325
15,382,550 21,709,250 1,168,469 1,175,548 3,224 874 6,421,595 1351045 3,937,964 54371295
- (3,719,181) (695,153) (401,890) (1476,743) (1359,003) - - (7,651,970)
15,382,550 17,990,069 473316 773,658 1,748,131 5,062,592 1351045 3,937,964 46,719,325

Véase Nota 24 en relacion a activos entregados en garantias.



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A I;OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a: i) adquisiciones de edificios en las ciudades de Quito por US$ 1,674,000 y Machala por
US$305,077; ii) adquisicion de terrenos en las ciudades de Machala por US$1,600,000, Ambato por $1,325,000 y Quito por
US$776,000; iii) adquisicion de maquinas para planta reencauchadora de Quito por US$803,023; iv) compra de elevadores por
US$373,473; V) anticipos entregados para la compra de terrenos en las ciudades de Quito por $1,000,000 y Cuenca por
US$500,000; vi) anticipos entregados para importacion de maquinarias para planta reencauchadora por US$631,246 y vi)
anticipos entregados en la construccién de edificios por US$1,130,839.

PROVEEDORES
2012 2011

Proveedores delexterior

John Deere (1) 6,941,871 -
Hino Motors (1) 3,364,477 173,176
Dynapac 1,938,004 -
Bridgestone (1) 1,611,476 -
Citrsen 130,753 330,491
Otros - 627

Totalproveedores delexterior 13,986,581 504,294
Proveedores locales

Totalproveedores locales (2) 3,299,485 1,846,936
Totalproveedores 17,286,066 2,351,230
(1) Corresponde principalmente a compras de maquinarias, repuestos para camiones, camiones y neumaticos.
(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) compra de tolvas por aproximadamente US$1,252,338

(2011: US$634,000), ii) seguros de vehiculos por aproximadamente US$446,397 (2011: US$293,000), iii) compras de
lubricantes y otros por aproximadamente US$54,000 (2011: US$207,000), iv) compra de equipos por aproximadamente
US$98,000 (2011: US$65,000), v) Honorarios por servicios profesionales por US$370,005 y otros menores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2012 2011

Anticipos de clientes (1) 4,018,696 1,708,050
Provision para servicios de garantia 3,021 50,000
Provisiones varias 117,764 73,889
Impuesto a la salida de divisas 2,083,329 525,607
Otras 717,365 410,889

6,940,175 2,768,435
(6)) Corresponden a anticipos recibidos de clientes en ventas de camiones y automoéviles. A la fecha de emision de estos estados

financieros se habian liquidado aproximadamente US$2,415,180 (2011: US$1,708,050).

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:



Interés

anual
%
Institucién 2012 2011 2012 011
A corto plazo
Banco Bolivariano C.A. (1) 14,026,136 7,197,381 6% 6%
Banco Internacional S.A. (1) 12,230,271 5,830,993 6% 6%
Banco de Guayaquil S.A. (1) 12,656,761 10,461,573 6% 6%
Banco del Pacifico S.A. (1) 695,625 - 6% 6%
Banco del Pichincha C.A. (1) 11,484,901 13,008,312 6% 6%
51,093,694 36,498,259
Mais - Intereses por pagar 195,774 49,101
M4s - Porcion corriente de deudas de largo plazo 3,680,166 -
54,969,634 36,547,360
Alargoplazo
Bancode Guayaquil S.A. (2) 2,884,449 - 8% -
Banco del Pacifico S.A. (3) 3,019,369 - 8% -
Banco Bolivariano C.A. (2) 4,722,222 - 8% -
Corporacién Financiera Nacional (3) 1,075,000 - 8% -
11,701,040 -
Menos - Porcion corriente (3,680,166) -
8,020,874 -
(6)) Corresponden a cartas de crédito a 180 dias (2011: 180 dias) plazo por importaciones de vehiculos y repuestos, que devengan

una comision entre el 2.5% y 5% (2011: 1.5% y 2.5%) por su apertura. Véase Nota 24 en relacion a activos entregados en garantias
por estas obligaciones.

(2 Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo. Véase Nota 24 en relacion a activos entregados en garantias por estas
obligaciones.



3) Corresponden a créditos para financiar bienes inmuebles adquiridos en el 2012. Véase Nota 24 en relacion a activos entregados
en garantias por estas obligaciones.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2012:

Anos 2012
2014 5,085,924
2015 638,991
2016 655,624
2017 711,999
2018 513,413
2019 414,923
8,020,874

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

2012 2011
Participacion de lostrabajadores en las utilidades 1,506,881 2,520,347
Beneficios sociales (1) 434,958 709,929

1,941,839 3,230,276
(1) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva, entre otros.
18. OTROS IMPUESTOS
a) Impuestos por recuperar -
Composicion
2012 2011
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 1,499,844 1,628,745
Otros reclamos pendientes 142,200 20,349
1,642,044 1,649,094
(1) IVA generado en las compras de los dltimos meses del afio y que seran recuperados en el curso normal de las operaciones.
b) Retenciones e impuestos por pagar -

Composicion:



2012 2011

Retenciones en la fuente 49,807 67,309
Impuesto al valor agregado IVA 2,254,126 2,731,417
Retenciones en la fuente de IVA 47,055 70,931

2,350,988 2,869,657

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Gasto de impuesto a la renta -
2012 2011
Impuesto a la renta corriente 1,896,892 3,016,157
Im puesto a la renta diferido (163,688) (24,960)
1,733,204 2,991,197
b) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 10,045,870 16,802,317
Menos - Participacién de los trabajadores en las utilidades (1,506,881) (2,520,347)
Utilidad antes del impuesto a la renta 8,538,989 14,281,970
Mas:

Gastos no deducibles 523,013 371,414
Menos:

Trabajadores discapacitados (207,505) (173,854)
Otras deducciones (172,360) (245,545)
Base imponible 8,682,137 14,233,985
Impuestoa la renta sobre utilidad reinvertida (13% sobre US$1,000,000) (2011:14% sobre US$4,000,000) 130,000 560,000
Impuestoa la renta (23% sobre US$7,682,144) (2011: 24 % sobre US$10,233,988) 1,766,892 2,456,157
Impuesto a la renta causado (1) 1,896,892 3,016,157
Impuesto a la renta diferido (163,688) (24,960)
Gastode impuesto a la renta del afio 1,733,204 2,991,197

(1) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2012 y 2011 ascendieron a
aproximadamente US$47,276 y US$61,906, respectivamente.

c) Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:
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2012 2011
Im puestos diferidos activ os:
Que serealizara después de 12 meses 4,302 4,302
4,302 4,302
Im puestos diferidos pasivos:

Que serealizara después de 12 meses 1,243,172 1,406,204
Que serealizara dentro de 12 meses 24,304 24,960
1,267,476 1,431,164

1,263,174 1,426,862

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activo Pasivo
Provisiones
por. Reavaltios de
obsolescencia de MIM:M
inventario ¥ equipos Total
Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2011 4,302 (1,456,124) (1,451,822)
Crédito a resultados por impuestos diferidos - 24,960 24,960

Al 31 de diciembre del 2011 4,302 (1,431,164) (1,426,862)
Crédito a resultados por impuestos diferidos - 163,688 163,688

Al 31 de diciembre del 2012 4,302 (1,267,476) (1,263,174)

Situacion fiscal -

1) Impuesto a la renta 2006

En el afio 2009, la Compaiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la fiscalizacion por el afio 2006,
quien ha determinado tributos adicionales por impuesto a la renta por aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y
otros recargos). La Administracion de la Compaiiia el 15 de enero del 2010 efectud la impugnacioén respectiva en contra del Acta de
Determinacion Tributaria No. 0920090100356 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, y cancelé los demaés
conceptos donde entendia que sus posibilidades de éxito eran menores. El 13 de junio del 2012 el Tribunal Distrital de lo Fiscal
rectifica de manera parcial las glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas antes mencionadas, determinando que el valor
a pagar por la Compafiia asciende a aproximadamente US$52,051, los cuales fueron provisionados contra los resultados del afio
2012. A la fecha de emision de los estados financieros la Compaifiia se encuentra a la espera de que la Administracion Tributaria
efectie la reliquidacion correspondiente de estas glosas para efectuar el pago.

ii) Impuesto a la renta 2007

En febrero del 2011, la Compaiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la fiscalizacion por el afo 2007,
quien determiné tributos adicionales por impuesto a la renta por aproximadamente US$81,000 (sin incluir intereses, multas, y otros
recargos). La Administraciéon de la Compaiia el 14 de marzo del 2012 efectu6 la impugnacion respectiva en contra del Acta de
Determinacion Tributaria No. 0920120100066 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, sin embargo el SRI emiti6
el titulo de crédito y acta de pago por este concepto por aproximadamente US$121,000 que fueron cancelados por la Compaiiia en enero
del 2013.



e)

Los aflos 2010 a 2012 inclusive ain estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes
relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones
con partes relacionadas para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por mas de US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencias se encuentra en desarrollo, sin embargo la
Administracion de la Compaiiia basada en el diagnostico preliminar realizado



20.

para las transacciones del 2012, considera que no habra impacto sobre la provisiéon del impuesto a la renta del afio 2012. El estudio
final estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden al 100% del valor
actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31
de diciembre del 2012 y 2011 que se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Composicion:
2012 2011

Jubilacién patronal 1,058,415 897,470
Indemnizacién por desahucio 270,898 208,396

1,329,313 1,105,866
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de conmutacién actuarial 4.00% 4.00%
Futuroincremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion No aplica No aplica
Antigliedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres) 25 anos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

2012 2011
Reservasacumuladasregistradasal 1 de enero 1,105,866 1,092,725
Incremento de reservas, o Costo laboral por servicio 191,631 (29,344)
Costos financieros intereses (10,420) (1,222)
Costo financiero anterior 42,236 43,707
Reservasacumuladasy registradasal 31 de diciembre 1,329,313 1,105,866

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 41,046,184 (2011: 37,046,184) acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Durante los aflos 2012 y 2011, en Juntas de Socios celebradas el 12 de julio del 2012 y 12 de mayo de 2011, se aprobé el incremento el
capital social de la Compania en US$4,000,000 y US$1,641,900, respectivamente, mediante la utilizacion de resultados acumulados;
aumento que fue inscrito en el Registro Mercantil el 20 de noviembre del 2012 y 15 de diciembre del 2011, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2012 y 2011, con compaiiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participaciéon
accionaria significativa en la Compaiiia.

2012 2011
Clientes
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1) 44,167,571 48,196,316
Activono corriente - Partes relacionadas
Qualityseg S.A. (2) 316,263 59,345
Geimex S.A. 337 337
Renpacific S.A. 47,901 -
Interconsa S.A. 1,000 -
365,501 59,682
Pasivo corriente - Partes relacionadas
Qualityseg S.A. (2) 625,000 -
Cobinsa 2,102 -
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1) 63,077 14,611
Otras menores 5,675 -
695,854 14,611
Pasivono corriente - Partes relacionadas
Cobinsa - 2,102
- 2,102

(1) Los saldos con Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por cobrar por venta de camiones, cuyas
facturas tienen un plazo méximo de 360 dias y que generan una tasa anual de interés del 12% (2011: 12%) convertible
diariamente; ii) comisiones ganadas de acuerdo con el contrato de subdistribucién celebrado entre las partes (Véase Nota 23);
iii) intereses por cobrar; y iv) anticipos recibidos.
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(2)Los saldos por cobrar corresponden a arrendamiento de oficinas por US$134,400 y servicios prestados durante el 2012 por
$92,225. Los saldos por pagar corresponden a préstamos por financiamiento de capital de trabajo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la actualidad incluyen:
Vicepresidente, gerentes nacionales, gerente regional, gerentes de linea, gerentes de sucursal, director financiero y gerente de
recursos humanos.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2012 2011

Salarios y beneficios sociales de cortoy largo plazo 906,444 810,161

CONTRATOS

I. Contrato de subdistribucién
Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la subdistribucién exclusiva de
los camiones marca “Hino” a la compafia Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar,
Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de
importacién mas un margen de utilidad razonable. Mavesa cobra al final de cada afio, una comision fija la que sera acordada
entre las partes anualmente.
El plazo de este contrato es de un afio renovable autométicamente, si ninguna de las partes manifiesta la intencion de darlo
por terminado, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del 2009. A partir del afio 2010, la Compaiiia efectda la venta
de los vehiculos a precio de venta al ptiblico con un descuento razonable acordado verbalmente entre las partes.

1II. Contrato de intereses

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se compromete a cancelar intereses
sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compania a una tasa del 12% anual (2011: 12% anual), para lo cual al cierre
de cada semestre del afio la Compania emitird una factura por los intereses ganados, la cual deberd ser pagada por
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. hasta 180 dias (2011: 180 dias) desde la fecha de emision.

El plazo de este contrato es de tres afios renovable automaticamente, si ninguna de las partes manifiesta la intencién de darlo
por terminado.

IIL. Otros contratos de distribucién de productos
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha celebrado los siguientes principales contratos:
a) John Deere Construction & Forestry Company

Para efectuar la distribucion de equipos de construccion, accesorios y piezas de repuesto. El plazo de este contrato es de
2 afios renovables de comin acuerdo entre las partes.

b) Bridgestone de Colombia S.A.

Para efectuar la distribucion y uso de marcas como Firestone, Seiberling y Bridgestone. El plazo de este contrato es de 2
afos renovables de comiin acuerdo entre las partes.
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c) Dynapac Compactacion Equipos AB

Para efectuar la distribucion de equipos de construccion vial, accesorios y piezas de repuesto. El plazo de este contrato es

de 2 afios renovables de comun acuerdo entre las partes.
GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron pignorados en garantia de obligaciones bancarias y financieras, terrenos y edificios < Nota 13>
por aproximadamente US$11,789,379; inventarios < Nota 12> por aproximadamente US$29,951,065 (diciembre del 2011:
US$8,017,477) e inversiones temporales <Nota 9> por US$397,300 (diciembre del 2011: US$6,600,000).
EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la

Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

CPA JUAN JOSK IZURIETA CASTRO
CONTADOR GENERAL



