MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

Grupo Mavesa

Guayaquil, 19 de mayo del 2016

Sefiores
ACCIONISTAS DE MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Cumpliendo las disposiciones estatutarias correspondientes, pongo a consideracién de ustedes el
informe de Presidencia, referente a las actividades desarroliadas durante el ejercicio fiscal del afio
2015.

L. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS OBTENIDOS AL CIERRE DEL
EJERCICIO 2015 EN COMPARACION CON LOS DEL 2014

Los estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A. se encuentran elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios fiscales 2014 y 2015.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS OBTENIDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015
EN COMPARACION CON EL EJERCICIO 2014:

ACTIVOS 2014 2014
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 449,500 2,071,065
Inversgiones tem porales - 2,876,456
Inversiones disponibles para la venta - 236,755
Cuentas por cobrar a clientes 67,418,066 61,528,087
Cuentas por cobrar 2 compafiasy partesrelacionadas 229,709 121,314
Im puestos por recuperar 1,179,057 2,341,594
Otras cuentas por cobrar 1,619,391 1,634,544
Inventarios 58,405,937 54,113,919
Gastos pagados por anticipado 181,229 449,076
Total activos corrientes 129,482,883 125.373.71¢
Activosnocorrientes
Cuentas por cobrar a ¢lientes 51,268,724 49,272,618
Cuentas por cobrar a compaifiiasy partesrelacionadas 212,940 1,452,873
Propiedades, planta y equipos 71,611,578 69,381,675
Intangibles 2,278,392 312,979
Otros activos 52,000 59,289
Total actives no corrientes 125,424,624 120,479,434
Total activos 254,907,507 245,853,144 ﬂ
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INDICES FINANCIERQS 2015 2014
Liquidez 0.92 0.90
Liquidez inmediata 0.50 0.51
Pasivo sobre patrimonio 1.49 157
Deuda a largo plazo 11,250,837 10,027,636
Financiacion

Con Deuda 60% 61%

Con Patrimonio 40% 39%
Margen Bruto 23% 18%
Gastos Operativos 37,833,578 -35,212,335
Resultado neto 6,454,983 5,715,471
Patrimonio 102,280,537 95,825,554

COMENTARIOS A LAS VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LOS ANOS 2014 Y
2015.

El indice de liquidez se registré en 0.92.

El margen bruto es del 23%.

El resultado neto fue de USD$6'454.983.

El patrimonio se incrementé a USD$102'280.537.

IL PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN EL PRESENTE
EJERCICIO.

A fin de fortalecer la empresa y darle mayor solvencia financiera, se sugiere destinar las
utilidades para incrementar el capital de trabajo, posibilitando la reduccién de costos
financieros.

III.  OBJETIVOS 2016

Se continuard trabajando en el desarrollo de las lineas de negocio, John Deere, Dynapacy
Bridgestone e incrementando nuevas inversiones.

IV.  CONCLUSION

Como ustedes han podido apreciar los resultados del 2015 fueron positivos, generando
una utilidad total de USD$6'454.983 la misma que serd reinvertida de acuerdo a lo
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PASIVOSY PATRIMONIO 2015 2014
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 99,479,797 97:332,593
Cuentas por pagar a proveedores 16,266,103 22,129,110
Cuentas por pagar a com pafiiasy partes relacionadas 10,835,069 776,549
Anticipos de clientes 7,553,662 8,343.757
Otros im puestos por pagar 3,873,367 8,754,509
Otrascuentas por pagar 243,631 97,058
Impuestoa la renta por pagar 666,654 7,008
Beneficios sociales 2,457,850 2,559,370
Total pasivos corrientes 141,376,133 139,999,954
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 6,964,030 6,919,894
Cuentas por pagar a proveedores 897,190 -
Impuestoa la renta diferido 1,204,515 1,234,142
Obligaciones sociales de largo plazo 2,185,102 1,873,600
Total pasivos no corrientes 11,250,837 10,027,636
Total pasives 152,626,970 150,027,590
PATRIMONIO
Capital social 46,296,184 43,546,184
Aportes para futuras capitalizaciones 147,000 147,000
Reserva legal 8,334,417 7,688,919
Resultados acumulados 47,502,936 44,443,451
Total patrimonio 102,280,537 95,825,554
Total pasivos y patrimonio 254,907,507 245,853,144
2015 2014
Ventas netas 195,404,942 236,447,337

Costo de productos vendidos y servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de ventas

(151,169,480)
44,235,462

(26,553,932}

(194,014,397)
42,432,940

(25,973,052)

(9,239,283)
964,230

__(14,248.105)
8,184,835

(11,279,646)
368,339

(37,465,239)
6,770,223

Gastos administrativos
Otros ingresos, netos

Utilidad operacional

8,254,752
(7,324,391)

930,361

12,449,723
{9,974,035)

2,475,688

Ingresos financieros
Gastos financieros

Ingresos financieros, neto

Utilidad antes del im puestoa la renta 9,245,911 9,115,196

(3.399,725)
5,715,471

7

(2,790,928)
6,454,983

Im puestoa [a renta

Utilidad neta y resuitadointegral del aiio
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establecido en la Ley de régimen Tributario Interno y en los montos que correspondan a
la nueva adquisicién de maquinarias, equipos y bienes tecnolégicos durante el ejercicio
fiscal 2016.

La capitalizacién propuesta es un paso importante para la consolidacién de nuestro
capital social.

Atent mente,
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