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YEHCIROS SA.

COMENTARIOS A LAS VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS ENTRE 2011 ¥ 2010

E! capital de trabajo de la empresa al 21 de diciembre del 2012 es de 44,39 millcnes de
délares. Con relacidn a 2011 auments en 975 mil dblares,

El indice de liquidez se registrd en 1.50 ¥ &l Indice de liquidez inmediate pasd de 1.50 a 0.90.

La relacidén deuda a patrimonio es de 54% con deuda y 46% con patrimonio, los indices de
financiamiento del negacia en |o que se refiere a recursos externos fue del 41% en el 2011.

El margen promedio de utilidad fue del 15.51% para el afto 2012
El resultado neto fue de USEE 8 millones de dolares,

El patnmonio aumento en US56 8 millones de dblares.

il.- PROPUESTA SOBRE EL DESTINQG DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN EL
PRESENTE EJERCICIO.

A fin de fortalecer la empresa y darle mayor solvencia financiera, se sugiere destinar las
utilidades para incrementar e capital de trabajo, posibilitande la reduccion de cosios
financieros,

.- OBJETIVOS 2013

Cansiderando la inversion que se ha realizado en las nuevas lingas de negocios, John Deere,
Dynapac y Bridgestone, se continuara trabajanda en ¢ desarrollo de cada una de ellas.

Vil.- CONCLUSION

Como ustedes han podido apreciar, los resultados obtenidos en 2012 fueron positivos,
generando una uiilidad total de USE6.805785 ddlares la misma que sera reinvertida de
acuerde a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y en los montos que
correspandan a nueva adquisicidn de maguinarias, equipos y bienes tecnaldgicas durante el
ejercicio fiscal 2013, "

La capitalizacion propuesta €s un pasc importante para la consolidacién de nuastro capitat
social

De los seflares accionistas.
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Guayaquil, 15 de Mayo del 2013

Sefores
ACCIONISTAS DE MAQUINARIAS ¥ VEHICULDS 5.A, MAVESA
Ciudad.

Oe mis consideraciones:

Cumpliendo las disposicicnes estatutarias correspondientes, pongo a consideracidn de ustedes
el informe de presidencia, referente a las actividades desarrolladas durante el gjercicia fiscal del
afio 2012,

l.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA ¥ RESULTADOS OBTENIDOS AL CIERRE
DEL EJERGICIO 2012 EN COMPARACION CON EL EJERCICIO 2011,

Los estados financiercs de Maguinarias y Vehiculos S A, constituyen Ios segundas estados
financieros preparadoes de acuerde con Nomas Internacionales de Informacidn Financigta
{MIIF}) emitidas por el IASEB {Intermational Accounting Standard Board) que han sida adpptadsas
en Ecuadar y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de |as referidas narmas
internacionalas y aplicadas de manera uniforme a los ejercicio fiscales 2011 y 2012

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS OBTENIDOS AL GIERRE DEL EJERGICIO
2012 EN COMPARACION CON EL EJERCICIO 2011.

ACTIVOS 2012 2011
Activixs corricntes
Efective ¥ equivalentes de e bectivo 1,404,379 5.197.547
Inversiones temparales 307,300 B, Gz, 116G
Cligntes
Partes relacinnadas - 44,167 5T 48,106,116
Tergeros 24,499,078 7725543
fmpuCcstos por CooLperae 1,642,094 1,640,094
Olras euentas poreabrarc 1,334,820 1,173
[nventarios 553,894 21,114,712
Gastos Pagados por uolicipado 380,535 444.326
Total de activos eorricnies 128 Bz2g,221 gz haT 080
Activgs no corrientes
Purtes relacionadas 365,508 50,682
Propiedades, planta ¥ eguipos 4b g s 29,205,005
Intangibles 205,686 293,165
Utros ackivos Jig.583 52,051
Total de actHvos no corticotes - 47,610,005 33,700,933
Tatal de acHvos 176,439,316 126,368,013 ﬂ




PASTVOS ¥ PATRIMONIO

PASTVOS

Pasivos corrientes
Ohligaciones financieras
Proveedoves
Partes relacionadas
Retenciones ¢ impuesios pot pugsr
DR Clentas Por pagar
Tmpuesto a la renta Por pagar
Beneficios 2 empleados

Tatal pasivos corrientes

Pasivos no corrichtes
Obligecinnes financieras
Partits relecinnadas
Benefiios a empleados
Ympuesto a la rents diferido

Total pasivos po corrientes

Total paxivos

PATRIMONIO
Capital
Apartes para fururag capitalizacinnes
Reseevas legal v otras reservas
Resultudos acumulados
Teolal patrimonio
Total pasivos ¥ patrimonio

2012 201
54,909,634 36,547,360
17.286 0606 2,351,230

695,854 14,611
2,350,598 2,864,657
6,940,175 2,768,435
252,931 1,468,031
1,041,830 3,230,276

y :EE.JEI 459250 500

A.0z0.874 -
- 2,102
1329303 1,105,866
1,263,174 1,426,862
w613 36 2,534,830
— 5,050,845 __ 51785330
41,06 184 37,046,184
147,000 147,000
6,107,958 5441216
4067426 31,548,285
— _BuaBR468 0 74582685
176,439,516

126 358,01.3. j




2l 2011
Ventas petas 17,106,927 152,745.178
Cinato de productos vendidos _ twuaBsfag) 0 Depsbhgon)
Utilidad bruta 25,921,314 25,178,377
Castos de ventas (14,447,152} (10,966,004)
Gantos administrativos (4,455.306) {2,565 823)
Otros ingresos, netos 523,939 611,346
{18,588 514) 13,920,570
Utilidad opetacional e & o1 11,257,707
Ingresos finaneieros 6,385,554 5.907.44h
Liastos financieros {5,183,360) (2.283,183)
Ingresos froancicros, neto 1,206,104 3024363
Utilidad antes del impucsto a la renta 8.538,08g 14,281,970
Impuesto a ta renta (1,731,204) (2.901,197)
Otilidad netr v resuliado intagrol del afo Gjom 1,200,773
INDICES FINANCIEROS *

Viquidez 1.5% 1.9%
Liquider inmediata 0.0% 1.5%
Caypital de trubajn 44,301,734 43416580
Pasivus sobre Patrimanio 1.17T% 0.69%
Deuds 8 Largo plazn 1,613,961 2,534,830
Financincitn

Con Dends 54% 41%

—— Con Patrimonio 4% qa
Murgen Bruto 15.51% 16.q48%

- _Gustos Operativoa P .

Resultada Meto 5,805, 785 11,290,773

Patrimanin 81,298 468 74_,@6_3;&?
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