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A los Señores Accionistas y Miembros del Directorio
de Maquinarias y Vehiculos S.4. Mavesa:

Opinión Calificada

Hemos auditado los estados financieros de Maquinarias y Vehículos 5,4, Mavesa que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la sección

"Fundamentos de la Opinión Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de Maquinarias y
vehiculos 5.4. Mavesa al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF, aprobadas por la Superintendencia de
Compañia, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinión Calificada

Al 31 de diciembre de 2017, la Administración de la Compañia registró reclasificaciones

para regularizar saldos en los estados financieros por diferencias surgidas en la migración
a un nuevo sistema Integral de información financiera contable iniciada en el mes de
febrero del año 2017, Los referidos registros tuvieron impacto en los saldos de bancos por
US$2.1 millones, cuentas por cobrar por US$3,2 millones, anticipos de clientes por
US$889,033 y cuentas por pagar por US$209,804; sobre los cuales no nos fue

proporcionado un análisis y documentación soporte que nos permita concluir sobre la
razonabilidad de los referidos registros contables, En razón de lo comentado
precedentemente, no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros
aójuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de bancos por US$3 millones incluyen partidas
conciliatorias positivas por US$2.3 millones y negativas por US$1.2 millones; sobre los
cuales la Administración de la Compañía, no nos ha proporcionado un análisis de los
efectos de la regularización de estas partidas. La Administración de la Compañía indica que
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estas partidas se originaron producto de retrasos en el proceso de preparación de las

conciliaciones bancarias por la implementación del nuevo sistema y se encuentra en

proceso de análisis y regularización de este saldo de cuenta. En razón de lo comentado

precedentemente, no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de anticipo de clientes por US$4.3 millones, sobre los
cuales realizamos procedimientos sustantivos mediante selección estadística obteniendo
una muestra por US$760,115 en las cuales identificamos importes pendientes de
compensar con saldos de cuentas por cobrar por 1/55$441,108, Adicionalmente el saldo
incluye aproximadamente US$284,823 de valores recibidos de clientes que no han sido
identificados. La Administración de la Compañía, se encuentra en proceso de análisis y
regularización de este saldo de cuenta. En razón de lo comentado precedentemente, no
nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros «dJuntos, si las

hublere, derivados de estos asuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este
Informe en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los
estados financieros”. Somos Independientes de Maquinarias y Vehiculos S.A, Mavesa de
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas

Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demás responsabllidades de ética de conformidad con dicho Código.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
pará proporcionar una base para nuestra opinión calificada.

Información presentada en adición a los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoría, Se espera que dicha
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informa,

Muestra opinión sobre los estados financieros de la Compañia, no incluye dicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materlales en relación con los estados financieros o con nuestro

conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

Incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los 4dministradores a la Junta de Accionistas, Si
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de

reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compañía.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro juicia
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de

los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, Y No

7 E



expresamos una opinión por separado sobre estas cuestiones. Además de los asuntos
descritos en la sección "Fundamentos de la Opinión Calificada” hemos determinado que la
cuestión que se describe a continuación es la cuestión clawe de auditoría que debemos

comunicar en nuestro informe.

Migración def siet int de inf ión financi

En febrero del 2017, la Compañía realizó la migración de sistema integral de información
financiera contable, lo cual debido al volumen de información que procesa de forma diaria, el

número de clientes, cuentas contables y catálogo de productos con el que cuenta la Compañía
para la realización de sus actividades, lo apropiado de la migración dependía de la supervisión
de la Administración de la transferencia de la información a los módulos respectivos y de la
implementación de controles generales del computador en el nuevo sistema. Debido a los
posibles efectos de este asunto sobre los estados financeros adjuntos, consideramos esta
situación como un asunto clave de auditoria,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

Con la asistencia de los especialistas de tecnología de Información, realizamos pruebas de
diseño e implementación de los controles generales del computador del nuevo sistema de
información financiera.

Revisamos la homologación de cuentas del sistema anterior al nuevo sistema y verificamos
que los saldos de cada cuénta contable a la fecha de migración hayan sido apropiadamente

transferidos al nuevo sistema,

Realizamos selecciones estadisticas enfocadas sobre los saldos de clentes
correspondientes a la fecha de migración vigentes al cierre, con la finalidad de verificar la
existencia y exactitud de estas partidas

Realizamos las selecciones estadisticas de inventario de repuestos con un mayor alcance,

con la finalidad de evaluar la existencia, rotación y exactitud de estas partidas.

Las excepciones identificadas en el desarrollo de estos procedimientos se incluyen en la

sección "Fundamentos de la Opinión Calificada”.

Otro asunto

Los estados financieros adjuntos de Maquinarias y Vehículos S.A. Mawesa correspondientes al
año terminado al 31 de diciembre del 2016 fueron auditados por otros auditores quienes
expresaron una opinión calificada sobre los referidos estados financieros el 2 de mayo del
2017.

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la

Compañía por los estados financieros

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1458), y del control
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,



En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la

capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según

corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de

negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidarla Compañía

o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administración y los Encargados del Goblerna, son responsables de la supervisión del

proceso de reporte financiero de la Compañía,

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir

un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero na garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas

Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista,

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones económicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Coma parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profecional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar

una base para nuestra opinión, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude

es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones dellberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero na
con el proposito de expresar une opinión sobre la efectividad del control interno de la

Compañia.

Evalvuamos si les políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones

contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable,

Conclulmos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en lá evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia para continuar
como negocio en marcha. $1 conclulmos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones mo son adecuadas,
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en

funcionemiente.



Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de reallzación de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de que hemos
cumplido con loas requerimientos de ética en relación con la Independencia e informamos

acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, Y en su caso, las correspondientes salvaguardas.,

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compañía,
determinamos aquellos que fueron más sionificativos en la auditoría de los estados financieros

del año actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales O
reglamentarias prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés público de la comunicación.
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VEHICULOS

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuéntas por cobrar
Impuestos
Inventarios
Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Propiedades, planta y equipos
Intangibles
Otros

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Wer notas a los estados hinancier

 

  

 

(Restablecidos)

31/12/17 31/12/16 01/01/16

 

3,582,925 5,324,421

67,291,268 69,877,604

2,840,572 3,513,972
45,748,230 41,371,757

—398,884 —466,801

119851,872 —-120,556,555

39,541,328 44,968,473
87,817,055 21,219,395

2,508,510 2,586,369

—_ADA ———_32,D4B
129,919,907 118,827,285

¿49,771,788 —239,363,840

 

Ing. Kléber Vhca Garzón
Presidente del Directorio

(en U.S. dólares)

449,500
69,127,119
1,179,057

54,405,937

381,223

129,44,692

31,621,203
71,611,578
2,278,392

——_232,990
125,564,565

234,907,307



 

 

Notas 31/12/17

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos 9 77,354,221
Cuentas por pagar 10 ¿24,517,944
Anticipos de clientes 11 4,782,683
impuestos 12 4,346,899
Obligaciones acumuladas 13948617
Total pasivos corrientes 112,450,363

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 3 17,325,393
Cuentas por pagar 10
Impuesto a la renta diferido 12 1,185,449
Obligaciones por beneficios definidos 13 2,879,225
Total pasivos no corrientes 21,394,067

Total pasivos 133,844

PATRIMONTO: 16

Capital social 60,186,184
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal 8,374,622
Resultados acumulados 47,366,550
Total patrimonio 115,927,356

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO ¿49,271,786

—A

_Li
 

Ing, Luis Garcia Sotorhayor
Contador General

 

(Restablecidos)

(en U.S, dólares)

76,109,093
17,753,169
3,545,381
5,501,402

—1412,223
104,322,774

15,657,079
183,175

1,174,888
0,009
19,548,071

1248/0,545

60,186,184

8,347,831
45,378,360
112,312,973

¿39,383,540

01/01/16

99,479,797
27,344,803
7,553,662
4,540,021

27,85
141.3726,133

6,954,030

897,190
1,204,515

—AIAS
11,373,266

152,/49,399

46,256,184

147,000

8,334,417
47,380,507
102,158,108

224,907,507

 



VEHÍCULOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Año terminado
(Restablecido)

31/12/16Notas 31/12/17
(en U.S. dólares)

Ventas 17 187,007,316 124,501,725
Costo de productos vendidos y servicios prestados 17 (144,114,095) (99,036,526)

MARGEN BRUTO 42,893,221 26,465,199

Gastos de ventas 18 (35,842,797) (25,234,548)
Gastos administratiwos 18 (3,106,201) (9,957,674)
Otros ingresos, netos 159 2,335,295 7,709,664

Ingresos financieros ¿0 39,816,242 11,673,955
Costos financieros 20 (8,570,951) (8,348,462)

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,524,799 2,310,034

Menos gasto por impuesto a la renta 12
Corriente 1,242,329 1,960,625

Diferido 14,561 —(29,627)
Total 132,030 1,930,398

Utilidad del año 267,709 379,036

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reciasificarán posterionmente al
resultado del ejercicio: 13

Muevas mediciones de obligaciones por benelicios
definidos 146,776 ZA

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO -414,485 301,987

Utilidad básica y diluida por acción 21 —424.004 AA

Wer. los estados financieros
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N -——ng. Kléber Vacd Garzón Ing.Cuts Sotomayor
pa | Presidente del Directorio Contador General
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VEHICULOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBREDEL 2017

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibidos de clientes y relacionadas
Venta de cartera

Pago a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses cobrados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y equipa
Adiciones de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
incremento (disminución) neta de préstamos bancarios
Emisión de papel comercial
Pagos de papel comercial
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo:
(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldo al comienzo de año

SALDO AL FIN DE AÑO

Wer notasa los estados financieros

 

eE
+10. KléberVaca Garzón

Presidente del Directorio

Año terminado

(en U.S. dólares)

171,489,699
22,969,940

(175,764,655)
(4,693,443)

—2,894,713

¿2006,254

(19,034,367)

—1885,877)

(19,970,244)

505,878

12,686,333

(10,614,333)
418,.493,394)

(5,657,506)

(1,741,456)
2,324,421

202,243

129,392,119

(109,963,120)
(1,895,813)

-—11.229,360

—22462,546

(7,068,383)
5,980,802
AR

(1,561,508)

(21,653,156)
7,384,137

18,237,098)

(23026,117)

4,874,921
42,500

3144,421
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AR
ing. Luis Garcia Sotomayor

Contador General






















































































