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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa

Guayaquil, 18 de mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
tomna en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4@ Piso.

Guayaquil - Ecuador
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Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa
Guayaquil, 18 de mayo del 2016

Bases para calificar la opinion

4. Como se indica en la Nota 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2014, €l saldo de rubro Anticipo
de clientes por US$7,553,662 (2014: US$8,343,757), incluye aproximadamente US$1,401,000 (2014:
US$1,275,000) de valores recibidos de clientes que no han sido identificados. La Compaiifa se encuentra en
el proceso de identificacion de estas partidas que estima seran regularizadas con contrapartida al rubro
Cuentas por cobrar a clientes.

Opinicn calificada

5. En nuestra opinién, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

6. Sin calificar nuestra opinién informamos que los estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A.
Mavesa por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014, como se indica en la Nota 2.2 fueron
reestructurados, constituyendo el impuesto a la renta diferido pasivo originado por diferencias temporales
en gastos de depreciacion de propiedades, plantas y equipos revalorizados en la adopcién inicial de las
NIIF, efecto por el cual emitimos una opinién calificada de los estados financieros a esa fecha, Como parte
de nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, también
revisamos estos ajustes y en nuestra opinién son adecuados y se han realizado correctamente.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 449,500 2,071,065
Inversiones temporales 9 - 2,876,456
Inversiones disponibles para In venta 13 - 236,755
Cuentas por cobrar a clientes 10 67,418,066 61,528,087
Cuenlas por cobrar o compaiifas y partes relacionadas 21 89,662 121,34
Impuestos por recuperar 9 1,179,057 2,341,594
Otras cuentas por cobrar i 1,619,301 1,634,544
Inventarios 12 58,405,937 54,113,919
Gastos pagados par anlicipado 181,229 449,076
Tolal activos corrientes 129,342,842 125,373,710
Activos no corrienies
Cuentas por cobrar a clientes 10 51,268,724 49,272,618
Cuentas por cobrar o compaiifas y partes relacionadas 21 352,981 1,452,873
Propiedades, planta y equipos Y 71,611,578 69,381,675
Intangibles 15 2,278,392 12,979
Otros activos 52,090 59,289
‘Total activos no tes 125,564,665 120,479,434
Total actives & 254,907,507 245,853,144
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas
Anticipos de clientes
Otros impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Impuesto a la renta diferido
Obligaciones sociales de latgo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumula:

Total patrimonio
Total pasivos y pa mostin

s noths explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

B Presidente

it g. Kléber Vaca Gfrzén
hY |
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Nota 2015 2014

16 99,479,797 97.332,593
17 16,266,103 22,129,110
21 10,835,069 776,549
10 7,553,662 8,343,757
19 3,873,367 8,754,509
243,631 97,058

19 666,654 7,008
8 2,457,850 2,559,370
141,376,133 139,999,954

16 6,964,030 6,919,804

17 897,190 e

19 1,204,515 1,234,142
18 2,185,102 1,873,600
11,250,837 10,027,636

152,626,970 150,027,590

20 46,296,184 43,546,184
147,000 147,000

8,334,417 7,688,919

47,502,936 44,443,451
102,280,537 95,825,554

254,907,507 245,853,144



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en déblares estadounidenses)

Nota 2015

Ventas netas 105,404,042
Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 (151,169,480)
Utilidad bruta 44,235,462
Gastos de ventas 6 (26,553,932)
Gastos administrativos 6 {11,279,646)

Otros ingresas, netos 368,139
— (at50)

Utilidad operacional 6,770,223
Ingresos financiercs 7 12,449,723
Gastas financierns ? (9,974,035
Ingresos financieros, nelo 7 2,475,688
Utilidad antes del impuesto a 12 renta 0,245911
lenpuesto ala renta 19 (2,790,928)
Uhilidad neta y resultado integral del eiio 6,454,983

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ng. Kléber Vaca GArzon CP osé Izurxeta
Presidente dor General
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236,447,337

(194,014,397)

42432040

(25973,052)
(5:239,289)
964,210

(34,248,105)

8,184,835

8,254,752

{7.324.391)

930,361
9,115,196

(3,399,725
5.715471
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utitidad anles del impuesio a la renta
Mis (menos) cargos lcrkzjilu) resultados que no
representan mov mi e
Participacién de los trabnjadores en las intlidodes
Beneficios sociales de coro plazo provisionados
Depreclacién del afic
Amortizaclén del nfio
Provisidén paro cuentos incobrables
Provisién por obsalescencla de inventartos
Provislén de gastos por Intereses
Provisién de ingresos por intereses
Hajas de nctivo fijo
Delerioro de inversiones disponibles para la venta

Provisién por obligaciones sociales no corrientes (Jubllacls | y desat

Camblos en activos y pasivos:
Cuentas pot cobrar o clientes
Impuesios por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Cuentes por cobrar o pafifas y partes rel
Inventarivs
Gastoz pagados por anticipado
Otros activos.
Cuentns por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas
Anticipos de cllentes
Otros impilesios por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios soclales corrientes

Pogo de obligaclones sociales no corrientes (Jubllacién patronal y desahucio)
Tago de participacién de los trabajadores en las uillidades

lnleruen cobrados

a ln renta p

Efcc!lvu neto pmvllln par (willizado en} las actividades de operaclon

A

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Inversiones lemporales
M!clmude prupiedldu. phml y equipo

2 cdlel

Efectivo neto utilizado en las sciividades de inversién

Flyjo de efectivo de lne actividades de financiamiento:
A de obllgach P taris

A

en obllun
Cuentas por pagar a filas y partes relacionad
Efeciivo neto provisto por Ias actividndes de financlamiento

Disminuclén / at neto de efectivo y I de efectivo del aflo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del sfic
Efectivo y equivalentdy de efectivo al final del afic

. Kléber Vaca Garz¢n
Presidente
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9.24591

1,631,63t
4,640,295
2,678,010
405,971
1,000,000
476,000
9.974.035
{12,449,723)
92,073

28,20
19,023,307

(9,538,418)
5,162,537
15,153
1,131,544
(4,768,018)
267,847
6,299
{4.965.817}
236,755
(790,095)
(4,881,142)
146,573

§
(7.569,208)
(116,702)
(1757,713)
12,202,956

a0ty
9,115,196

1,743,354
Bas.657
2,229,990
378176
125,654
253,000
7,334,391
(8,254,753)
1,716
763,245

14,826,480

(39,656,365)
(68,875)
(150,258)
13,861,581
(7,652,605}
(225,228}
(28,435}
5.774,760
260,818
968,067
3,551,502
(322,065)
61,608
(9,423,321}
{49.492)
(1,644,906}
7,308,628

|:,|§u.gng| ’!.2:6.5!6!
598,434 ;g,og,ml

2,876,456 (2,396,696}
{5,000,886) (16,323,112}
(3,371.084) —_{610,043)
lﬂ.‘gﬁ !lsl “2 :;E Bil]

1,810,629 33,002,746
(9,592.334) {7.057,897)

10, D! 2 L]

—225825 . 26,074,840

(1,621,565) 639421
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa (en adelante “Mavesa” o “la Compaiiia™) se constituy6 en noviembre de
1963 siendo su objeto social el comercio en los ramos de importacién, distribucion, compra y venta de toda
clase de bienes muebles e inmuebles. Desde su formacion la Compaiiia se dedica principalmente a las
actividades de importacién y venta de camiones, automdviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los
camiones y vehiculos que comercializa, asi como reparacién y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compaiiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a
Mavesa el derecho no exclusivo de distribucién, comercializacién y ensamblaje de los vehiculos, asi como
el uso comercial del nombre Hino.

Asi también, Mavesa posee un contrato que le garantiza el derecho a la importacion no exclusiva con
Automédviles Citrden para la compra, importacion y reventa de vehiculos nuevos y piezas de recambio
suministrados por Citréen.

Adicionalmente la Compaiiia mantiene contratos de distribucién con Dynapae Compactacion Equipos AB,
Bridgestone de Colombia S.A.S. y John Deere Construction & Forestry Company.

Capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene un exceso de pasivos sobre activos corrientes por
US$12,033,291 (2014: US$14,626,244), producto fundamentalmente de la ampliacion del crédito a sus
clientes. Al cierre del afio 2015 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha
cumplido con sus obligaciones con terceros y se estima que hasta junio del 2016 la cuenta por pagar con su
relacionada Motorec por aproximadamente US$13,000,000 sea capitalizada mediante compensacion de
créditos lo que le permitird revertir el mencionado déficit de capital de trabajo.

Situaciéon econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EX_PL[CAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: disminucién del 17% de las ventas, en relacion al 2014 y demora
en la recuperacion de cartera. Ante lo cual la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i)
incrementar hasta el 30 de junio del 2016, el capital de la Compaiiia en aproximadamente US$13 millones
mediante compensacion de créditos que se mantienen con su compaiiia relacionada Ecuatoriana de
Motores Motorec Cia. Ltda., lo cual permitira revertir el déficit de capital de trabajo existente al cierre del
ano; ii) ingresar al mercado de valores mediante la emision de titulos, para obtener recursos frescos y
ampliar el pasivo a largo plazo; iii) orientar las ventas en unidades en los que obtenemos un mejor
margen, producto del fortalecimiento del délar sobre el yen; iv) implementar un ERP que mejore la
eficiencia en los procesos de la Compaiiia; v) reducir los gastos y costos operativos de la Compaiiia. La
Administracién considera que estas medidas le permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 17 de
mayo del 2016 del presidente de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A,. se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

Pigina g de 44



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradoe de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligntoria para

Norma Temn tjercicios iniciadus a partir de:
NIIF n 2?3;:::‘:,1:"“]““““ ala adquisicion de una participacion en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de emiero 2016
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion. 1 de enero 2016
NIC6y 51 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (active biologico) portadoras de frutos v
. L. - . I 1de enero 2016
su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™.
NIIF 10 y NIC28 Enmiendas relacionadas con Ju venta ¢ la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o
! 1 de enero 2016
negocio vonjunto,
NIC27 Enmienda que trata de 1a inclusion del métoda de vilor pmtrimonial proporcional {VPP) para la T
valoracion de inversiones, -
NUF 14 Publicacion de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividodes Reguladas”. 1 de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacian entre activos, 1 de enero 2016
NIIF7 Mejoras que modifican Jo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de | .
servicios ¥ lus revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. ¢ ele enern 2016
NIC o Mejoras que clarifican ¢l modo de determinar b tasa de descuento para las obligaciones por
" 1 de enero 2016
beneficios post-emplec.
NIC 34 Mejoras que clarifican 1o relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las

referencias incluidus en ¢l mismo. tde enern 2016

NIC1 Enmiendas o la NIC 1, revelaciones refacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales,
notas y Otros resultados integrales.

NIIF 10, IFRS 12y NIC 28 Enmiendas o este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y
elabuoracion de estados financieros consolidados y acerca de Ja oprion del método del valor 1 de enern 2016
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion.

1de enero 2006

NIlFy Publicacion de la norma “Instrumentos financierns”, version completa. 1 de ener 2018
NHF 15 Publicacion de Ja norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de lus contratos con los

3 X 1 de enero 2048
clientes”, esta norma reemplozard a la NIC 11 y 18, L

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas, interpretaciones y mejoras a las NIIF antes

descritas asi como de las nuevas normas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Restructuracion de saldos iniciales-

La Administracién de la Compaiiia durante el 2015, procedio a reestructurar los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 en los rubros que se detallan a continuacién:

Resultados
Pasivo acumulados
Impuestos
Diferidos Resultados
Montos reportados previamente al 31 de diciembre del 2014 - 97,059,696
Ajuste por consititucion de impuesto diferido 1,234,142 (1,2:34,142)
Saldos reestructurados al 41 de diciembre del 2014 1,234,142 95,825,554

En diciembre del afio 2014, existieron cambios en la normativa tributaria, que de acuerdo al anilisis
efectuado por la Administracion de la Compaiiia, establecen que a partir del 2015 los gastos por depreciacion
sobre la revalorizacion de éstos bienes no seran deducibles para la determinacion del impuesto a la renta; sin
embargo, el impuesto a la renta diferido pasivo que se origina por estas diferencias temporales, no fue
constituido al 31 de diciembre del 2014, por lo cual, para corregir esta situacion, la Compaiiia procedié a
registrar el pasivo por impuesto diferido por US$1,234,142, con efecto retroactivo afectando al gasto de
impuesto a la renta del 2014.

En adicion a lo anterior, la Compaiiia también procedié a reestructurar los resultados integrales del 2014 de
la signiente manera:

uss
Utilidad neta y resultado integral del afio reportado previamente 6,949,613
Ajuste al impuesto a la renta (1,2:34,142)
Utilidad neta y resultado integral del ofio reestructurado 5,715,471
e

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. Todas las
transacciones efectuadas en el aiio han sido realizadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.
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Activos y pasivos financieros -

5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos
y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de

“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: hasta el afio 2014 estin representados en
el estado de situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos
con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: hasta el afio 2014 estin representados en el estado de
situacion financiera por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en
esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros.
Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién
expresa de vender ¢l activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiias y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Incluyen a los saldos de cuentas por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas.

Corresponden principalmente a los montos adeudados por la mercaderia vendida o por los servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro, utilizando las tasas de interés
vigentes en el mercado ecuatoriano al momento de la transaccion y se recuperan hasta en 48 meses,
con excepcion de las cuentas por cobrar a la relacionada Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda.,
las cuales hasta el 2014 generaban un interés del 6.33% anual y se recuperaban hasta en 360 dias.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo. Los
intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por cobrar a clientes y
compaiiias y partes relacionadas” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiiia a percibir su pago.

b)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta,

¢}  Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al valor razonable, Los cambios en el valor razonable se reconocen
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en otros resultados integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible
para la venta se vende, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados
en el patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificado como
disponible para la venta se deteriora, la Administracién determina el importe de la pérdida por
deterioro como la diferencia entre el valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y
los ajustes acumulados en el patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en los resultados
del ejercicio.

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles para
la venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercado activo y cuyos parametros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser
utilizados en los modelos de valoracion para la determinacién del valor razonable.

d) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estidn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias v partes relacionadas: Desde el 2015 corresponden
principalmente a préstamos recibidos de Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. Motorec, que

serdn liquidados con ventas de vehiculos y repuestos; estos generan intereses a una tasa fija
anual del 9.33% y se liquidan hasta en 360 dfas. Los intereses de estos préstamos son
calculados usando el método de interés efectivo y se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro de gastos financieros.

Adicionalmente se registran saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos
de relacionadas en el curso normal de negocios pendientes de pago. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan
hasta en 360 dias
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes.

La Compaiiia evaliia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran os derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte, impuestos no
recuperables y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios, Los camiones y automéviles se registran al costo especifico de cada
unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método del promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacion menor a 100 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propicdades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en su vida 1itil estimada y
considera su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas titiles y valores
residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20 - 50
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipo de ¢émputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Debido a
que durante el 2014 la Compaiiia inicié proyectos de construceién y modernizacion de activos gue se
estima serdn concluidos en un plazo mayor a un aiio, se han activado costos de endeudamiento por
aproximadamente US$182,466 durante el 2014. Dichos proyectos se concluyeron durante el 2015, y
debido a que los costos de endeudamiento del afio 2015 no eran significativos, los mismos no fueron
activados.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planta y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.
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Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo {neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Intangibles -

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con cargo a
las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 6 afios, que es la vida 1til estimada
de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
ue se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. =~

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantay
equipos e intangibles), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del “anticipo minimo
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de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sitvacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sé6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temperales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cnando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados -
a) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos y servicios prestados, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
b) Beneficios no corrientes (Jubilacion Patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual, esta tasa resulta de ponderar geométricamente
las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del Ecuador, de largo plazo entre 10 y 15 afios, en el mercado
nacional, desde el afio 2006.

Las hipotesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacion actuarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reserva legal -
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados -
Resultados acumul = Por adopcion inicial de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NHF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iiltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -
a) Ventas de vehiculos y repuestos:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compaiiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

b) Ventas de servicios de talleres:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios y
venta de repuestos en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se muestran netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas
con relacion en la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Compaiiia no efectila ventas
ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de taller,
repuestos 0 mantenimiento.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Para los servicios en proceso se reconoce el ingreso cuando se ha completado la prestacion del servicio. El
efecto de este asunto no es significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes: La estimacion para cuentas dudosas es

determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga
a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, planta y equi intangibles: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltan al
cierre de cada afio.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,

(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos

adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Director Financiero, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compania.
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a) Riesgo de mercado:

b)

i)

if)

fii)

Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar. La Compaiifa no efecttia transacciones en una moneda
diferente al délar; por lo tanto, la Administracion considera que la Compaiiia no se encuentra
expuesta en este riesgo.

Riesgo de precio

Periodicamente la administracion de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de los
bienes que comercializa en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la demanda. En
funcion de ellos efecttia anilisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios
bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y voliimenes de los bienes
importados se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos de corto plazo estin contratados a una tasa libor en délares a 180
dias que no sufre variaciones importantes. Los créditos a largo plazo poseen tasas de mercado.

Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
mdiximo organo el “Comité de Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
cuyos vencimientos inferiores se encuentran concentrados en 360 dias.
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Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmicay
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad fi . 2015 2014

Banco de Guayaquil 5.A.
Banco del Pacifico S.A.

AAA
AAA AAA
Banco Internacional 5.A. AAA- AAA-
AAA AAA
AAA AAA
AA-

Bance Bolivariano C.A.

Bancoe Pichincha C.A.

Boneo del Austro 5.A.

Cooperative de Ahorro y Crédito JEP (No disponible)}
BBP Bank (No disponible)

Jhon Deere Financial {(No disponible)

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.
c¢) Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Mavesa, son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales y préstamos financieros. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiiia utiliza
flujos de caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Direccion Financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

Menos de Entre1y2 Entre2ys
201 1 afio afios #hos
Obligaciones financieras 101,701,143 7,636,145 1,086,784
Cuentas por pagar a proveedores (1) 18,001,323 897,190 "
Cuentas por pagar a compaifas y paries relacionadas 10,835,060
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Menos de Entreiy2 Entrezys
3 1 aito afnos anos
Obligaciones financieras 103,594,123 5,538,517 2,257,228
Cuentas por pagar a proveedores (1) 22,053,235
Cuenlas por pagar a compafifas y partes relacionadas 776,549

(1) Incluye ISD sobre proveedores del exterior, registrado en el rubro Retenciones e impuestos por
pagar en el estado de situacién financiera.

Gestidon del capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula come la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, “cuentas por pagar a proveedores” y
“cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas™) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total ebligaciones financieras 106,443,827 104,252,487
Cuentas por pagar a proveedores 17,163,203 22,120,110
Cucntas por pagar a compaiias y partes relocionadas 10,835,060 776,549
134,442,189 127,158,146
Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo {449.500) {2,071,065)
Deuda neta 133,992,689 125,087,081
Total patrimonio neto 102,280,537 95,825,554
Capital total 236,273,226 200,912,635
Ratio de apalancamiento 57% 57%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financleros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 449,500 - 2,071,065
Activos Minancieros medidos al costo umortizado
Inversiones temporates - - 2,876,456
Cuenias por cobiar a clientes h7.418,066 51,268,724 61,528,987 49,272,618
Cuentas por cobrar a commpaiifas y partes relacionadns Ho,662 152,981 121,314 1,452,873
‘Tolal activos financierns 67,507,728 51,621,705 64,526,757 50,725,491
Inversiones disponibles para la venta
Acriones (1) - x 236,755

67,957,228 51,621,705 66,834,577 50,725.491
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 99,479,797 6,964,030 97,332,593 6,919,894
Cuenias por pagar a provecedores 16,266,103 897,190 22,120,110 .
Cuentas por pagar a compaiiins y partes relacionadas 10,835,069 - 776,549
‘Total pasivos financieros 126,580,969 7,86¢,220 120,238,252 6,919,899

(1) Ver Nota 3.

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias y
partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes y obligaciones financieras se aproximan
sustancialmente a su valor en libros debido a que se registran a su costo amortizado utilizando tasas de
interés de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Mercaderias vendidas y servicios prestados (1)
Servicios de talleres

Remuneraciones y beneficios sociales
Ifarticipacion de bos trabajadures en las utilidades
Sepuros

Impuestos de funcionamiento y utros impuestos
Honorarios

Gastus de viaje

Depreciaciones

Servicios bisicos (agua, luz, teléfonn)
Manlenimiento y reparaciones

Publividad y propaganda (Nota 22)

Arriendos pagados

Servicio de guardiania

Otros

Mervaderias vendidas y servicios prestadas (1)
Servicivs de talleres

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion de los trabajadores en las whilidades
Suguros

Impuestos de functonamiento y oiros impueslos
lonorarios

tiastos de viaje

Depreciciones

Survicios bdsicos (agua, Iuz, teléfonn)
Manlenimieno y reparaciones

'ublicidad y propaganda (Nota 22}

Arriendos pagados

Servicio de guandiania

(ros

Costo de productos
vendidos y servicios Gastos de Gastos
prestados ventas administrativos Total

141,299,604 141,299,604
9,869,786 . - 9,869, 7H6
- 11,367,062 3,916,973 15,284,045
L4042 489,489 1,631,631
347,694 98,622 746,516
146,644 873,119 1,009,763
137,599 477234 514813
- 689,977 196,639 886,616
. L20.4,159 Li383,751 2,678,910
- 439,450 199,98 588,608
L516,517 446,739 2,013,256
9,953 18,208 990,161
1,564,199 13307 1,577,506
1,052,573 104,416 1,156,989

5,897,067 3,860,901 B,75.4 8

i g!é uh, gg' !!2 I 11, ..;g g

— H7giH6
lﬂg un'! uiu

Cuosto de productos
vendidos y servicios Gastos de Gastos
prestados ventas administrativos Tudal
184,999,035 - : 184,999,035
9,015,362 - = 4,015,1362
- 1,045,970 3471100 13,567,168
- 1,200,278 522,970 L7425
283,759 341,062 CEXNHT)
18,651 627,063 645714
170,834 295,073 465,907
1,061,675 165,562 1,227,237
1,184,640 1,045,350 3,220,940
325,566 Ljo,b34 456,200
1,262,361 142474 1,644,815
137591 8.559 1384972
1,583,748 9,142 1.592,890
973,143 g, Hog L162,9736
410,524 '.!,mn 87 bqtoun

“;Ix‘":h iﬂZ g Q ng'.l [} ]2‘ 2823 -.'0‘ 'Jb,z;“

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos, ademis de los materiales, partes y piezas
utilizados en la prestacion de servicios.
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INGRESOS FINANCIEROS, NETOS

Composicion:
2015 2014
Ingresos financieros (1) 844,338
Intereses panados (2) 11,748,482 6,845,124
Otros 701,241 575,290
12,449,723 8,254,752
Intereses devengados en obligaciones financierns {9,488,774) (7,057,766)
Otros egresos financicros (485,261) (266,625)
(9,974,035) (7.324,991)
Ingresos financieros, neto 2,475,688 930,361

(1) Hasta el afio 2014, correspondia a intereses de la cartera adeudada por Ecuatoriana de Motores Motorec
Cia. Ltda. registrada en el rubro “Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas”. Véase ademas

Nota 22 b).

(2) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las ventas a crédito efectuadas a los clientes

durante el afio y por las inversiones mantenidas durante el 2015 y 2014, respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Caja 48,726 84,748
Bancos TRY] 1,986,317
Inversiones de alta liquidez (1) 289,544 -
449,500 2,071,065

(1)  Corresponde a inversion Sweep Account en el Banco Pichincha C.A., colocada a 5 dias plazo, que
devenga intereses a la tasa anual del 1.25% y que fue liquidada a su vencimiento en enero del 2016.
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INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:

"Tipe de inversid
Certificado de depdsito a plazo
Certificado de deposito a plazo
Certificado de deposito a plazo
Certificilo de deposito a plazo
Certificado de deposito a plazo
Certificado de depisito a plazo
Certificado de deposito a plazo
Sweep Aceount

Entidad
Banco del Pacifico S.A.
Banco del Pacifico 5.A.
Banco del Pacifico 5.A.
Banceo del Pacifico S.AL
Banco del Pacifico 5.A.
Banco del Pacifico 8.A.
Banco del Pacifico S.A.
Baneo Pichineha C.A.

Tas 1

5,75%
6,00%
5,80%
6,00%
5,75%
5.75%
5.75%

5%

oy/oz/zo1g
0g9/o3/2015
30/03/2015
o#/o5/2015
20/05/2015
m/o6/z015
oB/06/2015
0s5/12/2015

wOld
11,249
147,706
107,205
189,555
I45.902
512,247
200,702
L1ZL810
2,826,456

Hasta el afio 2014, los certificados de depoésito se encontraban garantizando obligaciones. Ver Nota 16,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
Lince
Hino

Citrtien
Otrus

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Clasificacion corrienie v no corrivnte:

Poreion corriente
Poreion no corriente

Vencimientos anusiles de o poreién no corriente;

2016
2017
28
2019 en adelante

Pigina 28 de 44

2015 2014
98,718,130 85,664,948
3,328,075 3,411,914
19,526,124 22,857,979
121,572,329 111,934,841
(2,885,539) (1,133.236)
118,686,790 110,801,605
2015 2014
67,418,066 61,528,087
51,268,724 49,272,618
118,686,700 110,801,605
2 2y
= 27,670,869
28,085,083 14,298,549
17,541,971 7303210
5,641,720 =
51,268,724 49,272,618




b)

)

d)
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Anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2014
Por veneer 104,198,076 86% 102,570,346 Q2%
Hasta 30 dins 3.810,583 3% 3,511,246 3%
314 60 dias 2,525,815 2% 1,192,355 1%
611 9o dins 3,403,495 3% 780,356 1%
91 a 360 dias 5.353.921 4% 3,139,935 3%
Mis de 360 2,280,439 2% 740,603 %

121,572,320 100% 111,934,841 100%
Movimiento de la provisién por deterioro:

2015 2014

Saldo ol 1 de ehera 1,134,246 1,057,421
Incrementos 1,900,000 125,654
Papos y/o utilizaciones (147,697) (49.839)
Saldo al 31 de diciembre 2,885,519 1,1:43,2:16

Anticipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US$7,553,662 (2014: US$8,343,757) y son registrados en el pasivo
hasta que sea posible su identificacion y baja de las respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, la
Compaiiia esta en proceso de conciliacion e identificacion de anticipos por aproximadamente US$1,400,871
(2014: US$2,554,471) con el objetivo de reducir su salde de anticipos y dar de baja en la cartera.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
Anticipos a proveedores (1) 1,086,144 904,624
Depisitos en garantfa 264,504 260,871
Dendores del exterior 160,880 22 841
Empleados 66,161 153,380
Otros dendores 42,613 92,817
1,614,301 1,634,544

(1) Corresponden anticipos entregados a proveedores por la compra de camiones y automdviles. A la
fecha de emision de estos estados financieros se habian liquidado aproximadamente US$441,000.
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13.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A. MAVESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2015 =014
Maquinaria, camiones v automiviles 17,063,608 21,404,489
Repuestos 15,103,024 13,000,244
Trabajos ¢n proceso 666,617 723,322
Mercaderias en trinsito 26,406,374 15,778,994
Otrus 320,310 1,845,796
59,568,933 54,842,845
Menos - Provision por obseleseencia de inventarios (1,162,996) (728,926)
58,405,937 54,113.919
Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios;
2015 2014
Salde al 1 de enero 728,026 520,627
Incrementos 476,000 253,000
Pagos y/o wilizaciones (41,930) (53.701)
Saldo al a1 de diciembre 1,162,996 728,926

Ver Nota 16 en relacién a los inventarios entregados en garantias.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Hasta el afic 2014 correspondfan a inversiones en acciones que Mavesa mantenia en la compaifiia
Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa, cuya participacién a dicha fecha era del yg.92%. Estas
inversiones se reconocieron inicialmente a su costo de adquisicion que correspondio a la capitalizacién de
deudas que Mavesa mantenia en esta compaiiia por US$1,000,000, autorizado mediante Junta General de
Accionistas celebrada el 19 de noviembre del 2014. Posteriormente, en diciembre del 2014, mediante
promesa de compra venta, la Compaiia acordod enajenar estas acciones, por US$236,755, equivalentes al
patrimonio segin estados financieros (no auditados) de Renpacifsa a esa fecha, por tanto Mavesa al 31 de
diciembre del 2014, registré una pérdida por deterioro de estas inversiones en los resultados de ese afio
por US$763,245.

Durante el afio 2015, la Compaiia mediante Junta General de Accionistas autorizé la transferencia de
1,000,000 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, que mantenia en la compaiiia
Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa, para extinguir una parte del pasivo que mantiene con
“cuatoriana de Motores Cia. Ltda. Motoree, por un valor de US$237,000, el cual correspondia al valor
patrimonial proporcional de la mencionada inversion al 31 de diciembre del 2014 de acuerdo a los (iltimos
estados financieros auditados disponibles de Renpacifsa a la fecha de cesion de estas acciones,

Pigina 30 de 44



¥ ap 1€ euiBeyq

‘sefjuesed us sepedasjus sodmba £ vyueid ‘sapepardosd se| e ugroefel us g1 LION JoA

BST0 1L “lo¥TTe TOLTRYT gILTOL'S oot £00'gEg°t groicr LLLBbT Er oFz EeEE SOUGY UA JojEy
(tos loo'st) - - (LR L) (HISELUE) |99t'0Eg" ) (105'0TT) (gbttol's) - eprmunae uopepadag
IRT'6LU'ER L68TrT TOL'TROE 1Hoikl'g £Shog's 6o6'anz't itezgte £frCon'os otz eatit Tty
S10¢ fap MaquImatp ap 1E [V
REETIGIL L6L'TET TOLTRYE gIL'TOL'S CE6'0LY'E £09'g%0"t o—.a.ﬂ.m....q.. _LEreezts otz heEnt SOUCH] UA JO[E Y
{0I6'RLO'T) - - (zkn‘10g) (EEatig) [cztrggs) [SEb'tgt) [CHAEN] - ugeadag
#EC'o [{L.]7) 6E0°S {uonesadag) seleq/stynay
[1ia'gh) (Gl EE) {FRE'E} {IHEEE) {EL) (698'7E) (EZz) (ey50)) seleg/smma g
- (6Fg'its) 6hg'ice SAnORRIYISTIRY
. (Srtrokp't) ug'zee zovgeEt STIIUIIB)SUTI),
ogf'one'e €19'60 1E1'gRO'T LH L6t cLr'ogt 000'Lgs 6Lg'9EE olf'ozk 600°TIS () sauoppy
Croz smuanuLoy
CLg1gEr69 et FE6"661'L E18'009'S ogh'eSg'e Lig'600" LEge6T 1gt'otg'ze Zpbretiiz 50Jq0) UB I0[E 4,
(citCot o) - - (1ggtro's (TgI'108'2) (£g9°0901) {gFCgTn) (ota'tez'c) - epenmnoe upeadag
LonLLLGL ot tEoeo's tor1'ofe'g 19l 09c'6tL'e Eptgee's 128't60'Se wpE'hetiiz o))
P1OT |3p aquatp ap 1f v
C20'1gL'00 SEoir FEOObI'L L1bgoy't agb'etg'T LLG 609" LEg 6621 1gi'otg'te pbrobic SO U3 JOJR Y
UB60GE T, - - (Z9%99) {EITT6E) TFFEtan) {o19'gLr) (gFa90F) ¢ ugenandag
- 5 S g - - - - (epneadaq) seleqfseiuay
(oté) = C S (91L) e S - & (0150)) sefeq/smuay,
- (Lot 'ELEE) tigtee - 960'69 - (FEe't) 019'066' wo'the'e SAUOTICIYISTRIY
- B {zgritg'n) - - - - grigh - SCIUAIASUTL]
i1t g T 1L801% V6T ELHE 6L0"6LEN Lo'grzt fog'ce 099'29% cooizgt LES'E19't {1} soumnpy
1oz sojuaqwo)
Ef1'gos'ee LOHEES'E oretyg's ut'zegt ofo'elr'z ECC'6Ez" 12 ogo'tgo'gt tg'6Eg'er 5011 U3 Jofe 4y
(TEoetre) 5 e oz glo) (609°L06°T) ot1'Hg) (9t6'LRL) (foo'gtgt) B TPEUDNIE uoERada
Cho'tetto Lot Efee 161'zig'cs S1%lg'e Col'lio't 60'€gg1 LE0'S00' tgo'izéic trgetger ojso])
tioz pposauaap 1y
[T
el sodpnuy .WMMMMM < mmm..wm__h:vmmz m_ﬁﬂwﬂn—. WMH_.MM_.”W So[nagay SEIATIRLIH nwumﬂ“.um_mu_ SOUBIS L

:ugenunuod e urjuasaid as sodinba £ viueid ‘sopepaidold ap sopjes sof £ ojusturiaow [g

SOdIN0A A VINVI ‘SHAVAIIJOUd

(s9suapIunope}sa satejop ua opesaidxy)

S102 T4d TAIWAIOIA 3d 1€ T4 OAVNINYIAL ONV Td ¥0d
SOYHIONVNIA SOAVLST SOTV SVALLVOI'TdXH SVION

V'S SOTNOIHAA A SVIIVNINOVIA

“tr



15.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST. ADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado cn délares estadounidenses)

(1) En el 2014 correspondia principalmente a: i) adquisicién de terrenos en las ciudades de Machala y Quito
por US$4,613,000, ii) adquisicién de equipos de transmisién por US$4,513,000, iii} adecuaciones de
instalaciones por US$1,501,000, iv) anticipos entregados en la construccion de edificios por
US$410,000, y v) costos de construccién por mejoras de instalaciones US$1,438,000.

(2) En el 2015 corresponde principalmente a: i} adquisicion de terrenos en la ciudad de Quito por
US$1,980,000, ii) adquisicién de vehiculos por US$587,000, iii) adecuaciones en terreno de Santo
Domingo por US$512,000, iv) adecuaciones de instalaciones por US$420,000.

INTANGIBLES

E! movimiento y los saldos de intangibles se presentan a continuacion:

Al 1de enero del zo14

Costo 415,705

Amortizacion acumulaca (314,593)

Valor en libros 81,112

Movimientos 2014

Adiciones 010,043

Amaortizacion (:178,176)

281,467

Al 31 de dictembre del 2014

Custo 1,025,748

Amortizacion actmuladn (712,769)

Valor en libros 312,079

Movimicnlos 2015

Adiciones (t) 2,071,584

Amortizacion (405,971}
1,905,411

Al 31 de diciembre del 2015

Costo dai07,.102

Amortizacion acumulada (1,118,740)

Valor en libros R SR

(1)  Corresponde principalmente a costos incurridos para la adquisicion de licencias del ERP JD
Edwards que a la fecha de emision de estos estados financieros sigue en proceso de implementacion.
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16.

a)

I

b)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Instilucid

Wanew Bolivariano C.A. (1)
Banco Internacional S.A. (1)
Hanco de Guayaquil S.A. (1)
Banco ded Pacifico S.4. (1)
Banco ded Pichincha CA. (1)

Mas - Intereses por pagar
Mis - Porcion corriente de dendas de largo plazo

Banco de Guayaquil S.A. (2)

Banco del Pacifico S.A. (9)
Corporacion Financiera Nacional (1)
BBP Bank (2}

@mm Finaneial (2)

Menuos - Parcion corriente

(1) Incluye principalmente cartas de crédito a 180 dias plazo por importaciones de vehiculos y repuestos

s a0
16,605,697 19,494,163
19,428,153 20,412,247
17,983,142 16,690,153

817,488 10,579,877
16,060,914 14,478,146
70,885,194 492,054,985
647,205 266,494
27,047,198 5,011,114
49,479,757 47,442,501
. 1,858,117
17,990,498 9,427,791
430,000 645,000
3,250,000 -
1:240,730 -
34,511,228 1Ly31,008
(27,947,148) {5,011,114)
h.')%.u‘[(l b.lnl;.!lqg

que devengan una comision entre el 2.5% y 5% por su apertura.

(2) Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo.

Interés
unyal
%

8%
8%

6%

2014

0%
0%
6%
6%
6%

(3)  Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo en el 2015 y bienes inmuebles adquiridos

durante el 2014.
Vencimientos anuales:

Afios
2016
2017
2018
2019
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17.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
_(Expresado en dolares estadounidenses)

Garantias:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron pignorados en garantia de obligaciones bancarias y financieras,
terrenos y edificios por aproximadamente US$34,792,171 (2014: US$32,961,929) (el valor de estos activos
fueron estimados por un perito valuador del banco prestatario); inventarios por aproximadamente
US$34,375,412 (2014: US$66,934,502) (calculados en funcion del precio de venta de estos bienes).
Adicionalmente al 31 de diciembre del 2014 se mantenian inversiones temporales por US$2,860,000.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

')!!l g

Provecedores ded exterior
Joha Peere (1) 4.549,680 10,457,529
1Tino Motors (1) *.016,348 3,400,645
Bridgestone (1) 1,754,300 2,457,069
Citroen 141,82 204,131
{Hros 127,789 14,119

Tolal provecdores del exterior 1,189,940 16,482,497
Provecdores locales

‘Total proveedores locales 7.076,163 (2) 897,190 5,046,617
Total proveedores 16,266,104 897,190 23,120,110

(1)  Corresponde principalmente a compras de maquinarias, repuestos para camiones, camiones y

neumaticos.

(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i} compra de software Oracle en
la implementacién del ERP JD Edwards por US$1,949,000 (US$897,190 no corriente), ii) compra
de tolvas por aproximadamente US$706,474 (2014: US$970,150), iii) seguros de vehiculos por
aproximadamente US$352,758 (2014: US$208,000), iv) honorarios por servicios profesionales por

US5384,088 (2014: US$5250,000) y otros menores,
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacitn laboral Otros beneficios (1) Tental
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Saldos al inicio 1757.713 1.659,365 801,657 561,608 2,559,370 2,220,973
Incrementos 1,631,631 1,743,234 4,640,205 4,154,250 6,271,926 5,897,504
Pagos (1,757.713) (1,644,506) (4,615,733) (3.914,201) (6,373,446) (5.559,107)
Saldo al final 1,631,611 1,757,713 826,219 Bou,657 2,457,850 2,559,370

(1)  Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldo, vacaciones y
aportes al IESS.

b) Beneficios no corrientes

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2015 2014

Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ LESS 2002
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Incremento salarial reportado por la empresa 15,83% 12,33%
Tasa neta de comnutacion salarial 6,18% 4%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 aiios
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2o02.
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19.
a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
A1 decpenny 1,426,193 1,227,086 447,407 451,053 1,871,600 1L578.139
Custo por servicius corrientes 283,775 246,628 125,837 yH,780 409,002 145,408
Coslo por intercses 67,581 58,390 0,827 17,510 9,408 75,903
Heneficios pagados (36.918) (29,553} (79,784) (19.939) (116,702) (49.492)
Liyuidociones amicipacas ing.e70) 176.:358) 43,154 : {70,816) (26.358)
1,626,661 1.426,193 558.441 447,407 sz 187600
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Tolal
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Coslo por servicios corrientes 283,775 246,628 125,837 98,780 409,612 345,407
Costo por intereses 67,58t 58,300 21,827 17,513 89,408 75903
Liguidaciones anticipadas (113.970) (76358} 43.154 {70,816) (76.358)
237,386 228,660 190,818 116,203 gnBa% 344953
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicion
201 2014
Impuesio al valor agregado (IVA) (1) 1,061,989 2,203,910
Otros reclamos pendientes 117,068 137,684
1,179,057 2,341,594

(1)

normal de las operaciones,
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b)

c)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Otros impuestos por pagar -

Composicion:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al valor agregado IVA
Retenciones en la fuente de IVA

Gasto de impuesto a la renta -

Composicion:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

2015 2014
116,774 142,426
1,735,220 4,154,134
1,805,059 4,360,989
216,314 96,960
3,873,367 8,754,509
201 201
2,820,555 2,165,583
(29,627) 1234042 (1)
2,700,928 3,399,725

(1) Corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no
deducibilidad para la determinacién del impuesto a la renta del gasto de depreciacién de los reavaliios
de propiedades, planta y equipos que la Compaiiia efectué por adopcion de las NIIF. Ver Nota 2.2.
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d)

c)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2015y 2014.
2015 0
Utilidad antes de participacitn de los trabajzdores en fas

utilichades e impuesto a i renta 10877542 10,858,450
Menos - Padicipaciin de los trabajadures en las utilidades (Lo3L6:31) (1.743.454)
Lhilidad antes del impuesto a la renta 9,.L45.011 9,115,190
Mis:

Gastos no deducibles (1) 4.970,247 1,978,364
Hase impanible 13,216,158 14,443,559
It pusesto ala renta sibre utilidad reinvertida 12% (2015: USSH70,000) (2014 US52,.750,000) 104,400 440,000
Impuesto a la renta 22% (215 USS12.:346,158] (2014 USSB,143.559) L716.155 184558
Tenpuesto a la renta cusado (2) 2,820,555 2165581

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a: provision de cuentas incobrables por
US$1,306,000; Provision por obsolescencia de inventarios por US$434,000 (2014: US$199,300);
Depreciacién de vehiculos e inmuebles por US$205,500 (2014: US$74,680); Remuneraciones no
aportadas al IESS por US$98,000 (2014: US$136,000); Provisién por jubilacion patronal de
empleados con menos de 1c afios por US$91,100 (2014: US$107,800); y otros gastos por
US$1,835,000 (2014: US$535,113), no deducibles de acuerdo a la norma tributaria actual los cuales

corresponden principalmente a multas.

(2) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2015y 2014

ascendieron a aproximadamente US$2,164,553 y US$1,837,580, respectivamente,

Liquidacién del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre;

2015 20
hinpuesto a Ja renta cousado 2,820,555 2,165,583
Munos:
Anticipo pagado correspondicente al ejercicio fiscal (477.734) {445,630}
Retenciones en b fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal (1,662,7135) (1,686,820)
Crédito tributario generado por Impuesto o la Salida de Divisas (1:3.4:32) 26,119)
Impuesto a In renta por pagar 666,654 7,008
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g)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
PPasivo

Reavaltos de
propicdades, plania

¥ cguipos
limpuestos diferidos:
Al 1de enero de 2014
1¥¢bito a resultados por impuestos diferidos (1} 1, 14
Al 31 de diciembre del 2014 1,534,142
Credite a resultados per impuestos diferidos (1) (29,627)
Al 31 de diciembre del 2015 1,204,515

(1) Ver literal ¢) anterior.
Situacion fiseal -

i) Impuesto a la renta 2006

En el afio 2009, la Compaiiia recibid por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afio 2006, quien determind tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracion de la
Compaiiia el 15 de enero del 2010 efectud la impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria No. 0920090100356 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, y cancelo los
demis conceptos donde entendia que sus posibilidades de éxito eran menores. El 13 de junio del 2012 el
Tribunal Distrital de lo Fiscal rectifica de manera parcial las glosas determinadas por el Servicio de Rentas
Internas antes mencionadas, determinando que el valor a pagar por la Compaiifa asciende a
aproximadamente US$52,051 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos), los cuales fueron
provisionados contra los resultados del afio 2012. Durante el afio 2015, la Compaiiia se acogit a la Ley de
Remision de Deudas y estos valores fueron cancelados en su totalidad.

ii) Impuesto a la renta 2007

En febrero del 2011, la Compaiiia recibid por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afie 2007, quien determino tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$81,000 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracion de la
Compaiiia el 14 de marzo del 2012 efectud la impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacion
Tributaria No. 0920120100066 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, sin embargo el
SRI emiti6 el titulo de crédito y acta de pago por este concepto por aproximadamente US$121,000 que

Pigina 39 de 44



h)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

fueron cancelados por la Compaiiia en enero del 2013. Posteriormente, la Compaiiia efectué la
impugnacion de dichos valores de los cuales aproximadamente US$14,000 recibieron un fallo a favor de la
Compaiiia y por la diferencia, esto es aproximadamente US$107,000, la Administracion continia el
proceso de impugnacion correspondiente ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Los afios 2013 a 2015 inclusive ailin estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta aiin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del
afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende US$46,296,184 (2014:
US$43,546,184) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

En Juntas de Accionistas celebradas el 15 de junio del 2015 y 14 de julio del 2014, se aprobaron los
incrementos de capital social de la Compaiiia por US$2,750,000 y US$1,500,000, respectivamente,
mediante la utilizacion de resultados acumulados; aumentos que fueron inscritos en el Registro Mercantil
el 13 de julio del 2015 y el 27 de agosto del 2014, respectivamente.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2015y 2014,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compainia.

a) Saldos
'1! !Is 'I!!I g
Activo corriente - Partes relacionadas
Ecuatoriana de Motores Motoree Cia, Ltda. (1) 89,662 121,314
89,662 121,5314
Activo no corrente - Partes relocionadas
Geimex S.A. 337 337
Renpacifsa S.A. (2) 140,041 1,265,266
Internaconsa S.A. 112, HOY 187,270
352,081 1,452,877
Pasivo corriente - Partes relacionadas
Qualityseg S.A. - ha4q4
Renpacifsa S.A. 517 =
Cobinsa 2,102 2,102
Ecuatoriana de Motores Cia. Lida. (3) 10,826,775 768,128
Otras menores 5,675 5.075
10,835,060 776,549

(1)  Los saldos con Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por cobrar
por venta de camiones, cuyas facturas tienen un plazo maximo de 360 dias y que generan una tasa
anual de interés del 9.33% que incluye un descuento acordado entre las partes (Véase Nota 21 a); if)

intereses por cobrar; y iii} anticipos recibidos.

(2) Elsaldo por cobrar corresponde al arrendamiento del local y planta donde funciona esta compaiifa. La

Compaiiia mediante contrato de fecha 25 de noviembre del 2015, cedit el derecho de cobro de

USS$1,254,000 de estos saldos a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. La administracion de la

Compaiiia estima recuperar el remanente en el largo plazo.

(3) Al 31de diciembre del 2015 corresponde principalmente a préstamos recibidos que se liquidarin con
ventas de vehiculos y repuestos durante el 2016 y generan intereses a una tasa anual de 9.33%. Al 31

de diciembre del 2014 correspondia a anticipos recibidos en ventas de vehiculos y repuestos.
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b) Transacciones

2015 =014
Renpacifsa S.AL (1) 149,047 GHB,658
Eeunstoriuna de Motores Motoree Cia. Ltda. (2) 213,089,761 41,422,208
213,238,857 132,110,866
Ventas servicios
Qualityseg S.A. - 120,000
Renpacifsn S.A. 143,552 140,000
143,552 260,000
T —
Eeuntoriana de Motores Motoree Cia. Lida. (13) a7 00
147,000 -
“esion de derechos de e
Eeuatoriana de Motores Motoree Cia, Lida. (13) 1,254,000 -
1,254,000 -
Ingresos financicros
Lcuatoriana de Motores Motoree Cia. Ltda. (4) - H29,340
- 829,340
3oy PG R 4 03
Ecuntoriang de Motores Motoree Cia, Ltda. 418,297 -
438,237 -
Comprs
Renpacifsa S.A, 2,099 18,021
Ecuatoriana de Motores Cla, Lida. 315,773 201,543
338,005 304,564
Eeuatoriana de Motores Cia. Lida, 10,200 10,200
10,200 10,200

(1)  Corresponde a venta de materia prima.

(2) Corresponde a ventas camiones y repuestos.

(3) Corresponde a cesion de acciones y derechos de cobro, para extinguir parte de pasivos. Ver Nota 13.
{4) VerNotaz2b).

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la

actualidad incluyen: Vicepresidente, Directores, gerentes nacionales, gerente regional, gerentes de linea,
gerentes de sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos,

Pagina 42 de 44



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS E)gPLICATl'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2015 2014

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 2,040,816 2,162,554

CONTRATOS

a)

b)

c)

Contrato de subdistribucion

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucion exclusiva de los camiones marca “Hino” a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia.
Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y
Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién més un margen de
utilidad razonable. Mavesa hasta el 2014 cobraba al final de cada aiio, una comisién fija la que seri
acordada entre las partes anualmente.

El plazo de este contrato es de un afio renovable automaticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencion de darlo por terminado, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del
2009. A partir del afio 2010, la Compaiiia efectia la venta de los vehiculos a precio de venta al
ptiblico con un descuento razonable acordado verbalmente entre las partes.

Contrato de intereses

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. se
compromete a cancelar intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compaiiia a una
tasa del 9.33% anual hasta el 2014, para lo cual al cierre de cada semestre del afio la Compaiiia
emitird una factura por los intereses ganados, la cual debera ser pagada por Ecuatoriana de Motores
Motorec Cia. Ltda. hasta 180 dias desde la fecha de emision.

El plazo de este contrato es de tres afios renovable automdticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de darlo por terminado. Durante el afio 2015 no se registré ingresos
financieros debido a que Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. Motorec entregd anticipos en ventas a
Mavesa mayores a los saldos por cobrar.

Otros contratos de distribucion de productos

La Compaiiia ha celebrado los siguientes contratos:

i) John Deere Construction & Forestry Company

Para efectuar la distribucién de equipos de construccién, accesorios y piezas de repuesto. El
plazo de este contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.
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ii)  Bridgestone de Colombia S.A.

Para efectuar la distribucion y uso de marcas como Firestone, Seiberling y Bridgestone. El plazo
de este contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.

iii) Dynapac Compactacion Equipos AB

Para efectuar la distribucion de equipos de construccion vial, accesorios y piezas de repuesto. El
plazo de este contrato es de 2 aiios renovables de comiin acuerdo entre las partes.

d) Contrato de publicidad

Mediante contrato de fecha 2 de diciembre del 2013, Maquinarias y Vehiculos S.A. suseribi6 con
Cadena Ecuatoriana de Television C.A. Canal 10 CETV un convenio de transmisién o difusién de
cuiias y anuncios de television, en la categoria de camiones por US$1,200,000 durante el afio 2014,
registrados en el rubro Gastos de Venta en el estado de resultados integrales. El vencimiento de este
contrato fue el 1 de julio del 2014.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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