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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Maquinarias y Vehiculos S.A.
Guayaquil, 8 de julio del 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Maquinarias y Vehiculos S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.  LaAdministracién de Maquinarias y Vehiculos S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador
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Maquinarias y Vehiculos S.A.
Guayaquil, 8 de julio del 2014

Bases para calificar la opinién

4. Como se indica en la Nota 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2013, el rubro Anticipo de
clientes incluye aproximadamente US$1,275,000 de valores recibidos de clientes que no han sido
identificados. La Compaiiia se encuentra en el proceso de identificacion de estas partidas que estima seran
regularizadas con contrapartida al rubro Clientes.

Opinion calificada

5. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el péarrafo 4, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Maquinarias y Vehiculos S.A. al 31 de diciembre del 2013, y el desempefio de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de
In acién Financiera (NIIF).
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales
Clientes
Partes relacionadas
Terceros
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Clientes
Partes relacionadas
Propiedades, planta y equipos
Intangibles
Otros activos

Total de activos no corrientes

b

Total de zictivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P—

- Ing Kléber Vaca Garzon
Presidente
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Referencia a

Notas

10
10y 21
17
11
12

10
21

13

2013 2012
1,431,644 1,414,379
463,908 397,300
14,029,604 44,167,571
44,294,166 16,357,480
2,272,719 1,642,044
1,484,286 1,334,820
47,714,314 55,013,894
223,848 389,535
111,914,489 120,717,023
26,046,456 8,112,198
1,406,164 365,501
55,268,143 46,719,325
81,112 205,686
52,990 319,583
82,854,865 55,722,293
194,769,354 176,439,316

CPA Juan José Izurieta

Contador General



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Partes relacionadas
Anticipos de clientes
Retenciones e impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas legal
Resultados acumulados
Total patririilmio
Total pasivos y patrimonio

Referencia a

Notas

15
14
21
10

17

16

15
19
18

20

2013 2012

63,532,249 54,969,634
16,354,350 17,276,715
515,731 695,854
7,375,690 4,028,047
5,203,007 4,434,317
420,123 832,124
98,011 252,931
2,220,973 1,947,865
95,720,134 84.437.487
7,360,998 8,020,874
1,578,139 1,329,313
- 1,263,174
8,939,137 10,613,361
104,659,271 95,050,848
42,046,184 41,046,184
147,000 147,000
6,993,957 6,121,796
40,922,941 34,073,488
90,110,083 81,388,468

104,769,354 176,439,316

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

J _Ing. Kléber Vaca Garz6n
Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2013 2012

Ventas netas 188,989,479 167,106,927
Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 (157,537,661) (141,185,613)
Utilidad bruta 31,451,818 25,021,314
Gastos de ventas 6 (17,735,479) (14,447,152}
Gastos administrativos 6 (7,683,339) (4,465,306)
Otros ingresos, netos 1,017,903 323,939
(24,400,825) (18,588,519)

Utilidad operacional 7,050,993 7,332,795
Ingresos financieros 7 7,920,311 6,389,554
Gastos financieros 7 (5,568,238) (5,183,360)
Ingresos financieros, neto 2,352,073 1,206,194
Utilidad antes del impuesto a la renta 9,403,066 8,538,989
Impuesto a la renta 18 (681,451) (1,733,204)
Utilidad neta y resultado integral del afio 8,721,615 6,805,785

3

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[ S

A P

~ Ing. Kléber Vaca Garzdén CP

Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a
Notas 201 2012

Flujo de efective de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 9,403,066 8,538,089
Mas (menos) cargos (créditos) resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Participacién de los trabajadores en las utilidades 16 1,659,365 1,506,881
Beneficios a empleados provisionados no pagados 16 561,608 440,984
Depreciacién del afic 13 1,811,665 1,317,101
Amortizacién del afio 232,278 190,464
Provisién para cuentas incobrables 10 630,200 -
Gastos de intereses provisionados no pagados 15 122,171 195,774
Intereses no cobrados 711,883 -
Bajas de activo fijo 13 23,446 16,200
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 19 275,183 252,747
15,430,865 12,459,140
Cambios en activos y pasivos:
Clientes - Terceros (49,605,733) (16,743,835)
Impuestos por recuperar (1,671,338) 7,050
Otras cuentas por recuperar (149,466) 375,353
Clientes -~ Partes relacionadas 30,137,967 4,028,745
Inventarios 7,299,579 (33,899,182)
Gastos pagados por anticipado 165,688 54,791
Otros activos 266,593 (266,592)
Proveedores (922,365) 14,934,836
Anticipos de clientes 3,347,643 2,319,997
Retenciones & impuestos por pagar 768,690 (518,669)
Otras cuentas por pagar (412,001} 4,171,740
Beneficios a empleados (1.947,865) (5,556,297)
Efective provisto por (utilizade en) las actividades de operacién 2,708,257 (18,632,923)
Pagos de jubilacién patronal y desahucio (26,357} (29,302}
Intereses cobrados 2,392,706 -
Intereses pagados en obligaciones (5,446,067) (4,987,585
Impuesto a la renta pagado (2,100,091) (3,112,892)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 2,471,552) (26,762,702)

Flujo de efective de las actividades de inversién:

Inversiones temporales (66,608) 6,231,769

Adiciones de propiedades, planta y equipo 13 (10,383,929) (14,757,531

Adiciones de activos intangibles (107,704} (102,985)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {10,558,241) (8,628,747)

Flujo de efectivoe de las actividades de financiamiento:

Aumento de obligaciones financieras 13,227,181 31,234,959
Incremento (disminucién) de préstamos de partes relacionadas, neto (180,123) 373,322
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12,047,058 31,608,281
Aumento (disminucién) neta de efectivo 17,265 (3,783,168}
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,414,379 5,197,547
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 1,431,644 1,414,379
EN

- Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ihg. Kléber Vaca Garzéh ~CPA.Juan José Tzurieta
Presidente Contador General
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Maquinarias y Vehiculos S.A. se constituy) en noviembre de 1963 siendo su objeto social el comercio en los
ramos de importacion, distribucién, compra y venta de toda clase de bienes muebles e inmuebles. Desde su
formacién la Compafiia se dedica principalmente a las actividades de importacion y venta de camiones,
automoviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones y vehiculos que comercializa, asi como
reparacién y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compaiiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a
Maquinarias y Vehiculos S.A. el derecho no exclusivo de distribucién, comercializacién y ensamblaje de los
vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino.

La Compatfifa posee un contrato que le garantiza el derecho a la importacion no exclusiva con Automéviles
Citrden para la compra, importacién y reventa de vehiculos nuevos y piezas de recambio suministrados por
Citroen.

Adicionalmente la Compania mantiene contratos de distribucién con Dynapac Compactacion Equipos AB,
Bridgestone de Colombia S.A.S. y John Deere Construction & Forestry Company. Ver Nota 22.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 7 de
julio del 2014 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A,. se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos v pasivos financieros en el estado de situaciéon financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversion y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacion de la 1 de enero del 2014
mavoria de sus filiales.
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la informacion sobre el
) . X 1 de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacion de derivados' - Interrupeion de la
contabilizacion de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF g Tnstrumentos financieros’ - Especifica la clasificaciéon vy medicién de activos y pasivos
. 1 de enero del 2015
financieros.
IFRIC 21 'Gravamenes' - Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos
: 1 de enero del 2015
contingentes.

La Compaiifa estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIIF antes descritas asi como de las
nuevas NIIF, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econ6émico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.
Todas las transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en dolares estadounidenses.

2.3. Efectivoy equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liguidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4. Activosy pasivos financieros -
2.4.1 Clasificaciéon

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “préstamos y cuentas por
cobrar. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: representados en el
estado de situacion financiera por las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados
que dan derechos a un pago fijo y que no cotizan en un mercado activo con vencimientos hasta 180
dias.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los
cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar, excepto anticipos. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar, excepto por
anticipos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

fravés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior -

a)  Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:
Corresponden a certificados de depésito y posterior a su reconocimiento inicial se miden a su
valor razonable.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Corresponden principalmente a los montos adeudados por clientes por la mercaderia
vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién por
deterioro, utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado ecuatoriano al momento de la
transaccion y se recuperan hasta en 48 meses, con excepeién de las cuentas por cobrar a
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda., las cuales generan un interés del 12% anual y se
recuperan hasta en 360 dias.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Préstamos y
cuentas por cobrar” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiiia a percibir su pago.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 9o dias.

(iii) Partes relacionadas: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos de relacionadas en el curso normal de negocios pendientes de pago. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que €l
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compaiiia evaltia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicibn, transporte, impuestos no
recuperables y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automoviles se registran al costo especifico de cada
unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método del promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacioén menor a 100 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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2.6. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operaciones de la Compaflia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20 - 50
Herramientas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos -
Magquinarias 10
Equipos de oficina 10
Equipo de cémputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio. Debido
que durante el 2013 la Compaiiia inicié proyectos de construccion y modernizacion de activos que se

estima seran concluidos en un plazo aproximado de 2 afios, se han activado costos de endeudamiento por
aproximadamente US$45,000.
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2.7. Intangible -

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias del software COBIS. Estos costos se amortizan con
cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 2 afios, que es la vida atil
estimada de los mismos.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 no se ha identificado
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y
equipos e intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de Ja Compafiia.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 vy 2012 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas, y el 12%
(2012: 13%) sobre la porcidn reinvertida, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto
a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la
tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando sustancialmente el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones por garantia, por obsolescencia de inventarios, beneficios a empleados de
corto y largo plazo, entre otros menores.

2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

)] Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
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vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de 1a persona beneficiaria de este

beneficio.

it) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacion actuarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,

entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

2,12. Provision por garantias -
Los vehiculos v automéviles que vende la Compaiiia estan garantizadas por defectos de fabricacién por un
periodo de 1 afio o 100 mil kilémeiros. Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones

se estiman en funcién de las reparaciones o sustituciones que serin asumidas por la Compaiifa y tienen por
base su expectativa de gastos basadas en estadisticas pasadas.
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2.13. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.14. Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a Adopeion por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, que sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace 1a entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compafiia ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

Las ventas de servicios de taller se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

La Compaiiia no efectia ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisioén para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e  Provisi6n por garantias: Como se describe en la Nota 2.12, la determinacién de esta provisién se
efectia en funcion de las reparaciones o sustituciones de repuestos, entre otros items.

» Propiedades, planta v equipos: La determinacién de las vidas (tiles que se evaldan al cierre de cada
afo.

e Provisiones por beneficios a empleadgs: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilaciéon
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

¢ Impuesto a la renta diferido: L.a Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro. A partir del
2013 la Administracién de la Compafiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera
que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccién de la depreciacion de los
reavaliios que la Compaifia realiz6 de sus propiedades, plantas y equipos, por adopcién de NIIF y por
tanto ha procedido al cierre del 2013 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban
hasta el afo anterior. (Ver Nota 18).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1.  Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito vy riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
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adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Director Financiero, a efectos de
minimizarios. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a)

b)

Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. La Compaiiia no efectila transacciones en una moneda
diferente al dolar, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

i) Riesgo de precio

Periddicamente la administracién de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
productos terminados que comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectiia anélisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a
fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y volimenes de los
productos importados se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento.

1) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos de corto plazo estan contratados a una tasa libor en délares a 180
dias que no sufre variaciones importantes. Los créditos a largo plazo poseen tasas de mercado.

Riesgo de crédito:

La Compaiia ha definido escalas de aprobacion para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
maximo 6rgano el “Comité de Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 48 meses,
estando concentrados en vencimientos inferiores a 360 dias.

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacion
Entidad financiera 2013 (1) 2012
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2013.

¢) Riesgo de liquidez:

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:
Menos de Entre1yz Entrez2ys

Al 31 de diciembre del 2013 1.abo afios anos
Préstamos con instituciones financieras 67,014,870 4,522,878 2,878,726
Proveedores (1) 17,018,644
Cuentas por pagar a partes relacionadas 515,731

Menos de Entre1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre del 2012 1 afio anos afnos
Préstamos con instituciones financieras 55,669,509 5,504,148 3,382,901
Proveedores (1) 17,976,044 - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 695,854

(1) Incluye ISD sobre proveedores del exterior, registrado en el rubro Retenciones e impuestos por
pagar en el estado de situacion financiera,

4.2.  Gestién del capital

Los objetivos de 1a Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras”, cuentas por pagar con proveedores y compafifas

relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

201 2012
Total obligaciones financieras 70,893,793 62,990,508
Proveedores 16,354,350 17,276,715
Partes relacionadas 515,731 695,854
87,763,874 80,963,077
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,431,644) (1,414,379)
Deuda neta 86,332,230 79,548,698
Total patrimonio neto 90,110,083 81,388,468
Capital total 176,442,313 160,937,166
Ratio de apalancamiento 49% 49%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante 2013 es resultado, fundamentalmente, del

financiamiento con instituciones financieras, destinados principalmente para la adquisicién de inventarios
y bienes inmuebles.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,431,644 - 1,414,379 -
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones temporales 463,908 - 397,300 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 58,323,770 26,046,456 60,525,051 8,112,198
Compaiias relacionadas - 1,406,164 - 365,501
Total activos financieros 60,219,322 27,452,620 62,336,730 8,477,699
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 63,317,795 7,360,998 54,960,634 8,020,874
Proveedores 16,354,350 - 17,276,715 -
Compaiias relacionadas 515,731 - 695,854 -
Total pasivos financieros 80,187,876 7,360,998 72,942,203 8,020,874

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADQOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 Costo Gastos de Gastos
de ventas ventas administrativos Total

Mercaderias vendidas v servicios prestados (1) 149,311,832 - - 149,311,832
Servicios de talleres 8,225,829 - - 8,225,829
Remuneraciones y beneficios sociales - 7,163,752 2,209,839 9,373,591
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 16) - 1,161,555 497,810 1,659,365
Seguros - 237,779 268,087 506,766
Impuestos de funcionamiento v otros impuestos - 20,892 516,397 537,289
Honorarios - 213,812 262,214 476,026
Gastos de viaje - 457,888 112,940 570,828
Depreciaciones y amortizaciones - 1,023,266 1,020,677 2,043,943
Servicios basicos (agua, luz, teléfono) - 242,988 112,167 355,155
Mantenimiento y reparaciones - 1,713,074 323,534 2,036,608
Publicidad y propaganda (Nota 22) 2,366,484 8,316 2,377,800
Arriendos pagados - 1,322,901 52,624 1,375,525
Servicio de guardiania - 820,964 118,065 948,029
Otros - 978,124 2,179,760 3,157,803

157,537,601 17,735,479 683,339 182,056,470
2012 Costo Gastos de Gastos

de ventas ventas administrativos Total

Mercaderfas vendidas y servicios prestados (1) 134,527,729 - - 134,527,720
Servicios de talleres 6,657,884 - - 6,657,884
Remuneraciones y beneficios sociales - 4,955,731 1,256,286 6,212,017
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota 16) - 1,190,436 316,445 1,506,881
Seguros - 166,390 221,586 387,976
Impuestos de funcionamiento v otros impuestos - 16,397 477,459 493,856
Honorarios - 285,459 266,227 581,686
Gastos de viaje - 328,766 141,497 470,263
Depreciaciones y amortizaciones - 814,579 692,086 1,507,565
Servicios basicos (agua, luz, teléfono) - 577,026 302,005 879,931
Mantenimiento y reparaciones - 1,175,486 242,009 1,417,495
Publicidad y propaganda - 2,075,689 1,102 2,076,791
Arriendos pagados - 1,123,465 7,200 1,130,665
Servicio de guardiania - 677,819 64,003 741,822
Otros - 1,059,009 446,501 1,505,510

141,185,613 14,447,152 4,465,306 160,098,071

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos, ademas de los materiales, partes v piezas
utilizados en la prestacién de servicios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

201 2012
Ingresos financieros (1) 3,711,507 5,575,857
Intereses ganados (2) 4,008,484 631,260
Otros 200,320 182,437

7,920,311 6,389,554

Intereses devengados en obligaciones financieras (5,222,460) (4,982,734)
Otros egresos financieros (345,778) (200,626)

(5,568,238) (5,183,360)
Ingresos financieros, neto 2,352,073 1,206,194

(1) Corresponde a intereses de la cartera adeudada por Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. registrada en el

rubro “Clientes”. Véase ademas Nota 22 I1.

(2) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las ventas a crédito efectuadas a sus clientes
durante el afo y por las inversiones mantenidas durante el 2013 y 2012, respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 143,527 32,382
Bancos 1,288,117 1,381,997
1,431,644 1,414,379
INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:
Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento 2013
Certificado de depbsito a plazo Banco del Pacifico S.A. 5.75% 10/02/2014 70,000
Certificado de dep6sito a plazo Banco del Pacifico S.A. 6.00% 11/03/2014 143,908
Certificado de depésito a plazo Banco del Pacifico S.A. 5.75% 09/06/2014 250,000
463.908
Tipo el ntidad Tasa anual Vencimiento 2012
Certificado de deposito a plazo Banco del Pacifico S.A. 4.95% 13/03/2013 140,500
Certificado de dep6sito a plazo Banco del Pacifico S.A. 4.95% 13/02/2013 70,000
Certificado de depésito a plazo Banco del Pacifico S. A 4.95% 25/02/2013 166,800
Certificado de depésito a plazo Banco del Pichincha C.A. 7.75% 05/03/2013 20,000
397,300
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los certificados de depdsito se encuentran garantizando obligaciones. Véase Nota 15 en relacion a activos
entregados en garantias.

CLIENTES
Composicion:
Lineas 2013 2012
Hino 60,148,064 65,599,403
Citroen 2,452,092 806,668
Otros 22,827 401 2,665,599
85,427,647 69,071,670
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1,057.421) (434.421)
84,370,226 68,637,249
201 2012
Relacion con los clientes:
Terceros, neto de provision de deterioro 70,340,622 24,469,678
Partes relacionadas (Nota 21) 14,029,604 44,167,571
84,370,226 68,637,249
Clasificacion corriente vy no corriente: 2013 2012
Porcién cortiente 58,323,770 60,525,051
Porcidén no corriente 26,046,456 8.112.198
84,370,226 68,637,240
Vencimientos anuales de la porcién no corriente: 2013 2012
2014 - 6,048,546
2015 17,205,366 2,063,652
2016 8,601,325 -
2017 en adelante 239,765 -
26,046,456 8,112,108

Analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

31 de diciembre

201 2012

Por vencer largo plazo 27,103,877 32% 8,112,198 12%

Por vencer corto plazo 40,871,437 48% 20,303,224 290%

Vencidas

Hasta 30 dias 5,741,711 7% 3,341,581 5%

31 a 60 dias 3,666,138 5% 4,438,378 6%

61 a 9o dias 3,852,897 5% 8,816,309 13%

91 a 360 dias 3,887,535 5% 23,461,671 34%

Mis de 360 4,052 0% 598,300 1%
85,427,647 100% 69,071,670 100%
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Movimiento de la provisién por deterioro:

2013 2012
Saldo al 1 de enerc 434,221 434,221
Incrementos 630,200 -
Pagos y/o utilizaciones (7,000) -
Saldo al 31 de diciembre 1,057,421 434,221

d)

11.

i2.

Anticipos de clientes:

Los anticipos de clientes ascienden a US$7,375,690 (2012: US$4,028,047) y son registrados en el pasivo
hasta que sea posible su identificacion y baja de las respectivas cuentas por cobrar. Actualmente, la
Compatiia esta en proceso de conciliacion e identificacion de anticipos por aproximadamente US$1,275,000

con el objetivo de reducir su saldo de anticipos y dar de baja en la cartera.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores (1)
Empleados

Depésitos en garantia
Deudores del exterior
Otros deudores

201 2012
818,597 597,742
150,589 164,763

195,123 153,735
250,246 248,239
60,731 170,341
1,484,286 1,334,820

(1) Corresponden anticipos entregados a proveedores por la compra de camiones y automéviles. A la
fecha de emision de estos estados financieros se habian liquidado aproximadamente US$321,200

(2012: US$299,000).

INVENTARIOS

Camiones y automéviles
Repuestos

Trabajos en proceso
Mercaderias en transito
Otros

Menos - Provisién por obsolescencia de inventarios

201 2012

20,424,844 27,612,166
10,305,392 8,613,922
295,701 84,352
16,819,209 19,118,949
398,795 114,132
48,243,941 55,543,521
(529,627) (529,627)
47,714,314 55,013,894
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Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:
31 de diciembre

201 2012
Saldo al 1 de enero 529,627 529,627
Incrementos - -
Pagos v/o utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 529,627 529,627

Véase Nota 15 en relacién a activos entregados en garantias.
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14.

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

@)

(2)

Corresponde principalmente a: i) adquisiciones de edificios en las ciudades de Quito por US$1,674,000y
Machala por US$305,077; ii) adquisicién de terrenos en las ciudades de Machala por US$1,600,000,
Ambato porUS$1,325,000 y Quito por US$776,000; iil) adquisicién de maquinas para planta
reencauchadora de Quito por US$803,023; iv) compra de elevadores por US$373,473; v) anticipos
entregados para la compra de terrenos en las ciudades de Quito por US$1,000,000 v Cuenca por
US$500,000; vi) anticipos entregados para importacién de maquinarias para planta reencauchadora por
US$631,246 y vi) anticipos entregados en la construccién de edificios por US$1,130,83¢.

Corresponde principalmente a: i) adquisicién de terrenos por US$3,134,000, ii) adecuaciones de
instalaciones por US$1,514,014, iii) anticipos entregados para la compra de terrenos por US$1,500,000;
iv) anticipos entregados para importacién de maquinarias para planta reencauchadora por US$631,246
v v) anticipos entregados en la construccion de edificios por US$1,130,839.

PROVEEDORES
201 2012

Proveedores del exterior
John Deere (1) 8,037,660 6,541,871
Hino Motors (1) 2,714,418 3,364,477
Dymnapac ~ 1,938,004
Bridgestone (1) 1,029,018 1,611,476
Citréen 1,504,792 130,753

Total proveedores del exterior 13,285,888 13,086,581
Proveedores locales

Total proveedores locales (2) 3,068,462 3,200,134
Total proveedores 16,354,350 17,276,715

(1)

(2)

Corresponde principalmente a compras de maquinarias, repuestos para camiones, camiones y
neumaticos,

Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) compra de tolvas por
aproximadamente US$480,000 (2012: US$1,252,000), ii) seguros de vehiculos por
aproximadamente US$290,000 (2012: US$446,000), iii) honorarios por servicios profesionales por
US8$197,113 (2012: US$370,005) v otros menores.
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15.
a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOQOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

Institucion

A corto plazo
Banco Bolivariano C.A. (1)

Banco Internacional S.A. (1)

Banco de Guayaquil S.A. (1)

Banco del Pacifico S.A. (1)

Banco del Pichincha C.A. (1)
Corporacion Financiera Nacional (3)

Mis - Intereses por pagar
Més - Porcidn corriente de deudas de largo plazo

Alargo plazo
Banco de Guayaquil S.A. (2)
Banco del Pacifico S.A. (3)
Banco Internacional S.A. (2)
Corporacion Financiera Nacional (3)

Menos - Porcion corriente

Interés
anual
%
2013 2012 2013
18,237,032 14,026,136 6%
10,737,771 12,230,271 6%
15,459,280 12,656,761 6%
- 695,625 6%
14,211,424 11,484,901 6%
215,000 215,000
58,860,507 51,308,604
122,171 195,774
4,549,571 3,465,166
63,532,249 54,969,634
3,156,808 2,884,449 8%
6,496,538 3,019,369 8%
1,612,223 4,722,222 8% - 9%
645,000 860,000 8%
11,910,569 11,486,040
(4,549,571) (3,465,166)
7,360,998 8,020,874

(1) Incluye principalmente cartas de crédito a 180 dias (2012: 180 dias) plazo por importaciones de
vehiculos y repuestos que devengan una comisién entre el 2.5% y 5% (2012: 1.5% vy 2.5%) por su

apertura.

{2}  Corresponden a créditos para financiar capital de trabajo.

(3)  Corresponden a créditos para financiar bienes inmuebles adquiridos en el 2013.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS E}{PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Vencimientos anuales:

Afios 201
2015 5,065,037
2016 655,624
2017 711,999
2018 513,413
2019 414,925
7,360,998
Garantias:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fueron pignorados en garantia de obligaciones bancarias y financieras,
terrenos y edificios < Nota 13> por aproximadamente US$26,498,491 (2012:US$11,789,000); inventarios
< Nota 12> por aproximadamente US$45,071,243 (diciembre del 2012: US$29,951,065) e inversiones
temporales <Nota 9> por US$406,000 (diciembre del 2012: US$397,300).

BENEFICIOS A EMPLEADGS

Composicion:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos Utilizaciones final
Afi0 2013
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados 440,984 8,306,468 ( 1) (8,185,844) 561,608
Participacion de los trabajadores en utilidades 1,506,881 1,659,365 (1,506,881) 1,659,365
1,947,865 9,965,833 (9,692,725) 2,220,973
Alio 2012
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados 685,862 5404,957 ( 1) (5,649,835) 440,984
Participacién de los trabajadores en las utilidades 2,520,357 1,506,881 (2,520,357) 1,506,881
3,206,219 6,011,838 (8,170,192) 1,947,865

(1) Incluye principalmente las provisiones por décimo tercer y décimo cuarto sueldo, vacaciones y
aportes al IESS.
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17.

a)

b)

18.

a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Composicién
2013 2012
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 2,123,396 1,499,844
Otros reclamos pendientes 149,323 142,200
2,272,719 1,642,044

(1)  IVA generado en las compras de los Gltimos meses del afio y que seran recuperados en el curso

normal de las operaciones.

Retenciones e impuestos por pagar -

Composicién:
2013 2012
Retenciones en la fuente 129,016 49,807
Impuesto a la salida de divisas 2,248,544 2,083,329
Impuesto al valor agregado IVA 2,736,067 2,254,126
Retenciones en la fuente de IVA 89,380 47,055
5,203,007 4,434,317
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Gasto de impuesto a la renta -
2013 2012
Impuesto a la renta corriente 1,944,625 1,896,892
Impuesto a la renta diferido (1) (1,263,174) (163,688)
681,451 1,733,204

(1) Originado en afios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
plantas y equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados financieros por adopcién de
NIIF. La Compaiiia considera que de acuerdo a la normativa vigente, a partir del afic 2013, el gasto
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

por depreciacién del valor del revalio de los activos fijos, es deducible, razén por la que se reversé el

pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$1,263,000.

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2013 y 2012

201

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en fas

2012

utilidades e impuesto a la renta 11,062,431 10,045,870
Menos - Participacién de los trabajadores en las utilidades (1,659.365) (1,506,881
Utilidad antes del impuesto a la renta 9,403,066 8,538,989
Mas:

Gastos no deducibles 230,297 523,013
Menos:

Trabajadores discapacitados (112,340) (207,505)

Otras deducciones - (172,360}
Base imponible 9,521,023 8,682,137
Impuesto a la renta sobre utilidad reinvertida {12% sobre US$1,500,000) (2012: 13% sobre U851,000,000) 180,000 130,000
Impuesto ala renta (22% sobre US$8,021,023) (2012: 23% sobre US$7,682,144) 1,764,625 1,766,892
Impuesto a la renta causado (1) 1,944,625 1,806,892
Impuesto ala renta diferido (1,263,174) (163,688)
Gasto de impuesto a la renta del afio 681,451 1,733,204

(1) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2013y 2012

ascendieron a aproximadamente US$315,000 y US$47,000, respectivamente.
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Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2013 2012
Impuestos diferidos activos:
Que se realizara después de 12 meses - 4,302
- 4,302
Impuestos diferidos pasivos:
Que se realizara después de 12 meses - 1,243,172
Que se realizari dentro de 12 meses - 24,304
- 1,267,476
- 1,263,174
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Activo Pasivo
PTOVISIONeS
por. Reavaltios de
obsolescencia de propiedades. planta
inventario ¥ equipos Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2012 4,302 (1,431,164) (1,426,862)
Crédito a resultados por impuestos diferidos - 163,688 163,688
Al 31 de diciembre del 2012 4,302 (1,267,476) (1,263,174)
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) {4,302) 1,267,476 1,263,174

Al 31 de diciembre del 2013 - .

(1) Ver Nota 3.
Situacion fiscal -

1) Impuesto ala renta 2006

En el afio 2009, la Compaiiia recibi6 por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la

fiscalizacion por el afio 2006, quien determin6 tributos adicionales por impuesto a la renta por

aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y ofros recargos). La Administracion de la
Compania el 15 de enero del 2010 efectud la impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria No. 0920090100356 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, v cancelé los
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demas conceptos donde entendia que sus posibilidades de éxito eran menores. El 13 de junio del 2012 el
Tribunal Distrital de lo Fiscal rectifica de manera parcial las glosas determinadas por el Servicio de Rentas
Internas antes mencionadas, determinando que el valor a pagar por la Compaiiia asciende a
aproximadamente US$52,051 {sin incluir intereses, multas, vy otros recargos), los cuales fueron
provisionados contra los resultados del afio 2012. A la fecha de emision de los estados financieros la
Compaiiia se encuentra a la espera de que la Administracién Tributaria efectie la reliquidacion
correspondiente de estas glosas para efectuar el pago.

ii) Impuesto a la renta 2007

En febrero del 2011, la Compafiia recibi6 por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afio 2007, quien determind tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$81,000 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracién de la
Compaiiia el 14 de marzo del 2012 efectud la impugnacién respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria No. 0920120100066 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, sin embargo el
SRI emiti¢ el titulo de crédito y acta de pago por este concepto por aproximadamente US$121,000 que
fueron cancelados por la Compaiifa en enero del 2013. Posteriormente, la Compafiia efectué la impugnacion
de dichos valores de los cuales aproximadamente US$14,000 recibieron un fallo a favor de la Compaifiia y
por la diferencia, esto es aproximadamente US$107,000, la Administracién continda el proceso de
impugnacion correspondiente ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Los afios 2011 a 2013 inclusive atin estan sujetos a una posible fiscalizacién.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por méas de US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de
Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

Alafecha de emisidén de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencias se encuentra en
desarrollo, sin embargo la Administracidén de la Compaifiia basada en el diagnéstico preliminar realizado
para las transacciones del 2012, considera que no habra impacto sobre la provisién del impuesto a la renta
del afio 2012. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicion:
2013 2012
Jubilaci6n patronal 1,227,086 1,058,415
Indemnizacién por desahucio 351,053 270,898
1,578,139 1,329,313
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
2013 2012
Tasa de conmutacidén actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién No aplica No aplica
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

A 1de enero 1,058,415 897,470 270,898 208,306

Costo por servicios corrientes 241,747 184,639 94,312 65,430

Costo por intereses 10,073 7,603 3,930 2,726

Costo por servicios pasados 39,516 34,303 9,859 7,933

Liquidaciones (26,357) (25,783) - (3,518)

Reclasificaciones (96,308) (39,908) (27,946) (10,069)

1,227,086 1,058,414 35,053 270,898

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012

Costo por servicios corrientes 241,747 184,639 94,312 65,430 336,059 250,069
Costo por intereses 10,073 7,693 2,630 2,726 14,003 10,419
Costos por servicios pasados 39,516 34,303 9,859 7,933 49,375 42,236
Reclasificaciones (96,308) (39,908) (27,946) (10,069) (124,254) (49,977)
195,028 186,72 80,155 66,020 275,183 252,747

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 comprende 42,046,184 (2012:

41,046,184) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

En Junta de Accionistas celebrada el g de diciembre del 2013, se aprobé el incremento el capital social de
la Compafiia en US$1,000,000, mediante la utilizacién de resultados acumulados; aumento que fue

inscrito en el Registro Mercantil el 26 de diciembre del 2013.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2013y 2012,
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

companias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia.

2013 2012
Clientes
Ecuatoriana de Motores Cia. Lida. (1) 14,029,604 44,167,571
Activo no corriente - Partes relacionadas
Qualityseg S.A. (2) - 316,263
Geimex S.A. 337 337
Renpacifsa S.A. (3) 1,390,306 47,901
Internaconsa S.A. 15,521 1,000
1,406,164 365,501
Pasivo corriente - Partes relacionadas
Qualityseg S.A. (2) 479,404 625,000
Renpacifsa S.A. 1,385 -
Cobinsa 2,102 2,102
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1) 27,164 63,077
Otras menores 5,675 5,675
515,731 695,854

(1) Los saldos con Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. incluyen lo siguiente: 1) Cuentas por cobrar por
venta de camiones, cuyas facturas tienen un plazo méximo de 360 dias y que generan una tasa anual
de interés del 12% (2012: 12%) convertible diariamente que incluye un descuento acordado entre las

partes (Véase Nota 22 I); i1) intereses por cobrar; v iii) anticipos recibidos.

(2) Correspondia a arrendamiento de oficinas por US$134,400 y servicios prestados por $92,225 que

fueron cancelados durante el 2013. Los saldos por pagar corresponden a préstamos por

financiamiento de capital de trabajo que se liquidan en 180 dias.

(3) Corresponde al arrendamiento del local y planta donde funciona esta compafifa. La administracién

de la Compafiia estima recuperar estos saldos en el largo plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen: Vicepresidente, gerentes nacionales, gerente regional, gerentes de linea, gerentes de

sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2013 2012
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 1,315,844 906,444

CONTRATOS
I. Contrato de subdistribucién

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compainia Ecuatoriana de Motores Cia.
Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y
Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién més un margen de
utilidad razonable. Mavesa cobra al final de cada afio, una comisién fija la que ser4 acordada entre
las partes anualmente,

El plazo de este contrato es de un aflo renovable automéaticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de darlo por terminado, el cual tuve vigencia hasta el 31 de diciembre del
2009. A partir del afio 2010, la Compafiia efecttia la venta de los vehiculos a precio de venta al
plblico con un descuento razonable acordado verbalmente entre las partes.

II. Contrato de intereses
Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se
compromete a cancelar intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compaiiia a una
tasa del 12% anual (2012: 12% anual), para lo cual al cierre de cada semestre del afio la Compafiia
emitird una factura por los intereses ganados, la cual debera ser pagada por Ecuatoriana de Motores
Cia. Ltda. hasta 180 dias (2012: 180 dias) desde la fecha de emision.

El plazo de este contrato es de tres aflos renovable automaticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de darlo por terminado.

III. Otros contratos de distribucién de productos

Ala fecha de emision de estos estados financieros, 1a Compaiiia ha celebrado los siguientes
principales contratos:

a) John Deere Construction & Forestry Company

Para efectuar la distribucién de equipos de construccion, accesorios y piezas de repuesto. El
plazo de este contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.
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b) Bridgestone de Colombia S.A.

Para efectuar la distribucién v uso de marcas como Firestone, Seiberling y Bridgestone. El plazo
de este contrato es de 2 afios renovables de comtin acuerdo entre las partes.

c) Dynapac Compactacion Equipos AB

Para efectuar la distribucién de equipos de construccién vial, accesorios y piezas de repuesto. El
plazo de este contrato es de 2 afios renovables de comtn acuerdo entre las partes.

Contrato de publicidad

Mediante este contrato de fecha 12 de febrero del 2013, Maquinarias y Vehiculos S.A.
suscribid con Cadena Ecuatoriana de Televisién C.A. Canal 10 CETV y Television del Pacifico
S.A. Gama TV un convenio de transmisién o difusion de cuifias y anuncios de televisién en 258
partidos de fiitbol en la categoria de camiones por US$1,150,000, registrados en el rubro
Gastos de Venta en el estado de resultados integrales. El vencimiento de este contrato es en
diciembre del 2013.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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