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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Magquinarias y Vehiculos S.A.
Guayaquil, 3 de julio del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Maquinarias y Vehiculos S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsahilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitirla p /;,

it -

de.estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude ¢
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Responsabilidad del auditor
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos aMidpscfaancitins

auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Norigs Intemacxoqa}

Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y plasiifiquertiir
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financiero3Toestan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaififa, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias pero no con el propédsito de
expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditorfa.

agddos en nuestra
e Auditoria.

" PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Maquinarias y Vehiculos S.A.
Guayaquil, 3 de julio del 2012

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Maquinarias y Vehiculos $.A. al 31 de diciembre
del 2011, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiiia explica que en el 2011, Maquinarias y Vehiculos S.A. adopté por
primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan
en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia a

ACTIVOS Notas
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 9
Inversiones temporales 10
Clientes
Partes relacionadas 11y 23
Terceros 11
Im puestos por recuperar 19
Otras cuentas por cobrar 12
Inventarios 13

Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Partesrelacionadas 23
Propiedades, planta y equipos 14
Intangibles

Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Al31de Al g1 de Al1 deenero
diciembre del diciembre del del
2011 2010 2010
5,197,547 5,160,519 2,939,410
6,629,069 10,163,007 3,005,057
48,196,316 44,039,561 46,195,265
7,725,843 5,503,342 4,639,530
1,649,094 1,093,221 2,283,973
1,710,173 990,886 949,221
21,114,712 37,241,225 30,819,685
444,326 215,133 214,708
92,667,080 104,406,894 91,046,849
59,682 337 15,787
33,295,095 27,712,910 25,090,479
293,165 297,808 151,792
52,991 51,006 69,300
33,700,933 28,062,061 25,327,364
126,368,013 132,468,955 116,374,213

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-vyc;sszy’

Ing. Kléber Vaca Garzoén
Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a diciembre del

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 17
Proveedores 15
Partesrelacionadas 23
Retenciones e im puestos por pagar 19
Otras cuentas por pagar 16
Impuestoa la renta por pagar 19
Beneficios a em pleados 18

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Partesrelacionadas 23
Beneficios a em pleados 19y 21
Impuestoa la renta diferido 20

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital 22
Aportes para futuras capitalizaciones
Aumentode capital en trimite
Reservaslegal y otrasreservas
Resultados acumulados
Total patrimohjioc

Total pasivos y|pgtrimonio

/> szr;z\cf
ng. Kléber Vaca Garzo
Presidente
Pagina 4 de 41

Alg1 de Al31 de

diciembre del Al 1 de enerodel

2011 2010 2010
36,547,360 56,596,363 46,471,643
2,351,230 1,438,477 2,499,475
14,611 31,181 59,741
2,869,657 1,902,202 2,159,670
2,768,435 3,343,627 3,252,573
1,468,931 1,215,399 1,504,804
3,230,276 2,103,147 2,539,623
49,250,500 66,630,396 58,487,529
2,102 2,102 60,923
1,105,866 1,092,725 1,107,243
1,426,862 1,451,822 1,477,875
2,534,830 2,546,649 2,646,041
51,785,330 69,177,045 61,133,570
37,046,184 35,404,284 35,404,284
147,000 147,000 147,000

- 8,865,523 -

5,441,216 4,312,140 3,496,194
31,948,283 14,562,963 16,193,165
74,582,683 63,291,910 55,240,643
126,368,013 132,468,955 116,374,213
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado en do6lares estadounidenses)

Referencia a

Notas

Ventas netas
Costode productos vendidos 7

Utilidad bruta
Gastos de ventas 7
Gastos administrativos 7
Otros ingresos, netos

Utilidad operacional
Ingresos financieros 8
Gastos financieros 8
Ingresos financieros, neto

Utilidad antes del im puestoa la renta
Impuestoa la renta 20

Utilidad neta y resultadointegral del afio

2011 2010
152,745,178 133,314,022
{127,566,901) (110,979,995)

25,178,277 22,334,027
(10,966,094) (9,676,318)

(3,565,822) (3,720,988)

611,346 138,756
(13,920,570) (13,258,550)

11,257,707 9,075,477

5,907,446 5,599,428

(2,883,183) (4,103,303)

3,024,263 1,496,125

14,281,970 10,571,602

{2,991,197) {2,520,335)

11,290,773 8,051,267

S\notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

sanz.?é
Ing. Kléber Vaca Garz
Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Exp en dblares estad 15es)
Aumento de Aportes para Resultados acumulados
Reserva capitaen futuras Poraphcacion
Capital iegal trd mite capitalizaciones inicial NEF () Resulados Total
Saldos allde encro del2010 35,404,284 3,496,894 - MHT.000 7.29164 8,902,001 55240643
Aumento de capitalen trimile s egin aprobacion de Junta
Generalde Accionistas dei30 de abril del 2009 8,865.523 (8.865.523) -
kY ia areserva i6n de 1a Funta
Genetalde Accivantas del R de mayo del2011 815946 (815.946) -
Utilidad neta yres ultado integral delasio 8051267 8051267
Transferencia delefecto de ado pcién NIF sobre
res ukados del 2020 (108,186) 08,86 -
Saldos al31de dicimbre de!20D 35,404,284 432,80 8,865,523 K7.000 7.82978 7379985 63,2991
Auvmento de capikzlen trimite segin aprobacién de Junia
Generalde Accionistas del 2 de mayo det2011 1641900 (1641900) -
C: i6n de de i i6n No.
SC-D-DJC-G-11-0005269 de la Superintendencia de Compaiias
del21de septiembre del 2011 (8.865,523) 8865523 -
Ti e ia areserva i de bacisnporparte
de 1 Junta Generalde Accionistas 129077 Qrse77) -
Utilidad nela yresultado integral delafio 11,290,773 11,290,773
Saldos al31de diciembre del2011 37.046,184 5441217 - 47,000 7,82978 24,765,304 74,582,683
i — —

[6)] Ver Nota 4.

= %54??
Kléber Vaca Garzén /

Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia a
Notas 20 0
Flujo de efective de las actividades o peracionales:
Wilidad antes delimpugsto a la renta H281970 05715602
Mis (menos)cargos (créditos) resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Paticipaciin de los trabajadores en las utilidades 20 2520347 1889.266
Depreciacitn delafio ® 922,155 730408
Amortizaciin delafio 272,995 H2944
Provisién para cuentas incobrabies 0 11606 231031
Gastos de intereses provisionados no pagados 49,01 + 85,88
Intereses no cobrados (25,069) 33,007y
Bajas de activo fijo 1 - 823
Provisiin de obsokscencia de inventario r - . 78,286
Provisidn para jubilacidn patronal y desahucio 21 (29.344) 16,242
17,999,761 Hozn
Cambios en activos ypasivos:
Clientes - Terceros (2234,07) , {1094,823)
Impuestos por recuperar (555873) 180,752
Otras cuentas por recuperar (690,215} {74672)
Clientes - Partes relacionadas (4,156,755) 2,B5,704
Tventarios B.R658 (6,599 826)
Gasios pagados poranticipado (229,93) 425
Otros activos (270337) {270,660)
Proveedores 9,750 (L060,998)
Relenciones ¢ impuestos por pagar 967,455 (257 AG8)
Otras cuentas por pagar (2311468) (798,647)
Impuestos porpagar 253,532 (2B9.405)
Beneficios a empleados (139328) (2325,742)
Pagos de jubilacién patronaly desahucio 42485 {20,757)
Efectivo provisto porlas aclividades de operacion 24461330 4,465,746
Intereses pagados (64.482) (B5873)
Impuesto a k renta pagado (1215.309) (1504 803)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacibn 23,181449 2875070
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Tnversiones temporakes 3533938 (7,57.950)
Adiciones de propiedades, planta yequipo 1) (6,534,340) {3353.662)
Ventas de propiedades, plnta y equipo u 30000 -
Efectivo neto utikzado en (provisto por}las actividades de inversidn (2.970,462) (DSU6D)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (dis minicidn)de obligaciones financieras {20,098,104) 9929582
Incremento de pakgy relacionadas, neto {15915} {71931
Efectivo neto (utiizaddgn}provisto por ks actividades de financiamiento 20,0405) 9857651
Aumento neto de efe 222109
Efectivo yequivalentes L efechvo alinicio delafio 293%410
Efectivo y equivalentes alfinal delafo 26059

7523’5’4¥

ng. Kléber Vaca Garzén
Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL 5,5 J( oA

Maquinarias y Vehiculos S.A. se constituy6 en ga:iembre de 1963 siendo su objeto social el comercio en
los ramos de importaci6n, distribucién, compra y venta de toda clase de bienes muebles e inmuebles,
Desde su formaci6én 12 Compafiia se dedica principalmente a las actividades de importacion y venta de
camiones, automéviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones y vehiculos que
comercializa, asi como reparacion y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compaiiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a
Maquinarias y Vehiculos 8.A. el derecho no exclusivo de distribucién, comercializacién y ensamblaje
de los vehicules, asf como el uso comercial del nombre Hino.

La Compaiifa posee un contrato que le garantiza el derecho a la importacién no exclusiva con

Automéviles Citrden para la compra, importacién y reventa de vehfculos nuevos y piezas de recambio
suministrados por Citréen,

Durante el 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia firmé contratos de

distribucién con Dynapac Compactacion Equipos AB, Bridgestone de Colombia 8.A.S. y John Deere
Construction & Forestry Company. Ver Nota 24,

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 2 de
julio del 2012 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6én definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las

NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros - pY
v Bt cRhocioln, dr C PO

Los presentes estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A,. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los
estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
efectos de la adopcidn para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente los estados

financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse
en forma comparativa con los del 2011.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

I
I
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieres, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Hormma Iipo de cambio iniciados a pariirde:
NIC 12 l.\a‘lodif“llcaciép.Excel;lvcil&'mde aplicaria SIC 2lpara Ide enero del 2012
inversiones inmobiliarias a valorrazonable

NIC | Maodificacién. Requerimiento de agraparlas panidas
presentadas enelotro resultade integralsolo sison
potencialmente reclasificables alresultado del
ejercicio con posterioridad

lde julio del 2012

N B Modificacién. 5S¢ elmina etenfo que delcorredory
. Ide enere del 2013
calculan los costes financieros sobre una base neta
NIOF 9 Mepm. Reconocimiente ymedicién de Ide enero del 2015
instrumentos financiercs
NIF 10 Mejora. Estados financieros consolidados Ide enero del203
NIF 11 Mejora. Negocios conjuntos Ide enero dei200
NIF 12 Revelaciones pornegocios conjuntos 1de enero del2013
NIF 13 Mediciones a vabormzonable Ide ¢enero dei2013
NI 27 isiGn. s €%
K2 :evnsn'én Disposicibnsobre los estados 1de enero del2013
inancieros separados
NIC 28 Revisidén. ncluye requerimientos s obre

2
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. lde ¢nero del 203

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compafiia. Todas las transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en dblares
estadounidenses.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. :

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las signientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaifiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compafiia solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias: representados
en el estado de situacion financiera por las Inversiones temporales. Son activos financieros no
derivados que dan derechos a un pago fijo y que no cotizan en un mercado activo con
vencimientos hasta 100 dfas. Se incluyen como parte del efectivo y equivalentes de efectivo
aquellos con vencimientos de hasta 9o dias.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar, excepto anticipos. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. 8e incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar, excepto
por anticipos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

P4gina 10 de 41




MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la

fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor razonable. Corresponden a
certificados de depésito a plazo, los cuales son documentos negociables y se presentan
como contraprestacion a garantfas obtenidas de estas instituciones.

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio

0 menos se clagifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes,

En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

M Clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la mercaderfa vendida
o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor

nominal que es practicamente igual a su costo amortizado pues generan intereses a
tasas de mercado.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisién por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en 30
dias, con excepci6n de las cuentas por cobrar a Ecuatoriana de Motores Cfa. Ltda., las
cuales generan un interés del 12% anual y se recuperan hasta en 360 dias.

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés
efectivo, Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Préstamos
y cuentas por cobrar” y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de
resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el
derecho de la Compaiifa a percibir su pago.
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)] Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores.
Se registran al valor del desembolso realizado. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan hasta 180
dias.

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)  Qbligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en ¢l rubro gastos financieros.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 9o dias.

(iii) Partes relacionadas: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o
productos adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valoer nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iv) Qtras cuentas por pagar: Corresponde principalmente a anticipos de clientes y otros
pasivos. Se registra a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011
¥ 2010 y al 1 de enero del 2010 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de
las cuentas por cobrar - clientes.

La Compafiia evalia la suficiencia legal y econémica del deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual (por deudor). La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. E! costo de
los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte, impuestos
no recuperables y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promaciones recibidas atribuibles a los inventarios. Los camiones y automéviles se registran al costo
especifico de cada unidad; los inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el
método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compaiifa estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacién menor a 35 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
1a importacion.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resuitados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida fitil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo
de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 20-50
Maquinarias y equipos -
Maquinarias 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computo 3
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estada de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Cargos diferidos y otros activos -

Corresponde principalmente a la adquisicién de licencias del software COBIS. Estos costos se amortizan

con cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 5 afios, que es la
vida 1t estimada de los mismos.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrfa de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en ¢ada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero
del 2010 no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no
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financieros (propiedades, planta y equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

2.10, Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2011, el impuesto corriente corresponde al impuesto a la renta causado, calculado a tasas del
24% y 14% (2010: 25% y 15%), dado que se reinvertir4n utilidades que fue mayor que el anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera

serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el

24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando
sustancialmente el decremento progresivo de la tasa impositiva.
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2.11. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales a empleados se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la cbligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones por garantia, por obsolescencia de inventarios, beneficios a empleados de
corto y largo plazo, entre otros menores.

2.12. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seg(n lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funci6n de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio,

ii) Yacaciopes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada

uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaci6n financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacién actuarial, tasa de‘
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

2.13. Provision por garantias -

Los vehiculos y automéviles que vende la Compafifa estdn garantizadas por defectos de fabricacion por
un periodo de 1 afic 0 100 mil kilébmetros. Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las
provisiones se estiman en funcién de las reparaciones o sustituciones que serdn-asumidas porla
Compaiiia y tienen por base su expectativa de gastos basadas en estadisticas pasadas.

2.14. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

2.15. Resuitados acumulados -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiiia.

2.16. Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos

en el curso normal de las operaciones de la Compaififa. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en
los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gque los beneficios econdtmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de sus
productos al comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentez ala
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Las ventas de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del gjercicio cuando la Compatiifs ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los han
aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la Compaiifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Las ventas de servicios de taller se reconccen en el periodo contable en el que se prestan.

La Compaiiia no efectila ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios
futuros en servicios de taller, repuestos o mantenimiento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

*  Provisién por deterjoro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

*  Provisién por garantfas: Como se describe en la Nota 2.13, la determinaci6n de esta provisién se
efectiia en funcién de las reparaciones o sustituciones de repuestos, entre otros {tems.

* Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas dtiles que se evalian al cierre de

cada aflo.

*  Provisiones por beneficios a emapleados: Las hip6tesis empleadas en e calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.
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4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base de transicién alas NIIF -
a) Aplicacion delaNIIF1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, Maquinarias y Vehfculos S.A. ha preparado sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son Jos primeros estados financieros emitidos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por o cual las cifras de los estados financieros del 2010
han sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011. La
fecha de transicién a las NIIF de la Sucursal es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias. Las exenciones opcionales a la aplicacion
retroactiva de las NIIF no han sido utilizadas por la Compaiifa por no ser aplicables.

b) Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente excepeién a la aplicacién retroactiva fue utilizada en la Compaiifa:
Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, la inica exencién a la aplicacion retroactiva que
la Compaiifa ha optado por utilizar fue la que trata el valor razonable como costo atribuido
aplicada para sus terrenos y edificios a la fecha de transicién a las NIIF mediante el uso de
tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los activos fijos se
les asignd como costo atribuido el costo, neto de depreciacién vigente al 1 de enero de 2010

segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que éste es comparable con su costo ¢
costo depreciado bajo NIIF.

Las demés exenciones opcionales no han side utilizadas por la Compafifa por no ser
aplicables.
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¢) Aplicacién retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez
de las NIIF

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar

La Compafifa procedi6 a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicion a NIIF
para la estimaci6én de esta provision de sus saldos de sus clientes deteriorados.

Provision por obsolescencia de inventarios

La Compaiifa procedi6 a aplicar la NIC 37 a 1a fecha de transicién a NIIF para la estimacién
de esta provision,

4.2 Conciliacién entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a
las N1IF. La conciliaciéon proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

4.2.1 Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre del 1 deenegrodel

Conceptos Nota 2010 2010
Total patrimonionetoatribuible a los
accionistas seglin NEC 56,108,932 47,949,479 -
Propiedades, planta y equipos a) 217,668 9,176,808
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar b) (173,622) {56,428}
Provisién por obsolescencia de inventarios c) (178,285) (351,341)
Impuestoa la renta diferido d) 26,053 (1,477,875)
Efectodelas NlIFen el afio 2010 (108,186) -
Efectode transicion al t de enerodel 2010 7,201,164 7,291,164
Totat patrimonio
seghOn NIIF 63,291,910 55,240,643
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4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afioterminadoe}

Conceptos Nota 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta segin NEC 8,159,453
Propiedades y equipos a) 217,668
Provigién por deterioro de cuentas por cobrar b} (173,622)-
Provision por obsolescencia de inventarios c) (178,285) -
Impuestoa la renta diferido d) 26,053
Efectode la transicién a las NIIF {(108,186)
- Utilidad neta segtn NIIF 8,051,267

a) Costo atribuido de Terrenos y edificios

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compafiia aplicé la exencién del valor
razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de sus terrenos y
edificaciones, en las que se identificé que su valor en libros segn NEC a la fecha de transicién
diferfa de forma importante de su valor razonable. Para el resto de sus propiedades, planta y
equipos, no se considerd necesario el uso de la referida exenci6n, debido a que la Administracién
entiende que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que hubiera
sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

E] valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por tinica
vez de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicion, por especialistas independientes, sobre los activos antes indicados. La aplicacién de
los conceptos antes sefialados generé un incremento patrimonial al 1 de enero del 2010 de US$
9,176,808 y un menor cargo de US$217,668 a resultadoes integrales del 2010 por concepto de
depreciacién,

b) Provisi6én por deterioro de las cuentas por cobrar

De acuerdo con NEC, se reconocia una provisién con cargo a los resultados del afio y correspondia
al mayor valor entre el cémputo basado en 1a politica contable de la Compaiifa con base enla
antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar y el computo establecido por la normativa
tributaria ecuatoriana.

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provisién se determiné después de
un anélisis individualizado de la cartera y considera la mejor estimacién de la Administracion.

La aplicacion de los conceptos antes sefialados originaron una disminucién en el patrimonio al 1
de enero del 2010 de U$$56,428 y un mayor cargo en los resultados del 2010 de US$173,622.
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c)

d)

Provision por obsolescencia de inventarios

De acuerdo con NEC, se reconocia una provision con cargo a los resultados del afio en funcién de
la politica contable de la Compaiifa con base en el tiempo de estadfa en bodega de los inventarios,
pese a que podfan ser utilizados.

De acuerdo con NIIF, los inventarios se presentan a su valor neto de realizacion que incluye
consideraciones de obsolescencia o de lento movimiento y iinicamente se provisionan o ajustaron
los montos que son requeridos.

La aplicacidn de los conceptos antes sefialados originaron una disminucién en el patrimonio al 1
de enero del 2010 de U$$351,341 y un mayor cargo en los resultados del 2010 de US$178,285.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compafifa. La variacién de las
diferencias temporales generd un reconocimiento de un pasivo por impuestos diferidos y
disminucion neta en el patrimonio por US$1,477,875 al momento de la transicién y un aumento
en el estado de resultados integrales al 2010 de US$26,053.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Gerencia Financiera,

a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que est4 expuesta la
Compafiia.

a)
i)

i)

Riesgo de mercado:
Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. La Compaiiia no efectiia transacciones en una moneda
diferente al délar, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de precio

Periédicamente la administracién de la Compaiiia analiza 1a tendencia de los precios de los
productos terminados que comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la
demanda. En funcion de ellos efectiia andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de
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las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
volimenes de los productos importados se negocian con anticipacién de hasta 120 dias para
evitar problemas de desabastecimiento.

iif) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Compaiifa a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estin contratados a una tasa libor en déblares a 180 dias que no sufre variaciones
importantes.

b) Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
maximo érgano el “Comité de Crédito”.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota

para determinar la provision requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los
360 dias.

c) Riesgo de liquidez:

La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafifa considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadre son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de1 Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2011 afio (1) afios (1) afios (1)
Préstamos con instituciones financieras . 38,673,529 - -
Cuentas por pagar comerciales 2,376,445 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 14,611 - -
Otras cuentas por pagar 2,118,939 - -
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Menosde1i Entrety2 Entrezys
‘Al 31 de diciembre de zo10 afio (1) afios (1) afios (1)
Préstamos con instituciones financieras " 59,291,079 - -
Cuentas por pagar comerciales 1,451,468 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 31,181 - -
Otras cuentas por pagar 2,396,211 - -

5.2. Gestién del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener

una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras”, cuentas por pagar con proveedores ¥
companiifas relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo, El

capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Total obligaciones financieras 36,547,360 56,596,363
Proveedores del exterior y locales : 2,351,230 1,438,477
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 14,611 31,181
Otras cuentas por pagar 5,638,092 5,245,829

44,551,293 63,311,850
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (5,197,547) (5,160,519)
Deuda neta 39,353,746 58,151,331
Total patrimonioneto 74,582,683 63,291,910
Capital total 113,936,429 121,443,241
Ratiode apalancamiento 35% 48%

La reduccién se debe a un cambio en la politica de compra de inventarios, los cuales pasaron a ser

adquiridos a partir del segundo semestre del 2011 con pagos a la vista.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacibn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Aldlde diclembre del 2011 Al 3l de diclembre del 2010 Al lde enero del 2010
Corvients No corrients Corriente No corrienie Cao rrients No corrienie
Actlves fimancieros medidos alcoato
Electivo yequivaientes de efectivo 5,07,547 - 5,6038 - 2939410
Actlvon flmancieros medidos alcoato
smo rtizadoe
Valormzanabie 6,629,069 - 10,163,007 - 300sns7
Clicnies 53922159 - 49542903 - 50834798
Totnl activos flanncieros 67,748,778 - ﬂlﬂﬁiﬂ! - SGITHIZH -

Paslvos financleroy medidos al
costo amo rilzado

Oblgaciones Gnangicras 36,547 360 - 56,996,363 - 46,471643

Proveedores 2351230 - 1438477 “ 2499478 -
Compatias selacio nudag 1“.61 2,02 LMl U2 50,741 6(1923
Total panivas financieros 7 38,913,341 lim: stluilun 2. 103 u,osolsu 60,923

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando
tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011 Costo Gastos de Gastos

de ventas ventas adminigttathvos Total
Compra de mercaderias (1) 127,566,901 - - 127,566,901
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,284,847 832,210 4,117,057
Participacidn de los trabajadores en las utilidades - 1,991,074 529,273 2,520,347
Seguros - 139,366 182,484 371,850
Impuestos de funcionaumiento y otros impuestos - 5,938 345,367 481,308
Honorarlos - 306,053 98,739 404,792
Gastos de vigje - 107,21t 111,103 218,314
Depreciaciones y amortizaclones - 643.692 551,458 1,195,150
Serviclos basicos (agua, luz, teléfono) - 180,272 89,298 269,571
Mantenimiento y reparuciones - 364,536 84,462 448,998
Publicidad y propaganda . 1,822,014 200 1,822,214
Arriendos pagados - 481,823 27,200 509,023
Servicio de guardiania - 480,693 47,846 528,539
Otros - L150.574 £66,182 1.8

mﬁﬁ‘ﬂg’ ‘°|366|23‘ ili"é;“‘ 11212%%5L 817
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2010 Costo Gustos de Gastos
de ventes ventas administrativos Total

Compra de mercaderias (1) 110,979,995 - - 110,079,995
Remuneraciones y beneficios sociales - 2,797,571 705,784 3,503,305
Participacién de los trabajadores en las utilidades - 1,492,520 396,746 1,889,266
Segurcs - 132,155 157,679 289,834
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos - 5,009 301,785 206,794
Honorarioa - 365931 227,572 593.503
Gastos de viaje - 96,293 40,780 137,073
Depreciaciones y amortizaciones - 613,759 259,593 873,352
Servicios biisicos (ugun, luz, teléfono) - 176,283 7.657 253,840
Mantenimiento y reparacianes - 356,633 727,054 1,083,687
Publicidad y propaganda - 1,810,576 720 1,811,296
Arriendos pagados - 300,830 7,200 308,030
Servicio de guardiania - 362,427 a6,8g9 399,326
Otros e r—r——  L166,38 281019 1948.000

110,979,995 9,676.2:8 JiZ30,088 124377901

(1)  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

8. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Composicién:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Ingresos financieros (1) 5,267,663 5,193,195
Intereses ganados (2) 505,989 338,645
Otros 133,794 67,588
5,907,446 5,599,428
Intereses devengados en obligaciones financieras (2,748,019) (3,970,876)
Otros egresos financieros (135,164) (132,427)
(2,883,183) (4,103,303)
Ingresos financieros, neto 3,023,26§ 1,496.122

(1) Corresponde a intereses de la cartera adendada por Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. registrada en
el rubro “Clientes”. Véase adernés Nota 24 IL.

(2) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las inversiones mantenidas durante el
2011y 2010, respectivamente.
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9. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del Al1 deenero

2011 2010 delzoio
Caja 16,836 16,206 17,358
Bancos 5,180,711 5,144,313 2,854,925
5,197,547 5,160,519 2,872,283
Inversiones temporales no restringidas (1) - - 67,127
5,197,547 5,160,519 2,939,410

{1) La Compaifiia mantiene disponibilidades adicionales de efectivo colocadas en los siguientes

emisores:
Saldo al tde enero
Centificado de depds ite a plazo Banco de Guayaquil S.A. 5.00% 2200 67,27
A
10, INVERSIONES TEMPORALES
Composicion:
Salo al31de
Tisad | Entidad I | Vencimi liciembre del201

Cenificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 5.00% 23/0v202 L3N
Cenificado de dep6&ito 4 plazo Banco delPichincha C.A. 5.50% 300 1307 246
Centificado de depésito s plazo Banco delPichincha C.A. 600% 22/03/202 1004 000
Centtificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 5.25% 25/03/202 1705338
Cenificado ¢e depdsito a plazo Banco Bolivatiano C.A. 4.00% 22/0v20n 1503, 166

6,629 069

Saldo al31de
Tina d ] Entidad T J Veocimi .

Centificado de depdsito a plazo Banco delPichincha C.A. 4.75% 07/04/2011 804,038
Centificado de depdsito a plam Banco delPichincha C.A, 500% 5/04/2011 430478
Certificudo de depdrito a plazo Banco del Pichincha C.A. 4.00% 26/0¥2011 4922366
Certificade de depésito a plazo Banco Bolivariano C.A. 225% 2301201 305,625

10,163,007

Suldo al 1de ¢ncro

Centificado de depdsito a plazo Banco de Guayaquil S.A. 4.75% 02200 1502 882
Certificade de depdrito a plazo Banco Bolivariano C.A. 425 B/0Y200 1202.175

3005057

Los certificados de depésito se encuentran garantizando obligaciones. Véase Nota 25 en relacién a
activos entregados en garantfas.
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11. CLIENTES
Composicitn:
Al 31 dediciembre Al 31 de diciembre Al1deeneroggl
Lineas del 2011 del 2010 2010
Hino 53,999,526 47,684,104 49,899,404
Citroen 876,913 773,035 649,705
Otros 1,480,140 1,519,984 488,806
56,356,580 49,977,123 51,038,004
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (434,421} (434,220) (203,209)
55,922,159 49,542,503 20.834.79g
Al 31dediciembre Al 31 de diciembre Al 1 de enero de]
del 2013 del 2010 2010
Terceros 7,725,843 5503,342 4,639,530
Partes relacionadas 48,106,316 44,039,561 46,195,265

w _M—'&n S0.834;

Conforme se menciona en la Nota 5.1, la Administracién de la Compafifa considera bajo el riesgo de
crédito de sus clientes. Las principales cuentas por cobrar vencidas se refieren a partes relacionadas,
que generan intereses. A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de

cada afio;
31 de diciembre . Al1l deenerodel
2011 2010 2010

Por vencer 16,678,610 30% 12,448,889 25% 13,124,567 26%
Vencidas
Hasta 30 dias 6,096,999 12% 5,151,688 10% 4,950,837 10%
31 a 60 dias 6,860,913 12% 8,732,548 17% 4,439,486 9%
61 a g0 dias 4,968,071 9% 5,414,125 11% 5,982,264 12%
91 a 360 dias 20,240,733 36% 17,863,598 36% 22,404,161 44%
Misde 360 611,254 1% 366,275 1% 136,689 0%

56,356,580 100% 49,977,123 100% 51.(48.004 100%
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Movimiento:
2011 2010
Saldoal 1 de enero 434,220 203,209
Incrementos 11,606 238,716
Pagosy /outilizaciones {11,405) ( 7,705)
Saldoal 31 de diciembre 434,421 434,220
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31 de diciembre del Al 1 de enerodel
2011 2010 2010
Anticipos a proveedores (1) 1,225,385 712,189 636,400
Cuota Corpei 97,431 97,431 91,552
Depoésitos en garantia 136,835 26,665 22,355
Deudores del exterior 112,577 76,934 86,991
Otros deudores 137,945 77,667 111,923
1,710,17; 990,886 949,221

(1) Corresponden a anticipos entregados a proveedores por la compra de camiones y automéviles, A
la fecha de emisién de estos estados financieros se habfan liquidado aproximadamente
US$1,125,000. '

13. INVENTARIOS

31 de diciem bre del 1 de enerodel
2011 2010 2010

Camionesy autom6viles 6,122,856 12,120,965 12,737,968
Repuestos 5,179,241 4,120,119 4,542,861
Trabajos en proceso 165,211 147,929 120,903
Mercaderias en trinsito 10,140,594 21,334,574 13,709,724
Otros 36,437 47,265 59,570
21,644,339 37,770,852 31,171,026

Menos - Prov isién por obsolescenciz de inventarios ( 529,627) ( 529,627) ( 351,341}
21,114,712 _37,241,225 30,819,685
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Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:
31 de diciembre

2011 2010

Saldo al 1 de enero 529,627 351,341
Incrementos - 178,286
Pagosy /o utilizaciones - -
Saldoal 31 de diciembre 329,627 529,627

Véase Nota 25 en relacion a activos entregados en garantfas.
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Edificios e

Al 1 de enero del 2000

Coste 10,634.369 13.773,633 853,482 405833 1.437.062 1.753.880 44519 480,000 29,772,787
Depreciacién acumulada —_— 8o ooy 0689  __ (f6oAsy) ___(GooseB) - - __(4682308)
Valor en libros 10,634,369 10,885,913 398,338 236,861 7708 1,244,261 434519 480,000 25090479
Movimientos 2016
Adiciones - 350,000 68,263 114,390 452,020 928,284 1,440,705 - 3.353.662
Transferencias - 293.365 - - - - (290365} - G
s d = —(mgzop)  ___(Somg) ___ (034 __(e0bsBy ___(i68050) - = (
orentibros AT, UARSR, BT, 30808, __omom __2foeie. 2@, _soeso, __Zpag
Al 31 de diclembre del 2010
Costo 10,633,546 24,416,998 92L745 520,223 1,889,082 2,682,173 158185 480,000 33225626
Depreciacién acummilada N (:23.428) (867,028) 677687) - 6)
Valar en libros 0,633,546 1,293,570 386,487 310,508 1,022,054 1581859 480,000 27,712,930
Movimientos zot1
Adiciones 900,858 450,001 64,178 38,002 373180 662,252 1 617,908 6,534,330
Transferencias - 900,838 - - - - (900,888) - -
Ventas - - - (30,000} - - - - {30,000)
Ospreciaciba —(oges)  _ @8Bg) _ Gumy) _ GGood®) _ Ghug) - . _(emam)
- —tkBd0d, 203090 ___ 36uB20 3675 < __Lopwé 00432 _LO97408 33200090
Al 31 de diciembre del 2011
Costo 1,534,404 15,767,887 985,923 528,225 2,262,261 3344425 4109431 1097408 39629.964.
popreciacibn acumulada ~ —(S2q103)  _(boBqp) _(nz;oey) ___(8.518) = _ —(6:334,869)
oeen ks, Remen o ___ 2998 _ Loewe 23007 __&i064p LMol 33295000

Véase Nota 25 en relacion a activos entregados en garantias.

Ghn tanchpde A Ban pat MO Ted < neda
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PROVEEDORES

Proveedores del exterior
Citrden
Hino Motors (1)
Otros
Total proveedores del exterior

Proveedores locales
Total proveedores locales (2}

Total proveedores

Algi1de Al 31 de

diciembre del diciembre del Al'1 de enero del

2041 2010 0
330,491 58,391 120,750
173,176 200,805 1,205,534
627 627 627
594,294 259,823 1,326,911
1,846,936 1,178,654 1,172,564

2,351,230 1.438,42 2:499.475

{1)  Corresponde principalmente a compras de repuestos para camiones Hino.

(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) compra de tolvas por
aproximadamente US$634,000 {(2010: US$405,000), ii) seguros de vehiculos por aproximadamente
US$293,000 (2010: US$220,000), iil) compras de lubricantes y otros por aproximadamente
U8$207,000 {2010: US$153,000), iv) compra de equipos por aproximadamente US$65,000 (2010:

US$52,000), y otros menores.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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31 de diciembre del Al1 deenerodel
2012 2010 2010
1,708,050 2,012,524 2,108,334
50,000 355,858 409,726
73,889 89,020 91,273
525,607 502,538 370,038
410,889 383,687 273,202

2,768,435

3,343,627 3,252,573




MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

17. OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicibn:

nienés

Anual

%
31de diciembre del Al lde enem del Aldc diciembre de) Alldg encro del
Banco Bolivariano CA{D 787381 6233647 5,244 410 6.00% 5.70% 575%
Hanco Intemacional $.A.() 5,830,993 9970079 NA0H649 600% L70% £75%
Banco de Guayagud S.A () 10461573 0782089 11041036 600% L% £75%
Banco del Pichinchs CA. () ROS3R BIBS20 6.262.768 600% £70% 7%
16,498,259 56401228 4628863
Més - hlereses porpagar 44801 oS08 N
ORI KIRITE] U1 1.2~

(1)  Corresponden a cartas de crédito a 180 dias (2010: 180 dfas) plazo por importaciones de vehiculos y
repuestos, que devengan una comisién entre el 1.5% y 2.5% (2010: 2% y 3%} por su apertura.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

31de diciembre del Allde enero del
ik} 2010 200
Patticipaciin de los (rebajadores en las utilidades 2,520,347 1,889,266 2337999
Beneficios sociales () 709,929 28481 2014624
3&3[0,216 1#)3,!47 2539623

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros,
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Composicibn
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (1) 1,628,745 924,299 1,950,822
Otros reclamos pendientes 20,349 168,922 333,151
1,649,004 1,093,221 2,283,972

(1) IVAgenerado en las compras de los iltimos meses del afio y que serdn recuperados en el curso

normal de las operaciones.

Retenciones e impuestos por pagar -

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Retenciones en la fuente 67,300 41,935 25,415
Im puestoal valor agregadoIVA 2,731,417 1,822,831 2,119,199
Retenciones en la fuente de IVA 70,9031 37,436 15,056
2,869,657 1,902,202 2,15f9,67o
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto ala renta -
2011 2010
Impuesto a la renta corriente 3,016,157 2,546,388
Impuesto a la renta diferido (24,960) (26,053)
2,991,197 2,520,335
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinaci6n del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2011y 2010:

2011 2010

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e im puestoa la renta (2010 -seglin NEC) 16,802,320 12,595,107
Menos - Participacién de los trabajadores (2,520,347) {1,889,266)
Utilidad antes del impuestoa la renta 14,281,973 10,705,841
Mis:

Gastos no deducibles 371,414 268,639
Men og:

Trabajadores discapacitados (173,854) (132,t71}
Otras deducciones (245,545) -

14,233,988 10,842,309

Base im ponible

Impuesto ala renta (14% sobre US$4,000,000) (2010: 15% sobre US$1,641,900) 560,000 246,285
Impueston a renta (24% sobre US$10,233,988) (2010: 25% sobre US$9,200,409) 2,456,157 2,300,103
Impuestoa la renta causado(1) 3,016,157 2,546,388
Impuesto a la renta diferido (24,960) (26,053)
Impuestoa la renta del afio 2,991,197 2,520,335

(1) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2011y 2010
ascendieron a aproximadamente US$61,906 y US$1,345,369, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

3ide dicicmbre 31de diciembre lde cnero
del20l Sei208 dsiz0n
Quc sc realizard despuds de 2 mescs 43072 4302
= [
4302 4,302
knoucsios Jiferides pasivos:
Que se realisarg despuds de R moses 1,406,204 1431164 14%6,124
Que sc realizard denteo de 2 meses 24,960 24,960 21744
143 L164 L456,R24 1477875
Pasivo porimpuesto diferido new 1426 /62 1451822 1477.R875
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activo Pasivo
TIOVIEONE
por. Reavaliios de
ohaglescencia de propiedades. planta.
inventario Y-Eﬂm Tatal
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2010 - (1,.477,875) (1.477,875)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 4,302 21,751 26,053
Al 31 de diciembre del 2010 4,302 (1,456,124) (1,451,822)
Crédito a resultados por impuestos diferidos - 24,960 24,960
Al 31 de diciembre del 2011 4,302 (1,431,164) (1,426,862)
e ——————— ] e ] I

Situacion fiscal -

En el afio 2009, la Compafifa recibié por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacién por el afio 2006, quien ha determinado tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracién de la
Compaiifa el 15 de enero del 2010 efectué la impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria No. 0920090100356 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, pues basado en el
criterio de sus asesores tributarios considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una
sentencia favorable, por lo cual no ha provisionado valor alguno. Para los otros conceptos, estos fueron
aceptados y cancelados por la Compaiifa. A la fecha de emisién de estos estados financieros el Tribunal
Distrital de lo Fiscal emiti6 resolucién parcialmente favorable para la Compaiifa y se est4 analizando la
posibilidad de apelar ante la Corte Nacional de Justicia.

En febrero del 2011, la Compafifa recibi6 por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afic 2007, quien ha determinado tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$81,000 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracién de la
Compafifa el 14 de marzo del 2012 efectud la impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria No. 0920120100066 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, pues basado en el
criterio de sus asesores tributarios considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una
sentencia favorable, por lo cual no ha provisionado valor alguno. Para los otros conceptos, estos fueron
aceptados y cancelados por la Comparifa. Estos trimites actualmente se encuentran en etapa de espera de
respuesta por parte del Servicio de Rentas Internas y estén pendientes de resolucion.

Los afios 2009 a 2011 inclusive atin estin sujetos a una posible fiscalizacién.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publico La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirdn los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econémica siempre y cuando el avaliic comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacion
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisas ISD del 2% al 5%.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién considera que esta normativa no tiene efecto en la determinacién de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compaififas relacionadas domiciliadas

en el exterior o con proveedores domiciliados en paraisos fiscales que afecten el estado de resultados
durante los afios 2011y 2010.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

rubilacié Ly desahuci

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemiticas calculadas actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011 y 2010 que se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Composicién:
Al 3t de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 del 2010
Jubilacién patronal 897,470 962,399 986,483
Indemnizacion por desahucio 208,396 130,326 120,760
1,1 02,866 1,092,725 1,107,243

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Tasa de conmutacién actuarial 4,00% 5,00%
Futuroincremento de pensiones 0,00% 0,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS zo002
Tasa de rotacion No aplica No aplica
Antigliedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 aios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio
2002,

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

2011 2010
Reservasacumuladas registradasal 1 de enero 1,092,725 1,107,243
Incremento de reservas, o Costo laboral por servicio (29.,344) (14,518)
Costos financieros intereses {(1,222) -
Costo financiero anterior 43,707 -
Reservasacumuladasy registradasal 31 de diciembre 1,105,866 1,092,725

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de 1a Compafifa al 31 de diciembre del 2011 comprende 37,046,184 (2010:
35,404,284) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 12 de mayo de 2011 aprobé incrementar el capital de la

Compafifa a US$1,641,900 mediante la capitalizacién de las utilidades del afio 2010. Este aumento de
capital fue inscrito en el Registro Mercantil en 15 de diciembre del 2011.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compatifa.

Ala1 de Al 31 de Al de
diciembre del diciembre del enero del
2011 2010 2010
Clientes
Ecuatoriana de Motores Cla. Ltda. (1) 48,196@16 4&099,561 46,195,265
Partes relacionadas
Quality seg S.A. 59,345 - -
Cidim S.A. - - 723
Geimex S.A. 337 337 337
Petrodesa S.A. - - 6,522
Clamide S.A. - - 2,983
Stellacorp - - 5,222
59,682 337 15,787
Pasivo corriente - Partesrelacionadas
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1) 14,611 31,181 59,741
Pasivo no corriente - Partes relacionadas
Plenitor S.A. - - 48,609
Cobinsa 2,102 2,102 2,103
Megaluz S.A. - - 10,211
2,102 2,102 60,923

(1) Lossaldos con Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por cobrar por
venta de camiones, cuyas facturas tienen un plazo maximo de 360 dias y que generan una tasa anual
del 12% (2010: 12%) convertible diariamente; ii) comisiones ganadas de acuerdo con el contrato de

subdistribucién celebrado entre las partes (Véase Nota 24); iii) intereses por cobrar; y iv) anticipos
recibidos.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen: Vicepresidente, gerentes nacionales, gerente regional, gerentes de linea, gerentes de
sucursal, gerente financiero y gerente de recursos humanos.
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Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2011 2010
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 810,161 788,086
CONTRATOS
Contrato de subdistribucién

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compaiifa Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y Sucumb{os.
Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de importacién més un margen de utilidad razonable,
Mavesa cobra al final de cada afio, una comisién fija la que seré acordada entre las partes anualmente.

El plazo de este contrato es de un afio renovable autométicamente, si ninguna de las partes manifiesta la
intencién de darlo por terminado, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del 2009. A partir del afio
2010, la Compafiia efectiia la venta de los vehiculos a precio de venta al ptiblico con un descuento
razonable acordado verbalmente entre las partes.

Contrato de intereses

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se compromete a
cancelar intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compafiia a una tasa del 12% anual
(2010: 12% anual), para lo cual al cierre de cada semestre del afio la Compafifa emitird una factura por los

intereses ganados, la cual deber4 ser pagada por Ecuatoriana de Motores Cfa. Ltda. hasta 180 dias (2010:
180 dias) desde la fecha de emision.

El plazo de este contrato es de tres afios renovable automiticamente, si ninguna de las partes manifiesta la
intenci6én de darlo por terminado.

Contratos de distribucién de nuevos productos

Durante el afio 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia ha celebrado los
siguientes contratos:

John Deere Construction & Forestry Company

Para efectuar la distribucién de equipos de construccion, accesorios y piezas de repuesto, El plazo de este
contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.

Bridgestone de Colombia S.A.

Para efectuar la distribucién y uso de marcas como Firestone, Seiberling y Bridgestone. El plazo de este
contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.
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Dynapac Compactacion Equipos AB

Para efectuar la distribucién de equipos de construccion vial, accesorios y piezas de repuesto. El plazo de este
contrato es de 2 afios renovables de comiin acuerdo entre las partes.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron pignorados en garantta de obligaciones bancarias y financieras,
terrenos y edificios < Nota 14> e inventarios < Nota 13> por aproximadamente US$8,017,477 (diciembre del

2010: US$46,277,208) e inversiones temporales por US$6,600,000 (diciembre del 2010: US$10,130,000) <
Nota 9>.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, ent la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 41 de 41




