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Estimados sefiores:
Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los

estados financieros de Maquinarias y Vehiculos S.A. al 31 de diciembre del 2010.

mos la oportunidad para saludarles

—Sin otro particular, aprove

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificic Salco. Segundo Piso.,

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Magquinarias y Vehiculos $.A.
Guayaquil, 5 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Maquinarias y Vehiculos S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de Maquinarias y Vehiculos S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control

necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificia Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.conm/ec
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Maquinarias y Yehiculos S.A.
Juayaquil, 5 de abril del 2011

presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Maquinarias y Vehiculos S.A. al 31 de diciembre del 2010 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos que requieren énfuasis
Sin calificar nuestra opinian, llamamos la atencién al siguiente asunto:

5. Como se indica en la Nota 18 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia mantiene
saldos por cobrar a corto y largo plazo y por pagar a corto y largo plazo con compatifas relacionadas por
US$44,039,561 y US$337 v US$31,181 y US$2,102 respectivamente; adicionalmente, durante el afio se
realizaron transacciones con dichas compaiiias que representan ingresos para la Compaiiia cuyos montos se
exponen en la mencionada Nota 18. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compaiiias y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de la Compaiiia por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Roberto Tugbdddhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

Active
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos
Inversiones temporaies
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Anticipos a proveedores
Impuestos fiscales
Deudores del exterior
Otras cuentas por cobrar

Provision para cuentas incobrables

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total del activa corriente

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR
COBRAR A LARGO PLAZO
Compaiias relacionadas
INVERSIONES EN ACCIONES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Total del active

Referencia
aNotas 2010 2009 Pysivoy patrimonio
PASIVO CORRIENTE
3 5,160,519 2,872,283 Obligaciones bancarias y financieras
4 10,176,607 3,082,024 A lacionad:
Documentos y cuentas por pagar
39,977,123 51,038,004 Proveedores
712,189 636,400 Anticipo de clientes
12 1,093,221 2,283,973 Beneficios zociales
76,934 86,991 Otras cuentas por pagar
5 714,770 711,814
52,574,237 54,757,182 Total del pasivo corriente
13 { 204,167) 146,781)
52,370,070 54,610,401  DEUDA A LARGO PLAZO
Compaiias relacionadas
6 37,770,851 31,171,026 Jubilacién patronal y desahucio
215,131 214,708
105,693,178 91,950,442
PATRIMONIO (segun estado adjunto)
18 337 15,787
4,272 53,355
7 17,838,434 15,433,671
8 297,935 151,919
|§g,8§é,l§6 107.605,174 Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) Jil

e

)
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Presidente

Referencia
aNotas

3
1

ntador General

s
C/V«;(K«fuan José Izurieta

2010 200
56,401,225 46,218,863
31,181 59,741
1,438,477 2,499,476
2,012,524 2,108.332
213,881 201,625
6.333.109 7.399-492
66.630,.397 38.487.520
2,102 60,923
1092723 1,107.243
1,094,827 1,168,166
56,108,932 47,949,479
123,834,156 107605174



MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2010 2009
Ventas netas y comisiones sobre ventas 133,314,022 141,967,164
Costo de mercaderfas vendidas ( 110,979,995)  ( 116,479,570}
Utilidad bruta 22,334,027 25,487,594
Gastos operativos

Gastos de administracion ( 3,189,998}  ( 3,761,634)
Gastos de venta, cobranzas y otros { 8,183,799)  ( 6,342,079)
Gastos financiercs ( 3,970,877)  ( 2,732,176)
( 15,344,674) 12,835 B89)
Utilidad operativa 6,989,353 12,651,705
Otros ingresos (egresos), netos 17 5,005,754 2,934,960

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impueste a la renta 12,595,107 15,586,665
Participacion de los trabajadores en las utilidades 11y13 { 1,880,266) { 2,337,999}
Impuesto a la renta 13 ( 2,546,388) 3,398,083)
Utilidad neta del afio 8,159,453 9,850,583

AN
§notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

5

N

| |
L . s 40 L }} /MM

4 Ing Kléber Vaca Gar C. /K n José [zurieta
\ Presidente tador General
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Anmento de Aportes para
Referencia Capital capital Reserva futuras Ctilidades no
aNotas social en tramite legal capitalizaciones distribuidas Total

Saldos al 1de enero del 2009 24,251,8g1 - 2,511,136 257,000 11,188,869 38,208,896
Aumento de capital social segiin aprobacién de Junta

General de Accionistas del 30 de abril del 2009 15 11,152,393 { 11,152,393) -
Retiro de aportaciones para futuras capitalizaciones 15 ( 110,000) (110,000}
Utilidad det ejercicio 9,850,583 9,850,583
T 1a a Reserva legal aprobada en

1a Junta General de Accionistas del 27 de abril del 2010 985,058 ( 985,058) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 35,404,284 - 3,496,194 147,000 8,902,001 47,949.479
Aumento de capital en tramite 15 8,865,523 {8,865,523) -
Utilidad de) ejercicio 8,159,433 8,159,453
T a Reserva legal pendiente de aprobacién por parte

de la Junta General de Accionistas 815,946 (815,946) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 35,405,281 8,865_-233 4312140 147.000 7@& ;‘6,108.9;}2

\
nobﬁ explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-
\ Ing. Kiéber Vaca qu76n
. Presidente
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
aNulas 200 1.
Flujo de efective de las aclividades de operacién:
ilidad neta delaivo R.159.453 9 R50.583
Mis cargos a resuhados que ne representan
muvimiento de clectivo:

Deprecimciones 7 OR7.842 T 679
Amarteaciones 8 03,178 34588
Provisiin pam cuenlas incobrables a 65491 -
Proviskin para pbifackin patronal ydesabuciy 13 16,615 U8 4S5
93324 N.823.992
Cambios enactivas ypasivos:
Documentos youentas porcobrar 205240 ( R.817333)
Inventarios ( 6599.825) 134K 644
Cinstos pagadas poranticipado { 421 { 77,349}
Cuentas porpagara provecdores { L060.999) 2
Anticipo de clientes { 95.808) ( L55R.661)
Beneficios sovinkes 12,256 { 96,591
Otras cuentas porpagar { B66,3K3) ( 2425264}
Jubilae i n patronal ydes ahuci i) { ILBY) [ 22.797)
Efectivo neto provisto porlas actividades de operciin 286504 6762478
Flujo de efectivo de las actividades de inverslén:
Adiciones netas de propiedades., planta yequipe 7 { 31.3492.605) ( 1936.159)
Aumento (disminuciin) de lnverskines temporles { 7494, 583) WRIEHTH
Dis minuciin en mvers nnes en aceinnes 49,083 1501
Adicknes netas de cargos diferidos yotms activos 8 { 249,.94) ( 54 6543
Efectivo nete (utilzado en) provisto poractividades de mversién { 1),687.299) 8,349,564
Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento:
Obligackines bancarias y fmanciems 182,362 ( 21474, 66)
Cuentas parcobrar largo plazo - compafias relacionadas 15,450 6,088, 18
Pasivo corto ylhrgo plazo - compadias rehcionadas { 87.381) 42024
Retim de apontaciones pam fufuris capitalizaciones 15 - [ 1KLOOY
Efectivo neto provisto por(utilizado en) Ins activilades de financiamiemo 0.10431 { 15,454,024
Aumento neto de efectivo yequivalentes de efectivo 2288216 LY
Efectivo yeqguivakente 4 e efectivo alinicio delaiio 2872283 2,713,865
Efectivo yequivakentey désefectivo altinaldelado 3 5, 160,51 2872283
'\\ I

N

s notgs explicativas anexas son parte integrante de los estados fimancieros.

) ,
7/-5;' 4:7A MIIM

T ng. Kléber Vaca Gdrzén C.PAA. Jdan José Izurieta
( Presidente

ntador General
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a)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresade en dolares estadounidenses)

OPERACIONES

Negocio y operaciones

Maquinarias y Vehiculos S.A. se constituyo en noviembre de 1963 siendo su objeto social el comercio en los
ramos de importacién, distribucion, compra y venta de toda clase de bienes muebles e inmuebles. Desde su
formacion la Compafiia se dedica principalmente a las actividades de importacion y venta de camiones,

automéviles, ensamblaje de furgones y repuestos para los camiones y vehiculos que comereializa, asi como
reparacién y mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compafiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se concede a
Magquinarias y Vehiculos S.A. el derecho no exclusive de distribucion, comercializacion y ensamblaje de los
vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino.

El 17 de enero de 1991, la Compafiia firmé un contrato de importacién no exclusiva con Automéviles Citréen
para la compra, importacién y reventa de vehiculos nuevos y piezas de recambio suministrados por Citréen.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los aiios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contabies fueron convertidos a ddlares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido

a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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b)

c)

d)

e)

g)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales -

I.as cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida o
por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a
su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién para cubrir el deteriore de las
mismas la cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -
Los inventarios de camiones y automdviles se muestran al costo especifico de cada bien.
Los inventarios de repuestos se muestran al costo histérico, utilizando el método promedio para la

imputacidn de salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual

corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de fas operaciones, menos los gastos de venta
variables.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Gastos pagados por anticipado -

Los gastos pagados por anticipado incluyen principaimente primas de seguros contratadas durante el afio,
que se amortizan durante el periodo de cobertura que generalmente es de un aiio.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcion de los terrenos, edificios y mejoras e instalaciones, que fueron revaluados de acuerdo con lo
indicado mas adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
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h)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumutada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién economica.

Los terrenos, edificios y mejoras e instalaciones se presentan al valor razonable resultante que surge de un
avaliio practicado en el afio 2000 por un perito independiente contratado para dicho efecto y calificado por la
Superintendencia de Compafiias. Este ajuste fue registrado como un mayor valor de las propiedades, planta
y equipo con contrapartida en la cuenta Reserva por revaluacion de activo fijo, la cual durante el afio 2001
fue utilizada para la capitalizacién de la Compaiifa.

El valor de los activos y 1a depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del
ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Incluye principalmente el costo de adquisicion de software para los diferentes departamentos de la
Compaiiia. Estos cargos diferidos se amortizan en linea recta en un periodo de cinco afios.

Provisiones -

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, que; i) es
resultado de eventos pasados, ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liguidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los montos reconocidos
como provision sen la mejor estimacion de la administracion a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos principalmente de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses
pues sus plazos no superan los 60 dias.
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k)

D

m)

n)

o)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio)

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determinan anualmente con base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método denominado “Costec de Crédito unitario Proyectado” y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 5% la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Provision para servicios de garantia -

El valor de este servicio a cargo de la Compafiia es contabilizado mediante la constituciéon de una provision
que es llevada a los costos del gjercicio. El monto es determinado en bases estimadas. Durante los afios
2010 y 2009, la Compafiia no ha constituido provisién por tal concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual gue la Compafifa debe reconocer por concepto de participaciéon laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

Impuesto alarenta -

La provision para impuesto a la renta se calcula aplicando las disposiciones tributarias vigentes, utilizando
la tasa de impuesto aplicable sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y la transaccién cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia.
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p)

MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucidn No.08.G.DSC.o10
establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2009
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el
casc de Maquinarias y Vehiculos S.A., por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 superan los
US$4qmillones, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedardn derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emiti6 el
instructivo complementario para la implementaci6n de las N1IFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NITF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes
sefalado.

Para dar cumplimiento a la Resolucidén del 2008, Maquinarias y Vehiculos S.A. presento a la
Superintendencia de Companias en marzo del 2010 el cronograma de implementacién respectivoy ala
fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion de
los ajustes preliminares de la conversion a NIIF y estima registrar los ajustes respectives una vez

aprobados por la Junta de Accionistas a por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2010 2009
Caja y bancos 5,160,519 2,872,289
5,160,519 2,872,283
= ——— ]
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

4. INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocto, en forma ocasional y por periodos cortos la Compaiiia mantiene
disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o depositos a corto plazo.
Las inversiones temporales comprenden lo siguiente:

2010 2009
Menores a 9o dias -
Banco Guayaquil S.A. - 1,866,200 (1)
Banco Pichincha C.A. (2) 4,900,000 -
Banco Bolivariano C.A. (3) 3,000,000 1,200,000
Total 7,900,000 3,066,200
Mayores a go dias -
Banco Pichincha C.A. (4) 2,230,000 -
Fondos inmovilizados :
Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A. 14,537 14,537
Otras 32,070 1,287
Total 2,276,607 15,824
10,176,607 3,082,024

(1)  Correspondia a certificados de depésitos por US$1,800,000 y US$66,200, los cuales vencieron en
febrero del 2010, y que devengaron una tasa de interés anual del 4.75%, respectivamente.

{2} Corresponde a certificados de depésitos por US$1,500,000, US$2,000,000 y US$1,400,000, los
cuales vencieron en enero del 2011, y que devengaron una tasa de interés anual del 4%.

(3) Corresponde a un certificado de depdsito por US$3,000,000 (2009: US$1,200,000), el cual vencid
en enero del 2011 (2009: enero del 2010) y que deveng6 una tasa de interés anual del 2.25% (2009:
4.25%).

(4) Corresponde a certificados de depdsitos por US$1,800,000 y US$430,000, los cuales vencen en
abril del 2011 y que devengan una tasa de interés anual del 4.75 % y 5%, respectivamente.

Los certificados de depdsito se encuentran garantizando obligaciones. Véase Nota 20 en relacion a activos
entregados en garantias.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2010 2009
Cuota Corpei 97,431 91,552
Depésitos en garantia 26,665 22,355
Otros deudores (1) 590,674 597,907

714,770

711,814
e

(1)  Incluye principalmente US$480,000 (2009: US5$480,000) por anticipo para la compra de un

terreno en la ciudad de Quito.

INVENTARIOS
2010 2009
Camiones y automéviles 12,120,965 12,737,968
Repuestos 4,120,119 4,542,861
Trabajos en proceso 147,029 120,503
Mercaderias en transito 21,134,574 13,709,724
Otros 47,264 59,570
37,770,851 31,171,026

Véase Nota 20 en relacién a activos entregados en garantia,
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Edificios y mejoras (1)
Instalaciones

Parqueos

Muebles, enseres y equipos de
computacion

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Herramientas

Menos - depreciacion acumulada
Terrenos y mejoras (1)

Construcciones en curso
‘Total al 31 de diciembre

32910 2009
8,686,310 8,353,810
326,156 32,791
15,041 15,041
1,889,082 1,437,062
2,682,173 1,753,889
520,223 405,833
921,745 853,482
15,040,730 12,851,908
5,895,452) 4,964,876)
9,145,278 7,887,032
7,111,297 7,112,120
1,581,859 (2} 434,519
17,838,434 15,433,671

(1)  Véase Nota 20 en relacién a activos entregados en garantia.

Tasa
anual de
1 i
%

5
10

10

10,20y 33
10
20
10

(2) Corresponde principalmente a la construccién de los talleres Citroen y de enderezada y pintura,

ubicados en la cindad de Guayaquil.

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas (3)
Depreciacion del ario
Saldos al 31 de diciembre
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3

Corresponde principalmente a: i) compra de maquinarias y equipos importados para el tailer de
enderezada y pintura por aproximadamente US$928,000, ii) instalaciones en la ciudad de Guayaquil
por aproximadamente US$293,000, iii) remodelacidn y adecuaciones efectuadas en las oficinas y
talleres de la Compaiiia por aproximadamente US$1,388,000, iv) compra de vehiculos por
aproximadamente US$154,000, y v} compra de mobiliario y equipos de oficina por aproximadamente
US$486,000. En el 2009 corresponde aproximadamenteUS$723,000 por la construccion de nuevas
instalaciones ubicadas en la ciudad de Quito, la cual fue inaugurada en febrero del 2009 y equipos
para talleres adquiridos para esas instalaciones por aproximadamente US$412,000, asf como también
mobiliario y otros equipos de oficina por aproximadamente US$550,000.

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

2010 200
Programas de computacién (1} 184,496 143,851
Otros (2) 113,439 8,068

297,935 151,919
Movimiento:

2010 200

Saldos al 1 de enero : 151,919 131,850
Adiciones netas (2) 249,194 54,654
Amortizacion del afio ( 103,178) { 34,585)
Saldos al 31 de diciembre 297,935 151,919

(1)

Corresponde a un software adquirido a la compaiiia Sistei Solutions para mejorar, integrary
centralizar los procesos en el pais, Véase Nota 2 h).

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias del software COBIS durante el 2010, por
aproximadamente US$150,400.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

2010 2009
Banco Internacional 8.A. 9,970,079 13,670,649
Banco de Guayaquil S.A. 10,782,019 11,041,036
Banco Bolivariano C.A. 16,933,607 15,244,410
Banco Pichincha C.A. 18,715,520 6,262,768
56,401,225 (1) 46,218,863 (1)

(1)  Corresponden a cartas de crédito a 180 dias plazo por importaciones de vehiculos y repuestos, que
devengan una comision entre el 2% y 3% (2009: 1.2% y 1.75%) por su apertura,

10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2010 2009
Proveedores del exterior
Citrden 58,391 120,750
Tochpe Trade (IDEAL) 627 627
Hino Motors (1) 200,805 1,205,534
Proveedores locales (2) 1,178,654 1,172,565
1,438,477 2,499,476

(1)  Corresponde principalmente a compras de repuestos para camiones Hino.

(2) Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) compra de tolvas por
aproximadamente US$205,538, ii) seguros de vehiculos por aproximadamente US$141,361, iii)
compras de carrocerias, lubricantes y otros por aproximadamente US$191,000 (2009: US5186,000),
iv) compra de equipos por aproximadamente US$56,508, (2009: US$124,000), y otros menores. En
el 2009 incluye ademas valores por pagar por concepto de servicios de publicidad con medios de
comunicacién por aproximadamente US$209,000.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en do6lares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2010 2009
Provision para servicios de garantia (1) 355,858 409,726
Participacién de los trabajadores en las utilidades 1,889,266 2,337,999
Retenciones e impuestos (2} 3,117,602 3,664,473
Provisiones varias 89,020 91,273
Otras(3) 1,081,363 896,021

6,533,109 7,399,492

(1)  Véase Nota13.
(2) Véase Nota 12.

(3)  Incluye principalmente US$195,138 (2009: US$252,780) de provision de intereses por financiamiento
de importaciones y US$US$502,538 (2009: US$370,038) de provision de impuestos a la salida de
divisas por importaciones en trinsito.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiseal -

En el afio 2009, la Compaiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados de la
fiscalizacion por el afio 2006, quien ha determinado tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La Administracion de la
Compaiiia el 15 de enero del 2010 efectud la impugnacion respectiva en contra del Acta de Determinacién
Tributaria No. 0920090100356 para ciertos conceptos estipulados glosados en dicha acta, pues basado en el
criterio de sus asesores tributarios considera que cuenta con los argumentos sutficientes para obtener una
sentencia faverable, por lo cual no ha provisionade valor alguno. Para los otros conceptos, estos fueron
aceptados y cancelados por la Compaiiia. Estos tramites actualmente se encuentran en etapa de espera de
respuesta por parte del Servicio de Rentas Internas y estan pendientes de resolucion.

En febrero del 2011, el Servicio de Rentas Internas dispuso el inicio del proceso de determinacion de las
obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta del afie 2007. Los afios 2008 a 2010
inclusive aiin estan sujetos a una posible fiscalizacién,

La Compaiiia inicid un tramite ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con el objeto de recuperar pagos en
exceso de impuesto a la renta correspondiente al afio 2002 y 2003 por US$178,985. La Compaiiia procedié a
registrar dichos valores en la cuenta Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos Fiscales {Véase mas
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

adelante). Durante el afio 2009 se emiti6 sentencia favorable a la Compaiiia, y en el afio 2016 se recibieron
las notas de crédito correspondientes.

Impuesto a la renta -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En el afio 2010, el impuesto ala
renta fue determinando aplicando 1a tasa del 15% para la porcion de utilidades que seran reinvertidas y
25% para el saldo remanente de utilidades gravables. En caso de no materializarse la reinversion de las
utilidades del 2010 hasta €l 31 de diciembre del 2011, la Compafiia deber4 pagar la diferencia de impuesto
junto con los recargos correspondientes. Para el afio 2009, la Compaiiia calculd el impuesto alarentaala
tasa del 25%.

Adicionalmente, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe determinar un
anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar el mismo valor con el monto del impuesto a la renta,
basado en las tasas del 25% y 15% antes indicadas; el mayor de los dos valores constituira el impuesto a la
renta causado. En el afio 2010, el impuesto a la renta causado de U$$2,546,388 corresponde al impuesto a la
renta calculado a tasas del 25% y 15% (dado que se reinvertiran utilidades del 2010), que fue mayor que el
anticipo minimo que ascendié a US$1,345,367.

Impuestos fiscales por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Documentos y cuentas por cobrar - Impuestos fiscales, se
compone de:

2010 2009
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 924,299 1,950,822
(tros reclamos pendientes 168,922 333,151

1,093,221 2,283,973

(1)  IVA generado en compras de la Compaiia, correspondiente al mes de diciembre del 2010 y 2009.
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Retenciones e impuestos por pagar -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Otras cuentas por pagar - Retenciones e impuestos incluye:

2010 2009
Impuestoa la renta (véase Nota 13) 1,215,400 1,504,807
Retenciones en la fuente 41,935 25,415
Impuesto al valor agregadoIVA 1,822,831 2,119,199
Retenciones en la fuente de VA 37,4360 15,056
3,117,602 3,664,473

Conciliacion tributaria - contable -

A contipuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
20160y 2009:

2010 2009
Utilidad antes del im puestoa la renta 12,595,107 15,586,665
Menos - Participacién a lostrabajadores en las utilidades ( 1,889,266) {( 2,337,999)
Menos - Otras deducciones ( 132,171) ( 101,327)
Més - Gastos no deducibles ] 268,630 444,904

Base im ponible para el Impuestoa la renta 10,842,300 13,592,333
Im puestoa la renta (25%) 2,300,103 3,398,083
Im puestoa la renta (15%) 246,285 -

Impuesto a la renta causado 2,546,388 3,398,083

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011,

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extineidn, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicionai por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la
reduccién progresiva del Impuesto a [a Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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13. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inici Ingretaentos utilizacioncs final

Afig 20J0
Provision para cuentas incobrables 146,781 65,001 7,705 204,167
Reneficios sociales 201,625 3,393,754 3,381,498 213,881
Provision para servicios de garantia (Véase Nota 11) 400,726 - 53,868 355,858
Juhilacion patronal (Véase Nota 14} 986,483 - 24,084 962,399
Provisiom para desahucio (Véase Nota 14) 120,760 16,635 7,069 130,326
Participacion de los trabajadores en las

wtilidades (Véase Nota 14) 2,337,999 1,889,266 (1) 2,337,999 1,889,266
Impuesto a la renta del afio 1,504,803 2,546,388 2,835,791 1,215,400 (2)
Mg 2000
Provision para cuentas incobrables 146,781 - - 146,781
Beneficios sociales 298,216 5,350,047 5,446,638 201,625
Provision para servicios de garantia (Véase Nota 11) 465,629 - 55,903 409,726
Jubilacién patronal (Véase Nota 14) 880,367 128,913 22,797 986,483
Provisién para desahucio (Véase Nota 14) 101,528 19,232 - 120,760
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 2,941,867 2,337,99¢ (1) 2,941,867 2,337,999
Impuesto a la renta del afio 2,607,971 1,504,803 2,607,971 1,504,803 (2)

(1)  Véase Nota 11.
(2}  Incluye 1,215,400 (2009; US$1,504,803)} de impuesto a la renta del afio neto de 1,330,988 (2009:

US$1,893,280) de retenciones en la fuente de impuesto a la renta que se incluye en el rubro Otras
cuentas por pagar - Retenciones e impuestos (Véase Nota 12).

14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

2010 2009
Jubilacidn patronal (1) 962,399 986,483
Desahucio(2) 130,326 120,760
1,092,725 1,107,243
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(1)  Elsaldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encontraban
prestando servicios a la Compaiiia.

(2)  Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, por lo cual el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. El saldo de esta provisién representa el
100% del valor actual de la reserva matematica calculada para todos los empleados de la Compaiifa.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de 1a Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 35,404,284
acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 277 de abril del 2010 resolvio realizar lo siguiente: i) aumentar el
capital social en US$8,865,523, mediante la capitalizacién de las utilidades del afio 2009 y ii) ratificar la
apropiacion para reserva legal por US$985,058, correspondientes al 10% de la utilidad neta del afio 2009.
En diciembre del 2010, la Compaiifa decidié suspender el tramite legal del mencionado aumento de capital.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2009 resolvi6 realizar lo siguiente: i) aumentar
en capital social en US$11,152,393, mediante la capitalizacién de las utilidades del afio 2008 y ii) ratificar la
apropiacion para reserva legal por US$1,239,155, correspondientes al 10% de la utilidad neta del afio 2008.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Durante el afio 2009, se efectuaron retiros de aportes por US$110,000. Véase Estado de cambios en el
patrimonio.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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OTROS INGRESOS (EGRESQ0S), NETOS

Alquileres

Ingresos financieros (1)
Intereses ganados (2)
Comisiones pagadas, neto
interés mora

Otros, neto(3)

2010 2009
- 511
167,684 300,838
5,193,195 2,574,182

132,427}  ( 133,484)
117,501 -
259,801 192,913

5,605,754 2,934,960

(1) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las inversiones mantenidas durante el 2010y

2009, respectivamente.

(2) Corresponde a intereses de la cartera adeudada por Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. registrada en el

rubro “Clientes”. Véase ademas Nota 19.

(3} Incluye reconocimiento de gastos de publicidad incurridos por la Compaiiia, por parte del proveedor
Citréen en US$70,000 (2009: US$91,846) y US$8,679 (2009: US$24,777) por reclamos realizados de

garantia a Hino Motors Japon.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

A continuacién se muestran los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con compaiiias y partes
relacionadas a esas fechas:

2010 2009
Documentos y cuentas por cobrar a corte plazo - Clientes

FEcuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1) 44,039,561 46,195,265

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Cidim S.A. - 723
Geimex S.A. 337 3137
Petrodesa S.A. - 6,522
Clamide S.A. - 2,983
Stellacorp - 5,222
337 15,787

Pasivoa corto plaze - Compafifas relacionadas
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1) 31,181 509,741

Pasivoa largo plazo - Compafifasrelacionadas
Plenitor S.A. - 48,609
Cobinsa 2,102 2,103
Megaluz S.A. - 10,211
2,102 600,923

(1)  Lossaldos con Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por cobrar por
venta de camiones, cuyas facturas tienen un plazo méximo de 180 dias y que a partir del 2009 generan
una tasa del 12% (2009: 6%) anual convertible diariamente; ii) comisiones ganadas de acuerdo con el
contrato de subdistribucién celebrado entre las partes (Véase Nota 19), registradas como cuentas por
cobrar a largo plazo en el 200g; iii) intereses por cobrar; y iv) anticipos recibidos.

Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo no tienen fecha de cobro y/o pago definidos y
no causan ni devengan intereses, por disposicion expresa del Directorio de las compaiiias. Estos saldos se
estiman cobrar y cancelar en el largo plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2010 y 2009 con las
compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas cornunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

- Ventas, comisiones sobre ventas de camiones marca “HINO” e intereses ganados sobre cartera a
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. por aproximadamente US$88,227,932 (2009: US$84,138,996).
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CONTRATOS

La Compainia mantiene los siguientes contratos sucritos con Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.:

Contrato de Subdistribucion -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega la
subdistribucién exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compafiia Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo, Pastaza, Orellana y Sucumbios.
Los vehiculos son vendidos por Mavesa »l costo de importacién mas un margen de utilidad razonable.
Mavesa cobra al final de cada afio, una comisibn fija la que sera acordada entre las partes anualmente.

El plazo de este contrato es de un afio renovable automaticamente, si ninguna de las partes manifiesta la
intencion de darlo por terminado, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del 2009. A partir del afio
2010, la Compatniia efectiha la venta de los vehiculos a precio de venta al pablico con un descuento
razonable acordado verbalmente entre las partes.

Contrato de Intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se compromete a
cancelar intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compaiiia a una tasa del 12% anual
(2009: 6% anual), para lo cual al cierre de cada semestre del afio la Compafiia emitird una factura por los
intereses ganados, la cual debera ser pagada por Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. hasta 180 dias (2009:
120 dias) desde la fecha de emision.

El plazo de este contrato es de tres afios renovable automaticamente, si ninguna de las partes manifiesta la
intencion de darlo por terminado.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron pignorados en garantia de obligaciones bancarias y financieras,
terrenos y edificios <véase Nota 7> e inventarios <véase Nota 6> por aproximadamente US$46,277,208
(2009: US$29,112,783) e inversiones temporales por US$10,130,000 (2009; US$3,000,000) <véase Nota
4>.
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MAQUINARIAS Y VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

21. RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 en
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad, se incluyen las signientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compaiifa a esa fecha:

Segan Segin
registros estados
contables financieros Diferencias
Afg2010
Pasivo
Com pafiias relacionadas - 31,181 31,181
Proveedores 1,469,658 1,438,477 { 31,181)
1,469,658 1,469,658 -
Afio 2009
Activo
Documentosy cuentas por cobrar
Im puestos fiscales 1,950,822 2,283,973 333,151
Gastos pagados por anticipado 547,859 214,708 { 333,151)
2,498,681 2,498,681 -
Pasivo
Compafifasrelacionadas - 59,741 59,741
Proveedores 2,559,217 2,499,476 ( 59,741)
2,559,217 2,559,217 -

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros ( 5 de abril del 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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