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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoaopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilfa: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199

Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

accionistas de

Maquinarias y Vehiculos S.A.

Guayaquil, 19 de marzo del 2010

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Maquinarias y VehjieGlos s, A
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspongt s & iy
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por gf a’ﬁo tesmingdo
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas yli@agﬁata%\%
NN \‘ &

explicativas. 2= .
"’3 /<'3 o"&
. - -2 . N o, S
Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros” G\Sg '
thiw;— L

La Administracion de Maquinarias y Vehiculos S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y fa elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad dei auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y accionistas de
Maquinarias y Vehiculos S.A.
Guayaquil, 19 de marzo del 2010

aplicacion de procedimientos destinados a ia obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion def riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion 1os controles internos de la
Compania, relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a fas circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del controt interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por ia
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razoy

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Maquinarias y,
31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, 10s cambio} §‘h su m'atnmom
gfc)n&l\lerma@

y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformid
Ecuatorianas de Contabilidad. ’K
3

ad \5',' Q\S

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a que, como se indica en Ei R
estados financieros, al 31 de diciembre del 2009 la Comparia mantiene saldos por cobrar a
corto y largo plazo y por pagar a corto y largo plazo con companias relacionadas por
US$46,195,265 y US$15,787 y US$59,741 y US$60,923 respectivamente; adicionalmente,
durante el ano se realizaron transacciones con dichas compahias que representan ingresos

para la Compafia cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 20. Por lo indicado, las 1

transaccmnes y saldos con compamas y partes relacionadas inciden Si tlvamente enl /

efecuvo de la Compaiiia.

l (PRTsII Ler« /< by [uu fzo - x

N
No. de Registro en la RobertoJT ugendhat V.
Superintendencia de Socio
Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730

(2)
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MAQUINARIAS Y
VEHICULOS S A

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Anticipos a proveedores
Impuestos fiscales
Deudores del exterior
Otras cuentas por cobrar

Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR
COBRAR A LARGO PLAZO
Compafiias relacionadas

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total del activo

Ing. Kléber Vaca Garzoi

Reterencia
aNotas 2009

3 2,872,283

4 3,082,024
51,038,004

636,400

13 2,283,973
86,991

5 711,814
54,757,182
14 146,781)
54,610,401

L] 31,171,026
214,708

91,950,442

20 15,787
7 53,355
8 15,433,671
.9 151,919

\
\

Presidente

—107,605,174_

2008

2,713,865

13,920,900

37,145,596
647,546
3,172,017
102,731
871,959
41,939,849
146,781
41,793,068

44,175,670

37,359

102,640,862

6,103,905
54,856
14,288,191
131,850

123,219,664
=

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y financieras
Compaiiias relacionadas
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Anticipo de cfientes
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

Compaiiias relacionadas
Jubilacién patronal
Provision para indemnizaciones sociales

PATRIMONIO (segun estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

JEPH ¢

Referencia
a Notas

10
20

"

14
12

20
14y 15
14y18

«C.P.AAuan José [zurieta

ontador General

2009

46,218,863
59,741

2,499,476
2,108,332
201,625

7,399,492

58,487,529

60,923
986,483

120,760

1,168,166

47,949,479

107,605,174

2008

67,693,029
17,717

2,467,239
3,666,993
298,216

9,824,756

83,967,950

60,923
880,367

101,528

1,042,818

38,208,896

123,219,664
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MAQUINARIAS Y
C N

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2008
Ventas netas y comisiones sobre ventas 141,967,164 151,445,882
Costo de mercaderias vendidas ( 116,479,570)  ( 124,320,821)
Utilidad bruta 25,487,594 27,125,061
Gastos operativos
Gastos de administracion { 3,761,634) ( 2,594,621)
Gastos de venta, cobranzas y otros { 6,342,079) ( 5,373,478)
Gastos financieros { 2,732,176) -
( 12,835,889) ( 7,968,099)
Utilidad operativa 12,651,705 19,156,962
Otros ingresos, netos 19 2,934,960 455,489
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 15,586,665 19,612,451
Participacion de los trabajadores en las utilidades 12y 14 ( 2,337,999) ( 2,941,867)
Impuesto a la genta 14 ( 3,398,083) ( 4,279,035)
Utilidad neta\del afio 9,850,583 12,391,549

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros.

%
e o

s

- “Ing. Kiéber Vaca G:;f—zén A Jan José Izurieta
Presidente htador General
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MAQUINARIAS ¥
VEHICULOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Saldos al 1 de enero del 2008
Aumento de Capital social seglin aprobacion de Junta
General de Accionistas del 25 de abril del 2008 17
Aporte para futuras capitalizaciones 17
Retiro de aportaciones para futuras capitalizaciones 17
Utilidad del ejercicio
Transferencia a Reserva legal
Saldos ai 31 de diciembre del 2008
Aumento de Capital social segun aprobacion de Junta
General de Accionistas del 30 de abril del 2009 17
Retiro de aportaciones para futuras capitalizaciones 17

Utilidad del ejercicio

Transferencia a Reserva legal pendiente de aptobacion por parte
de la Junta General de Accionistas N

Saldos al 31 de diciembre del 2009

besEs L
. ng. Kléber Vaca Garzﬁ

Presidente

/

Aportes Utilidades
Capital Reserva para futuras no

social legal capitalizaciones distribuidas Total
17,335,628 1,271,981 310,000 6,952,738 25,870,347
6,916,263 6,916,263) -
147,000 147,000
( 200,000) 200,000)
12,391,549 12,391,549
1,239,155 1,239,155) -
24,251,891 2,511,136 257,000 11,188,869 38,208,896
11,152,393 11,152,393) -
( 110,000) 110,000)
9,850,583 9,850,583
985,058 985,058) -
35,404,284 3,496,194 147,000 8,902,001 47,949,479

72

.P.A,duan José tzurieta

ontador General
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MAQUINARIAS ¥
VEHICULOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS Ei 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provision para jubilacion patronal y provision para desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Documentas y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar a proveedores
Anticipo de clientes
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar
Jubilacion patronal e indemnizaciones sociales

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo
Disminucién (aumento) de Inversiones temporales
Disminucion en inversiones en acciones
Adiciones netas de cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones bancarias y financieras

Cuentas por cobrar largo plazo - companias relacionadas

Pasivo corto y largo plazo - compaiiias relacionadas

Aportes para futuras capitalizaciones

Retiro de aportaciones para futuras capitalizaciones
Efectivo neto (uNlizado en) provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto de{efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentss de efectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes\de efectivo al final del ano

— g5l

/ Ing. Kléber Vaca Garzén
Presidente

Referencia
a Notas

17
17

as notas‘'explicativas gnexas 1 a 24 son parte integrante de los es

2009 2008
9,850,583 12,391,549
790,679 476,190
34,585 52,556
148,145 217,709
10,823,992 13,138,004
( 12,817,333) 15,738,183)
13,004,644 22,676,915)
( 177,349) 25,588)
32,237 1,029,173
( 1,558,661) 2,293,734)
( 96,591) 78,627
( 2,425,264) 7,003,741
( 22,797) 27,994)
6,762,878 19,512,869)
( 1,936,159) 3,910,618)
10,838,876 9,716,681)
1,501 -
( 54,654) 58,182)
8,849,564 13,685,481)
( 21,474,166) 30,947,942
6,088,118 3,238,093
42,024 5,040
- 147,000
( 110,000) 200,000)
( 15,454,024) 34,138,075
158,418 939,725
2,713,865 1,774,140
2,872,283 2,713,865

financieros.

" Juan José
Contador General

lzurieta
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MAQUINARIAS Y
VEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Negocio y operaciones

Maquinarias y Vehiculos S.A. se constituyé en noviembre de 1963 siendo su objeto social el
comercio en los ramos de importacion, distribucién, compra y venta de toda clase de bienes
muebles e inmuebles. Desde su formacién la Compania se dedica principalmente a las
actividades de importacién y venta de camiones, automoviles, ensamblaje de furgones y
repuestos para los camiones y vehiculos que comercializa, asi como reparacion y
mantenimiento de camiones y vehiculos.

La Compaiia mantiene un contrato con el proveedor Hino Motors, Ltd. mediante el cual se
concede a la Maquinarias y Vehiculos S.A. el derecho no exclusivo de distribucion,
comercializacion, ensamblaje de los vehiculos, asi como el uso comercial del nombre Hino.

El 17 de enero de 1991, la Compaiiia firmo un contrato de importacién no exclusiva con
Automoviles Citréen para la compra, importacion y reventa de vehiculos nuevos y piezas de
recambio suministrados por Citrben.

Entorno econémico

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores continGian afectando a la economia
mundial. En el pais los temas como el desempleo, incremento en tributos, costos laborales,
etc, siguen ocasionando dificultades a la empresa la cual ha visto disminuida la demanda de

sus productos y por ende sus ganancias, reduciendo sus resultados en aproximadamente
21%.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afnos
presentados, a menos que se indique lo contrario.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

incluye efectivo, depodsitos en bancos e inversiones a corto plazo de libre disponibilidad con
vencimientos de tres meses o menos.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depdsitos més los intereses devengados al cierre del ejercicio.
(Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provisién para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a
los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios de camiones y automoviles se muestran al costo especifico de cada bien.

@)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los inventarios de repuestos se muestran al costo histérico, utilizando el método promedio
para la imputacién de salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto
de realizacidn, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados
con la importacion.

Gastos pagados por anticipado -

Los gastos pagados por anticipado incluyen principalmente primas de seguros contratadas
durante el afo, que se amortizan durante el periodo de cobertura que generalmente es de un
afo.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compafias subsidiarias y asociadas en las que se ejerce
influencia significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de
participacion, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las
entidades receptoras de las inversiones, con base en dicho método, la participacién de la
Compaiia en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es
llevada o cargada, segun corresponda, a los resultados del ejercicio.

La Compania mantiene inversiones en subsidiarias las cuales no son significativas y se
encuentran inactivas, por lo tanto no ha preparado estados financieros consolidados como la
requiere la NEC No. 19, debido a que los efectos que tendrian la inclusiéon de los activos,
pasivos, patrimonio y resultado de estas companiias en los estados financieros consolidados
no serian significativos.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcidn de los terrenos, edificios y mejoras e instalaciones, que fueron revaluados de
acuerdo con lo indicado mas adelante, el rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado
y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos
la depreciacion acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su
valor de utilizacién econémica.

Los terrenos, edificios y mejoras e instalaciones se presentan al valor razonable resultante que
surge de un avaluo practicado en el afio 2000 por un perito independiente contratado para
dicho efecto y calificado por la Superintendencia de Companias. Este ajuste fue registrado
como un mayor valor de las propiedades, planta y equipo con contrapartida en la cuenta
Reserva por revaluacion de activo fijo, la cual durante el afo 2001 fue utilizada para la
capitalizacion de la Compania.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan los resultados del ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Incluye principalmente el costo de adquisicion de software para los diferentes departamentos
de la Compania. Estos cargos diferidos se amortizan en linea recta en un periodo de cinco
afos.

Jubilacién patronal -

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del balance general que se calcula anualmente por actuarios
independientes usando el método de acreditacion anual de la Reserva Matematica total,
calculada en cada ano y que puede sufrir variaciones, en funcién de las caracteristicas
demograficas, y econdmicas del personal de la Empresa y condicionantes técnicas ya
senaladas. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés del 5% equivalente a la
tasa de interés del mercado para operaciones pasivas. (Véase ademds Nota 15).

Provision para indemnizaciones sociales -

El costo de este beneficio (bonificacion por desahucio) definido por las leyes laborales
ecuatorianas a cargo de la Compahia, se determina anualmente con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ejercicio (Véase ademas Nota 16), se utiliza el método de
acreditacion anual de la provision total, valor que se lo reajusta cada afio, con el valor de la
nueva provision, establecida en funcion de las caracteristicas demograficas y econdmicas del
personal de la Compafiia, reajustado con las entradas y salidas de personal, edad, tiempo de
servicio y sueldo.

Provisién para servicios de garantia -

El valor de este servicio a cargo de la Compatfiia es contabilizado mediante ia constitucion de
una provision que es llevada a los costos del ejercicio. El monto es determinado en bases

4
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

estimadas. Durante los anos 2009 y 2008, la Companiia no ha constituido provision por tal
concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Para los afios 2009 y 2008, la Comparniia calculd el impuesto a la renta a la tasa del 25%.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente y la
transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la
Compania.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
N0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el caso de Maquinarias y Vehiculos
S.A., por ser una empresa con activos superiores a los US$4,000,000 al 31 de diciembre del
2007, las NIiF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la Resolucion,
se establece que empresas como Maquinarias y Vehiculos S.A. deberan elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2010 un cronograma de implementacién y hasta
septiembre del 2010 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo
NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del
2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para Maquinarias y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Vehiculos S.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2011.
La informacion antes indicada debe contar la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2009 2008
Caja y bancos 2,872,283 2,713,865
2,872,283 2,713,865

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compaiiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depdsitos a corto plazo.

Las inversiones temporales comprenden lo siguiente:
2009 2008

Menores a 90 dias -
Banco Guayaquil S.A. (1) 1,866,200 9,456,271

Banco Pichincha C.A. (2) 995,695
Banco Internacional (3) - 3,453,110
Banco Bolivariano C.A. (4) 1,200,000 -
Total equivalentes de efectivo 3,066,200 13,905,076
Mayores a 90 dias -
Fondos inmovilizados
Administradora de Fondos y Fideicomisos BG S.A. 14,537 14,537
Otras 1,287 1,287
15,824 15,824
3,082,024 13,920,900

(1) Corresponde a certificados de depdsitos por US$1,800,000 y US$66,200 (2008:
US$2,070,611, US$3,802,590, US$1,083,070 y US$2,500,000), los cuales vencen en
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NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacion)

(2)

(3)

4)

febrero del 2010 (2008: vencieron en enero del 2009), y que devengaron una tasa de
interés anual del 4.75% (2008: 4.50%) anual respectivamente. Véase Nota 22.

Correspondia a un certificado de depésito, el cual vencié en el mes de enero del 2009
y que devengd una tasa de interés anual del 3.50%.

Correspondia a certificados de depdsitos por US$2,580,000 y US$873,110, los cuales
vencieron en el mes de enero del 2009 y que devengaron una tasa de interés anual del
4.45%.

Corresponde a un certificado de depésito por US$1,200,000 el cual vencio en enero del
2010 y que devengd una tasa de interés anual del 4.25%.

Los certificados de depdsito se encuentran garantizando obligaciones. Véase Nota 22.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2009 2008
Cuota Corpei 91,552 80,460
Depositos en garantia 22,355 25,702
Otros deudores (1) 597,907 765,797
711,814 871,959

(1)

Incluye principalmente US$480,000 (2008: US$480,000) por anticipo para la compra de
un terreno en la ciudad de Quito, US$5,983 (2008: US$67,839) por intereses por
cobrar por inversiones temporales. En el 2008 incluia ademas US$74,500 por pagos
anticipados de fletes de chasises contraidos con Tecnisea Cia Ltda.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

2009 2008

Camiones y automoéviles 12,737,968 16,444,606
Repuestos 4,542,861 3,465,844
Trabajos en proceso 120,903 80,867
Mercaderias en transito 13,709,724 24,129,935
Otros 59,570 54,418
31,171,026 44,175,670

Véase Nota 22 en relacion a activos entregados en garantia.
7)
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NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:

Companias relacionadas
Otras empresas

2009 2008

50,423 50,423
2,932 4,433

53,355 54,856

El detalle y la informacién mas relevante de las inversiones en compaiiias relacionadas es el

siguiente:
Porcentaje de
participacion
Razdn Social en el capital
%
Compahias asociadas
Corporacion de
Vehiculos COBINSA 84.98
S.A.
Cidim S.A. 99.94
Plenitor S.A. 99.85

50,423

48,225

Valor Valor Valor patrimonial
nominal en libros proporcional
2009-2008 2009 2008 2009 2008
M
1,700 1,995 1,995 1,891 1,891
200 3,349 3,349 3,110 3,110
8,308 45,079 45,079 43,224 43,224
50,423

48,225

Actividad

Comercializadora
de vehiculos

Comercializadora
de vehiculos

Servicios de
personal

(1) Estos valores fueron calculados en base al patrimonio, segun estados financieros no
auditados, de estas compafiias relacionadas. Dichas compafiias se encuentran
inactivas. Ver adicionalmente Nota 2 g).

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)
Tasa
anual de
depreciacion
2009 2008 %
Edificios y mejoras (1) 8,353,810 4,854,987 5
Instalaciones 32,791 32,791 10
Parqueos 15,041 15,041 10
Muebles, enseres y equipos de
computacion 1,437,062 841,311 10,20y 33,33
Magquinarias y equipos 1,753,889 1,347,549 10
Vehiculos 405,833 309,581 20
Herramientas 853,482 695,733 10
12,851,908 8,096,993
Menos - depreciacion acumulada ( 4,964,876) ( 4,177,451)
7,887,032 3,919,542
Terrenos y mejoras (1) 7,112,120 7,112,120
Construcciones en curso 434,519 3,256,529 (2)
Total al 31 de diciembre 15,433,671 14,288,191

(1) Véase Nota 22 en relacion a activos entregados en garantia.

(2) Correspondia en su totalidad a la construccion de las nuevas instalaciones en la ciudad
de Quito, cuyo proyecto se denomina Obra “Hino-Sur”.

Movimientos:

2009 2008
Saldos al 1 de enero 14,288,191 10,853,763
Adiciones, netas (3) 1,836,159 3,910,618
Depreciacion del aho ( 790,679) ( 476,190)
Saldos al 31 de diciembre 15,433,671 14,288,191

(38) Corresponde principalmente a la terminacion de la construccion de nuevas instalaciones
en la ciudad de Quito por aproximadamente US$723,000 (2008: US$2,447,761) la cual
fue inaugurada en febrero del 2009 y equipos para talleres adquiridos para esas
instalaciones por aproximadamente US$412,000 (2008: US$870,000), asi como también
mobiliario y otros equipos de oficina por aproximadamente US$550,000.

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Composicién:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

(Continuacion)
2009 2008
Programas de computacion (1) 143,851 118,817
Otros 8,068 13,033
151,919 131,850

(1) Corresponde a un software adquirido a la compahia Sistei Solutions para mejorar,
integrar y centralizar los procesos en el pais. Véase Nota 2 i).

Movimiento:
2009 2008

Saldos al 1 de enero 131,850 126,224
Adiciones netas 54,654 58,182
Amortizacion del afio ( 34,585) ( 52,556)
Saldos al 31 de diciembre 151,919 131,850
NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Composicion:

2009 2008
Banco Internacional S.A. 13,670,649 15,266,815
Banco de Guayaquil S.A. 11,041,036 23,041,332
Banco Bolivariano C.A. 15,244,410 16,391,274
Banco Pichincha C.A. 6,262,768 12,993,608

46,218,863 (1) _ 67,693,029 (1)

(1)  Corresponden a cartas de crédito a 180 dias plazo por importaciones de vehiculos y
repuestos, que devengan una comision entre el 1.2% y 1.75% (2008: 1.2% y 1.5%) por
su apertura. El financiamiento para la adquisicién de los vehiculos es otorgado
directamente por el proveedor de los mismos con la garantia de las mencionadas cartas
de crédito.

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
(Continuacion)

2009 2008
Proveedores del exterior
Citréen 120,750 4,285
lochpe Trade (IDEAL) 627 627
Hino Motors (1) 1,205,534 90,000
Proveedores locales (2) 1,172,565 2,372,327
2,499,476 2,467,239

M)
)

Corresponde principalmente a compras de repuestos para camiones Hino.

Corresponde principalmente a valores por pagar por concepto de: i) servicios de
publicidad con medios de comunicacion por aproximadamente US$209,000, ii) compra
de equipos por aproximadamente US$124,000, iii) compras de carrocerias, lubricantes y
otros por aproximadamente US$186,000. En el 2008 correspondia principaimente a
valores por pagar por concepto de: i) fletes maritimos por las importaciones de vehiculos
y camiones por aproximadamente US$1,345,500, ii) transportacién de carga interna en el
pais por aproximadamente US$126,700, iii) valores por pagar de tasas y derechos
arancelarios por aproximadamente US$108,500; y iv) otros menores que incluye montos
a pagar relacionadas con la construccion y equipamiento de las instalaciones de la obra
Hino Sur en Quito.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2009 2008
Provision para servicios de garantia (1) 409,726 465,629
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2,337,999 2,941,867
Retenciones e impuestos 3,664,473 5,536,447
Provisiones varias 91,273 401,521 (2)
Otras 896,021 (3) 479,292
7,399,492 9,824,756

(1
)
©)

Véase Nota 14.
Incluia provision sobre facturas para el pago de tolvas por US$278,684.

incluye principalimente US$252,780 de provisiéon de intereses por financiamiento de
importaciones.

(1)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

En el afio 2009, la Compaiiia recibié por parte del Servicio de Rentas Internas los resultados
de la fiscalizacién por el ano 2006, quien ha determinado tributos adicionales por impuesto a
la renta por aproximadamente US$101,788 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La
Administracién de la Compaiiia el 15 de enero del 2010 efectud la impugnacion respectiva en
contra del Acta de Determinacién Tributaria No. 0920090100356 para ciertos conceptos
estipulados englosados en dicha acta, pues basado en el criterio de sus asesores tributarios
considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable,
por lo cual no ha provisionado valor alguno. Para los otros conceptos, estos fueron aceptados
y cancelados por la Compafiia. Estos tramites actualmente se encuentran en etapa de espera
de respuesta por parte del Servicio de Rentas Internas y estan pendientes de resolucién. Los
anos 2007 a 2009 inclusive aun estan sujetos a una posible fiscalizacién.

La Compaiiia inicié un tramite ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con el objeto de recuperar
pagos en exceso de impuesto a la renta correspondiente al afio 2002 y 2003 por US$178,985.
La Compainia procedi6 a registrar dichos valores en la cuenta Documentos y Cuentas por
Cobrar - impuestos Fiscales (Véase mas adelante). Durante el ailo 2009 se emitié sentencia
favorable a la Compafiia, y actualmente el proceso se encuentra en la Corte Nacional de
Justicia.

La Administracién de la Compania, basada en la opinién de su asesor legal, estima que la
resolucion final de este juicios sera favorable para la Compania, por lo tanto no ha registrado
provision alguna para una eventual resolucion desfavorable de estos asuntos.

Adicionalmente existia un juicio para que se declare la nulidad e invalidez de la Resolucién
N°109012005RREC005802 emitida el 28 de junio del 2005 correspondiente a la liquidacion de
pago por diferencia en la declaracion del Impuesto a la Renta del afio 2001 y se deje sin efecto
la Liquidacion de Pagos por Diferencia en la Declaracion N°109012004ATILID-0077 emitida el
30 de diciembre del 2004 por el Director Regional del Servicio de Rentas Internas. El monto de
dichos juicios ascendia a US$79,637, para lo cual, la Compafiia desistid del proceso y se
acogio a la amnistia tributaria. Actualmente el proceso se encuentra archivado.

Impuestos fiscales por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos,
se compone de:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2009 2008
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 1,950,822 2,844,237
Otros reclamos pendientes 333,151 327,780
2,283,973 3,172,017

(1) IVA generado en compras de la Compaiiia, correspondiente al mes de diciembre del
2009.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de
diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008

Utilidad antes del impuesto a la renta 15,586,665 19,612,451
Menos - Participacion a los trabajadores en las utilidades ( 2,337,999) ( 2,941,867)
Menos - Otras deducciones ( 101,327) ( 112,235)
Mas - Gastos no deducibles 444,994 557,792

Base imponible para el Impuesto a la renta 13,592,333 17,116,141

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado 3,398,083 4,279,035

Cambios en la legislacion -

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacion del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel
periédico, periédico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 14 - PROVISIONES
Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 14 - PROVISIONES
(Continuacion)

Saidos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afo 2009
Provision para cuentas incobrabies 146,781 - - 146,781
Beneficios sociales 298,216 5,350,047 5,446,638 201,625
Provision para servicios de garantia (véase Nota 12) 465,629 - 55,903 409,726
Jubilacién patronal (véase Nota 15) 880,367 128,913 22,797 986,483
Provisidn para desahucio (véase Nota 16) 101,528 19,232 - 120,760
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Véase Nota 12) 2,941,867 2,337,999 2,941,867 2,337,999
Impuesto a la renta del afio 2,607,971 1,504,803 2,607,971 1,504,803 (1)
Afio 2008
Provisién para fondos inmovilizados 11,605 - 11,605 -
Provision para cuentas incobrables 154,271 - 7,490 146,781
Beneficios sociales 219,589 4,632,743 4,554,116 298,216
Provision para servicios de garantia (véase Nota 12) 506,219 780 41,370 465,629
Jubilacién patronal (véase Nota 15) 711,590 195,675 26,898 880,367
Provisién para desahucio (véase Nota 16) 80,590 22,034 1,096 101,528
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Véase Nota 12) 1,679,438 2,941,867 1,679,438 2,941,867
Impuesto a la renta del afio 375,861 2,607,971 375,861 2,607,971 (1)

(1) Incluye US$1,504,803 (2008: US$2,607,971) de impuesto a la renta del afio neto de
US$1,893,280 (2008: US$1,671,064) de retenciones en la fuente de impuesto a la renta
gue se incluye en el rubro Otras cuentas por pagar - Retenciones e impuestos (Véase
Nota 12).

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL

2009 2008
Jubilacién patronal 986,483 880,367

El saido de la provisién para jubilacion patronal ai 31 de diciembre del 2009 y 2008
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2009 y
2008 se encontraban prestando servicios a la Compania.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de

Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento para el 2009 y 2008 del 5% para la
determinacion del valor actual de la reserva matematica.

(14)
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NOTA 16 - INDEMNIZACIONES SOCIALES
Composicién:

2009 2008
Provision por desahucio (1) 120,760 101,528

(1) Corresponde a provisiones efectuadas para cubrir el valor de la bonificacién por
desahucio calculada en base al método denominado “método de acreditamiento anual
de la provision total” efectuados por un profesional independiente contratado por la
Compainia.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009 comprende
35,404,286 (2008: 24,151,892) acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril del 2009 resolvié realizar lo siguiente:
iy aumentar en capital social en US$11,152,394, mediante la capitalizacion de las utilidades del
afio 2008 vy ii) ratificar la apropiacion para reserva legal por US$1,239,155, correspondientes al
10% de la utilidad neta del aio 2008.

Durante el afio 2008, la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de abril del 2008 resolvid
realizar lo siguiente: i) aumentar el capital social en US$6,916,263, mediante la capitalizacion
de las utilidades del afio 2007 vy ii) ratificar la apropiacion para reserva legal por US$768,474,
correspondientes al 10% de la utilidad neta del afio 2007.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Durante el ano 2008, se efectuaron aportes por parte del principal accionista por US$147,000;
y posteriormente se efectuaron retiros de aportes por US$200,000.

Durante el ano 2009, se efectuaron retiros de aportes por US$110,000. Véase Estado de
cambios en el patrimonio.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Véase Nota 17.

(15)
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NOTA 19 - OTROS INGRESOS (EGRESQS), NETO

Composicion:

2009 2008
Alquileres 511 6,126
ingresos financieros (1) 300,838 271,671
Intereses ganados (Ver Nota 21) 2,574,182 -
Comisiones pagadas, neto ( 133,484) ( 140,189)
QOtros, neto (2) 192,913 317,881
2,934,960 455,489

(1) Corresponden principalmente a los intereses ganados por las inversiones mantenidas
durante el 2009 y 2008 respectivamente.

(2) Corresponde principalmente al reconocimiento de gastos de publicidad incurridos por la

Compaiiia, por parte del proveedor Citréen en US$91,846 (2008: US$148,438) y
US$24,777 (2008: US$25,480) por reclamos realizados de garantia a Hino Motors Japon.

NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicidn a lo mencionado en la Nota 7, a continuacion se muestran los saldos al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 con compaiias y partes relacionadas a esas fechas:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 20 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS
(Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo - Clientes
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1)
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Cidim S.A.
Geimex S.A.
Petrodesa S.A.
Clamide S.A.
Stellacorp
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1)

Pasivo a corto plazo - Compaiiias relacionadas
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. (1)

Pasivo a largo plazo - Compaiiias relacionadas
Pienitor S.A.
Cobinsa
Megaluz S.A.

2009 2008
46,195,265 33,690,617
723 723
337 337
6,522 6,522
2,983 2,983
5,222 5,222
- 6,088,118
15,787 6,103,905
59,741 17,717
48,609 48,609
2,108 2,103
10,211 10,211
60,923 60,923

(1) Los saldos con Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. incluyen lo siguiente: i) Cuentas por
cobrar por venta de camiones, cuyas facturas tienen un plazo méaximo de 180 dias y que
a partir del 2009 generan un interés diario con una tasa del 6% anual convertible
diariamente; ii) comisiones ganadas de acuerdo con el contrato de subdistribucion
celebrado entre las partes (Véase Nota 21), registradas como cuentas por cobrar a largo
plazo en el 2008; iii) intereses por cobrar; y iv) anticipos recibidos.

Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo no tienen fecha de cobro y/o
pago definidos y no causan ni devengan intereses, por disposicion expresa del Directorio de

las comparnias. Estos saldos se estiman cobrar y cancelar en el largo plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo 2009 y
2008 con las compahias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias relacionadas a las compafnias con accionistas comunes, con participacion

accionaria significativa en la Compania:

- Ventas, comisiones sobre ventas de camiones marca “HINO” e intereses ganados sobre
cartera a Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. por aproximadamente US$84,138,996 (2008:

US$84,513,484).
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NOTA 21 - CONTRATOS

La Compariia mantiene los siguientes contratos sucritos con Ecuatoriana de Motores Cia.
Ltda.:

Contrato de Subdistribucion -

Mediante este contrato de fecha 3 de enero del 2005, Maquinarias y Vehiculos S.A. entrega
fa subdistribucién exclusiva de los camiones marca “Hino” a la compafiia Ecuatoriana de
Motores Cia. Ltda. en las provincias de Tungurahua, Bolivar, Chimborazo, Cotopaxi, Napo,
Pastaza, Orellana y Sucumbios. Los vehiculos son vendidos por Mavesa al costo de
importacién mas un margen de utilidad razonable. Mavesa cobra al final de cada afio, una
comision fija la que sera acordada entre las partes anualmente.

El plazo de este contrato es de un afio renovable autormaticamente, si ninguna de las partes
manifiesta la intencién de darlo por terminado.

Contrato de Intereses -

Mediante este contrato de fecha 2 de enero del 2009, Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. se
compromete a cancelar intereses sobre saldos diarios de la cartera adeudada a la Compaiiia
a una tasa del 6% anual, para lo cual al cierre de cada afno la Compania emitirda una factura
por los intereses ganados, la cual debera ser pagada por Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda.
hasta 120 dias desde la fecha de emision.

El plazo de este contrato es de tres afios renovable automaticamente, si ninguna de las
partes manifiesta la intencién de darlo por terminado.

NOTA 22 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron pignorados en garantia de obligaciones bancarias y
financieras, terrenos y edificios <véase Nota 8> e inventarios <véase Nota 6> por
aproximadamente US$29,112,783 (2008: US$44,120,233) e inversiones temporales por
US$3,000,000 (2008: US$13,905,075) <véase Nota 4>.

NOTA 23 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2009 y
2008 en conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad, se incluyen las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiia a esa fecha:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 23 - RECLASIFICACIONES DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO ALOS
REGISTROS CONTABLES

(Continuacién)
Segun Segun
registros estados
contables financieros Diferencias
Afig 2009
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos fiscales 1,950,822 2,283,973 333,151
Gastos pagados por anticipado 547,859 214,708 ( 333,151)
2,498,681 2,498,681 -
Pasivo
Compaiiias relacionadas - 59,741 59,741
Proveedores 2,559,217 2,499,476 ( 59,741)
2,559,217 2,559,217 -
Afig 2008
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Impuestos fiscales 2,844,236 3,172,017 327,781
Gastos pagados por anticipado 365,140 37,359 ( 327,781)
3,209,376 3,209,376 -
Pasivo
Compaiias relacionadas - 17,717 17,717
Proveedores 2,484 956 2,467,239 4 17,717)
2,484,956 2,484,956 -

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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