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A los Accionistas
Compaiiia de Seguridad “Sociedad de Administracion,

Bienes y Seguridad (SO.AD.BI) §.A.”

Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos examinado los balances generales de Compailia de Seguridad *“Sociedad de
Administracion, Bienes y Seguridad (SO.AD.BI) S.A.” al 31 de diciembre de 1998 y
1997, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia

de 1a Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados
estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores mmportantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financicros. La auditoria también
incluyd la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién en conjunto de la presentacidn de los estados financieros. Creemos que la
auditorfa efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

La Compafiia ha registrado §/.1.422.978.538 (5/.3.290.633.699 en 1.997) de gastos
financieros como parte de los cargos y gastos diferidos. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren, en base al principio de reconocimiento de gastos, que ¢l
importe de dichos cargos se registren en los resultados del ejercicio corriente. El 2 de
enero de 1999 la administracion ajusto y corrigid ese registro.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrato 3, los estados
financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Compafila de Seguridad “Sociedad de
Administracion, Bienes y Seguridad (SO.AD.BI) S.A.” al 31 de diciembre de 1998 y
1997 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los aflos terminados en

esas fechas, de conformidad con principios de contabihdad generalmente aceptados en
Ecuador.

El Ecuador atraviesa por una situacion dificil e inestable en sus actividades econémica,
financiera y fiscal, lo que ha reducido significativamente las oportunidades de los negocios
de las empresas. Se decretd el congelamiento por un afio del 50% de los depdsitos en
cuentas corrientes v de ahorro y del 100% de los depdsitos a plazo que s¢ mantienen en las
institugiones del sector financiero. Algunas instituciones financieras han accedido a la
Agencia de Garantfa de Depdsitos para su reestructuracién o saneamiento y el sector
politico analiza 1a modificacidn o creacién de nuevos impuestos. Todo este ambiente genera
incertidumbre sobre la posibilidad de que los negocios continien operando apropiadamente.
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COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACION. B S
SEG SO.AD.BI) S.A”
ALANCES GE ES
31 de diciembre de
1998 1997
CTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 8/, 1.763.927.833 S/ 917.183.202
Inversiones (Nota B) 2.036.169.981 751.140.443
Cuentas por cobrar (Nota C) 358.866.142 162.953.373
(Gastos pagados por anticipado 232.143.183 151.799.788
Inventarios 232.302.635
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 4.623.409774 1.983.076.8306
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPD (Nota D) 2.350.401.769 1,596.614.175
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota E) 4.751.748.401 6.187.406.574
S/, 11725559944 S/ 9,767.097.555
PASIVO E ION DE 1.OS IONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario S/, /. 11.748.821
Préstamos bancarios por pagar (Nota F) 3.328.943 502 4,179,793 000
Cuentas por pagar (Nota G ) 475.591.362 180.893.110
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 416.262.19% 479.712.062
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 4.220.797.062 4.852.146,993
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes - autorizadas, emitidas vy en
circulaciéon 510.000 al valor nominal de S/.1.000
cada una. 510.000.000 510.000.000
Aportes para futuras capitalizaciones 7.055.703 7.055.703
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota H) (913.635.082) 784.073.354
Reexpresion monetaria (724.892.855)
Ganancias retenidas (Nota I) 7.901.342.261 4.338.714.360
7.504.762.882 4.914.950.562
S/, 11.725.559.944 &/, 9.767.097.535

Vea notas a los estados financieros




COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACION, BIENES

INGRESOS DE OPERACION:

Contrato por servicios

Y SEGURID

SO.AD.BI) S.A.”

ESTADOS DE RESULTADQOS

Afio terminado el
31 de diciembre de

1998

S/. 14.646.881.044

1997

S/, 0.456.368.386

[ntereses ganados 453.459.253 1.032.343.292
Otros 499,399,931 518.076.329
15.599.740.228 11.006.788.007
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo por servicios 0.055.328.334 6.981.808.196
Gastos de administracion 591.930.664 420.939.733
Gastos financieros diferidos 1.911.886.308 1.453.752.174
Depreciaciones 358.379.747 169.819.312
Otros 7.133.850 3.720.940
12.824.638.903 9.030.040.355

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE

LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA 2.775.081.325 1.976.747.652
Participacion a los trabajadores (MNota J) 416.262.199 296.512.148

2.358.819.126 1.680.235.504

Impuesto a la renta (Nota K) 408.067.815 195.259.785

Impuesto 1inico (8%) 28.078.001 50.877.440

UTILIDAD NETA S/ 1.922.673.310 S/, 1.434.098.279

b — . — -

Vea notas a los estados financieros.




Saldo al | de enero de 1997

Utitidad neta

Compensacidn del saldo deudor de la
reexpresion monetana

Aifustes de afios anteriores

Correccion monetaria, afio 1997

Saldo al 1 de enero de 1998

Ganancia neta

Transferencia a la reserva facultativa

Compensacion del saldo deudor de
regxpresion monetana

Ajuste por correccion monetaria, afic 1998
Ajustes

Pago de actas de fiscalizacion afios anteriores
Transferencia a 1a cuenta reserva por
revalorizacion del patnmonio

Saldo al 31 de dictembre de 1998

NOMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACIO

BIENES Y SEGURIDAD /SO.AD.BD S.A.”

STADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Vea notas a los estados financieros

Ganancias retenidas

F.eserva

279.532.237

N

279.532.237

Aportes Reserva por
Acciones para futuras revalorizacion Reexpresibn Reserva
comunes capitaflizaciones del patrimonio moneidria legal _Facultativa
5§/.510.000000 S/ 7.055.703 S/, 540088974  8/(176.476.029) S/ 508.240.431
(176.476.029) 176.476.029
596171
419.860.409 (725.489.026) _
510.000.060 7.055.703 784.073.354 (724.892.855) 508.240.431
{279.532.237)
(724 .892.855) 724.392.855
488.014.435 (1.466.692.996)
5.862.930
1460.830.066) __1.460.830.066_ —
S/.510.000.000 S/ 7.055.703 a/. 5913.635.(1322 S 5/.228.708.194 S/

Gansncias no
distribuidas

§/. 1.844 784 949
1.434.098.279

551.590.700

3.830.473.929
1.922.673.310

1.693.654.790
23.428.581
{77.128.780}

S/. 7.353.101.330

Total

8/, 2.353.025.381
1.434.098.279

551.590.760

4.338.714.360
1.922.673.310

1.693.654.790
23.428.581
(77.128.780)

S/.7.901.342.261



COMPANIA DE SEGURIDAD “SQCIEDAD DE ADMINISTRACION, BIENES
Y SEGURIDAD (SO.AD.BI) 8.A.”

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Aiio terminado el
31 de diciembre de

1998 1997
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes S, 14.450.968.275 S/, 12.813.432.004
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10.178.043.498) (12.158.382.629)
Intereses ganados 102.484.274 081.465.852
Intereses pagados (2.046.821.187) (1.453.752.174)
Otros ingresos 490.869.459 518.076.329

Efectivo neso proveniente de las actividades de operacion 2.819.457.323 700.839.472

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicion de propiedades, muebles, equipos y vehiculos (479.475.064) (742.914.615)

Venta de activos fijos 32.474.543

Aumento en inversiones y otros activos (1.448.583.391) 700.956.274

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (1.895.583.912) (41.928.341)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ:

Pago de actas de fiscalizacion (77.128.780)

Efectivo neto usado en las actividades Ide financiamiento (77.128.780) .
AUMENTO DEL EFECTIVO 846.744.631 658.911.131

Saldo del efectivo al inicio del afio 917.183.202 _238.272.071
SALDO DEL EFECTIVQ AL FINAL DEL ANO S,  1.763.927.833 S/ 917.183.202

— — — —— ——— —— — - — e .-




COMPANIA DE SEGURIDAD “SOC
Y SEGURID

DAD DF ADMINISTRACION, BIENES
SO.AD.BI) S.A.”

EST D JOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

Aifio terminado el
31 de diciembre de

1998

1997

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON
EL EFECTIVQO NETO PROVENIENTE DFE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA S/, 1922673310 &/, 1.434.098.279
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Provision 2.138.038 1.265.920
Deprectacion 358.379.747 169.819.312
Amortizacion 1.911.886.308
Retiros 2.537.202 ____7.100.725
4.332.549.434 1.612.284.236

—— m e i h— =

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y/o dismunucion en:

Inversiones (1.233.288.387) 4.328.800.096
Cuentas por cobrar {60.977.890) 3.345.423.072
Gastos pagados por anticipado (80.343.393) (37.780.138)
Inventarios (208.874.054)

Préstamos bancarios (850.849.498) (8.056.807.000)
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (63.449.864) 139.409.105
Cuentas por pagar 1.131.374.627 (642.238.720)
Sobregiro bancano (11.748.821} 11.748.821

(1.513.092.161) (911.444.764)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION S/, 2,819.457.323 S/, 700.839472

Vea notas a los estados financieros




COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADM!SI&CIQN, BIENES
Y SEGURIDAD (SO.AD.BI) S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
A. RESUMEN DE L.AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORT S:

(SQ.AD.BI) S.A.” (la Compafifa) fue constituida el 6 de agosto de 1984 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador con la denominacién de Sociedad de Administracién y Bienes
(SO.AD.BI) S.A., cambiando su denominacién y razén social a Compafiia de Seguridad
Sociedad de Administracion, Bienes y Seguridad (SO.AD.BI) S.A. mediante Resolucién
N0.96-2-1-1-0004646 del 11 de noviembre de 1996. Su objeto principal entre otros es
prestar servicios de proteccion v vigilancia de personas, bienes e inmuebles.

Principios contables ecuatorianos. La Compafiia mantiene sus registros contables en
sucres (S/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacién de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacidn a los estados financieros.

Las inversiones temporales se registran al costo, el que se aproxima alJ valor de
mercado.

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas al costo de adquisicion mas
los ajustes provenientes de la aplicacion del Sistema de Correccidn Monetaria.

Los intereses generados en las inversiones se registran de acuerdo al método
devengado.

Reserva para cuentas por cobrar. La compaiiia establece reservas para cubrir posibles
perdidas que pudieran ocurrir en la recuperacion de las operaciones de crédito, mediante la
evaluacion de su cartera .

Las reservas para posibles pérdidas se mcrementan mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuyen por los castigos de valores considerados irrecuperables. Las
recuperaciones de valores castigados se acreditan a resultados.

Las propiedades. muebles v equipo estan contabilizadas al costo, mas la correccion
monetana, efectuadas de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de
reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mmentras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Los aflos de vida til estimada de las propiedades, muebles vy equipo son los

siguientes:

ACTIVOS ANOS
Equipos de computacion 20
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10v5
Equipos de seguridad 5



COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACION. BIENES
Y SEGURIDAD (SO.AD.BI} S.A.”

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacidn)

Sistema de Correccion Monetarig. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
tradicional del costo histdrico, en concordancia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y, ajustados para que reflejen los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda nacional.

De acuerdo a la Ley de reordenamiento en materia econdémica, en el 4rea tributario-financiero
publicada en el Registro Oficial Suplemento No.78 del 1 de diciembre de 1998, establece en su
Articulo No.15 que, los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion
monetaria, producto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria hasta ¢l 31 de diciembre de
1998, seran transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, luego de compensadas
las pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor en la parte que sea transferida a la cuenta
Reserva por revalorizacion del patrimonio, podra ser capitalizado previo al pago del impuesto
previsto en el numeral 6 del Articulo 14 de la Ley No.51, publicada en el Registro Oficial No.349 del
31 de diciembre de 1993,

El indice nacional de precios al consumidor calculado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos, aphicable al 31 de diciembre de 1998 fue de 45% (En 1997 fue de 29.9%).

B. INVERSIONES:

Representan depositos a plazo por US$300,985.95 que generan intereses de entre el 10% vy
10.5% anual con vencimientos corrientes hasta febrero 2 de 1999.

C. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre de

1998 1997
Clientes (1) §/. 213.803.806 S/, 25.564.960
Intereses por cobrar 13.120.379
Impuesto retenido 28.385.727
Préstamos a empleados 15.297.205 9.621.747
Varios 93.002.83697 129.372.480
363.610.014 165.559.207
Menos: Provision para cuentas incobrables (2) 4.743.872 2.605.834

S/, 358.866.142 S/ 162.953.373

o . - —— o . — . —

(1) El detalle de clientes al 31 de diciembre de 1998 se presenta a continuacion:

1998 1997

Costatrading S.A. S/ 23.480.607
Almacepro S.A. 18.934 978
Industria Plastica Andina S.A. 31.748.300
Urbanzaci6on San Isidro 32.290.704 15.614.988
Marcosta S.A. 14.891.424 10.949.992
Centro Comercial Bauhaus 8.763.568
La Giralda 4.205.955
Unidad Educativa La Moderna 17.675.206
Induexport S.A. 9.685.260
El Telégrafo 34.393 435
Otros 17.733.769

S/. 213.803.806 25.564.980

—— ————— - ——— ——— — ———— ————— ——— - . = ]




COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACION. BIENES
Y SEGURIDAD (SQ.AD.BI} S.A.”

C. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

(2) El movimiento de provision para cuentas incobrables en el periodo 1998 s como sigue:

Saldo al 1 de enero de 1998 S/. 2.605.834
Provisién 2.138.038
Castigos Q-

Saldo al 31 de diciembre de 1998 S/. 4,743.872

D. PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPO:

Saldo al Correcién Bajas y/o Saldo n

1-01-98 Compras Monetarin retiros ﬁiuﬂu Yentas 31-11-98

Resxpresado:
Terrenos S/ 105.396.033 57 5. 47428215 a5, S 5 S, 52824048
Edificins 167 856.504 165535426 %331 391 930
Muebles y enseres 65.439 166 26.503 347 31.248.12] 778 480 2.508 443 121 460.703
Equino de oficing 42.539 0946 14.189 006 24.176.127 K £ .904.23)
Elementes de seguridad 362 557 733 240.352 837 172.232.865 134 (006.Q2B 1.615.155 1.342.752 7172
Equipa de compurtacidn 52.565.04% 1.507%.700 27.983.449 5.756.855 2.299 341
Vehiculos S48 Iﬂl,Eﬁﬁ_ 1_[9(].922- 174 274 286,470 — 1_! 238 __I o2 J2.315.3]12 Qil.ﬂi 390
2.054 455476 473.475.064 042 B90.5675 139,762 884 13.632.04) 74 .823.755 3275866618
Menas: Depreciacion acumwlada 457 §41.30] 158.370.747 281.793.585 137.225.602 7.025.108 42.349.212 925.464.847
5/.1.596614.175 121.09513(7 51.5'! .09_‘.5(]9[; 2.537.202 §.606 032 32.474.541 5/ 2.350.40D1 769

- — —— —— . —- —] S ———— = ——— - — —— . p - —— - —— ——— e B —  — - — . — . ]

E. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre de

1998 1997
Cargos y gastos diferidos:

Intereses de obligaciones S/, 4.733797.087  §/,6.195.060.113
Acciones y participaciones - Electroquil 128.869
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar de inversiones 47.010.542
Otros 17.951.314 21.286.750

S/. 4.751.748401  S/.6.187.406.574

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Corresponden obligaciones en avales del Banco del Progreso 8.A. que generan intereses a
una tasa de descuento del 46% anual con vencimiento en enero de 1999,
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COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACION, BIENES
Y SEGURIDAD (SO.AD.BI) S.A.”

G. CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre de

1998 1997
Varias 5/. 23.600.961 S/ 12.799.317
Impuestos por pagar 157.011.632 115.860.395
IESS por pagar 63.997.073 52.233.398
Beneficios sociales por pagar . 230.981.696

S/, 475.591.362 S/, 180.893.110

H. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO:

Representa el ajuste por correccion monetaria aplicado a las cuentas patrimomales con
excepcion de utilidades no distribuidas. Esta reserva no puede ser repartida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas.

I. GANANCIAS RETENIDAS:

Rescerva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Ganancias no distribuidas: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

J. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes la Compaiiia debe destinar el 15% de su
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.
Al 31 de diciembre de 1998 representa S/.416.262.198 (En 1997 5/.296.512.148).

K. IMPUESTO A LA RENTA:
La provision para impuesto a la renta por ¢l ejercicio econdmico 1998 se calcula a la tasa
del 25% después de la participacion de los trabajadores y ofras deducciones no gravadas(kEn
1997 se utilizo la tasa unica del 20%).

La base de célculo para el impuesto a la renta del ejercicio econémico 1.998 se determino
de la siguiente manera:

Utilidad antes del impuesto a la renta S/. 2.358.819.126
(-) Rentas exentas 85%
Rentas con impuesto tinico 298.328.732
Rentas no gravadas con impuesto 428.219.134 726.547.866
Utihidad gravable 1.632.271.260
25% impuesto a la renta 408.067.815
Impuesto unico §% rend. Financieros 28.078.001

Total impuesto causado S/, 436.145.816



. | 11
COMPANIA DE SEGURIDAD “SOCIEDAD DE ADMINISTRACION. BIENES

Y SEG SO.AD.BY) S.A.”

L. TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio hibre vigente emitido por el Banco Central Ecuador utilizado al 31 de
diciembre de 1998 fue de 5/.6.765 por cada US$1,00 (En 1997 fue de S/.4.434).

M. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo 2 la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 1998, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros a la fecha
mencionada.



