Guayaquil, 20 de Abril de 2001

INFORME DEL COMISARIO
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA AQUALAB S.A.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 20 Lit. a), el Art. 231 ordinal segundo,
y a la Resolucion N0.92.1.4.3.0014 de Octubre 13/92 de la Ley de Compaiiias
Codificada, que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de
los comisarios, asi como también en atencion al articulo noveno de los estatutos de la
Compafiia, me es grato presentar a los sefiores Accionistas mi opinién sobre diversos
aspectos que tienen relacion con el cumplimiento por parte de los administradores
sobre normas legales, estatutarias y reglamentarias asi como de las resoluciones de
Junta General de Accionistas, las que a continuacién paso a comentar someramente :

1.- Aspecto Societarios:

He revisado las correspondencias, los libros de Actas de Junta General, libro talonario,
libro de acciones y accionistas, las transferencias de acciones, habiendo observado el
cumplimiento total en lo atinente a este aspecto; revisando las actas de J.G.A.,
celebrada en Septiembre 18/2000 se procedid a la contratacidon de los Auditores
Externos, requisitos exigidos por el organismo de control.

2. Aspecto contable:

La contabilidad de la compaiiia se la lleva en idioma castellano y expresada en ddlares
de los Estados Unidos de Norteameérica, tal cual reza en el literal h) del articulo 99 de
la Ley para la Transformacion Econdmica del Ecuador , Resolucion No. 00.Q.1.1.008 de
ia Superintendencia de Compaiiias, bajo el sistema de partida doble e inventario
perpetuo. Se efectud un seguimiento de algunas transacciones desde su origen, no
encontrando falencia o debilidades en el control interno. La contabilidad es lievada por
procesos ordenados con programas computarizados bajo el sistema SQL SERVER, al
que tambien se e aplicd ciertas pruebas de consistencia y validacion de la informacion -
ingresada a la computadora.

3.- De la administracion:

Los administradores de la compafiia, tanto el Gerente General como el Gerente
Financiero, presentaron las facilidades para el cumplimiento de mi labor
dispensandome los balances y estados de resultados y a su personal de area de
tesoreria y contabilidad, gracias a los cuales se pudo llevar a cabo el trabajo de
revision contabile. '

4.~ Del control interno:

En mi opinion en la compaiiia se dan ciertos procedimiento de control interno que se
los puede exponer en los siguientes puntos cardinales.
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4.1 Se observd una adecuada delimitacion de funciones ya que de no existir el control
serian ineficientes.

4.2 La contabilidad y las operaciones estan separadas por ejemplo el asistente que
lleva mayor general, n0O maneja caja general y/o caija chica.

4.3 Se utilizaron todas las pruebas disponibles para comprobar la exactitud, con
objeto de tener la seguridad de que las operaciones y contabilidad se lleven en forma
exacta, por ejemplo; las ventas se totalizaron y se cruzaron con la correspondientes
guias de remision, las compras se cotejaron con las notas de pedido y el respectivo
ingreso a bodega.

4.4. Ninguna persona del area administrativa-contable, tiene completamente una
transaccion comercial, siempre intervienen de dos a tres personas.

4.5 Todo el personal de la compaiiia toma vacaciones cuando cumple afo de servicio,
es una disposicion que consta en memorandum dirigido de la gerencia general a la
gerencia financiera, medida saludable no solo para el trabajador que descansa fisica y
mentalmente, sino para la empresa que tiene la oportunidad de rotar al personal para
que conozca las actividades de la empresa, de tal forma que la ausencia definitiva de
un trabajador no interrumpa el normal funcionamiento de las actividades de planta y
administracion del Laboratorio.

5.- De las cifras del Balance:

Los estados financieros reflejan fielmente las operaciones de la empresa y su
presentacion coincide con los libros. Los ajustes por auditoria externa se cumplieron
textualmente y a cabalidad. Los formularios de Superintendencia reflejan fielmente la
situacion econdmica y financiera de AQUALAB S.A., se efectuaron pruebas de
seguimiento y resultaron satisfactorias.

6.- De la confiabilidad de los estados financieros:

Los estados financieros fueron revisados aplicando técnicas probadas de revision, los
mismos que fueron elaboradas de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, esta opinidon es corroborada por los auditores externos y a
mi entender expresan fielmente la situacidon econdomico-financiera de la compaiiia.

7.- Comentarios sobre asuntos varios:

7.1 De la revisidn practicada sobre los Estatutos de la compafiia, se observo que no
- existe requisito alguno la presentacion de garantias por parte de los administradores.

/.2 Las convocatorias a Junta General de Accionistas, se efectuaron por los 6rganos
regulares de convocatorias no existiendo propuesta alguna de mi parte, por {0 tanto
no se ha dado omisiones en el orden del dia de fa JGA sobre los puntos a tratarse por
mi solicitud.



7.3 De la revisidn de los estados financieros, no se observaron incorrecciones ni
irreqularidades que ameriten una proposicion motivada de remocion de los
administradores. Tampoco se han receptado denuncias sobre la gestion
administrativa.

7.4 Se reviso la lista de asistentes de la Juntas Generales las misma que resultaron
satisfactorias. Las convocatorias a JGA desde la constitucion de la compaiiia se
hicieron con caracter de UNIVERSAL.

8.- Andlisis comparativos de los principales indicadores financieros
correspondientes a los dos ultimos ejercicios economico-financieros.

CAPITAL DE TRABAJO NETO.- Se calcula deduciendo su pasivo corriente de sus
activos corriente. El capital neto de trabajo de la compaiiia AQUALAB S.A. a Dic.
31/2000 es: . |

Capital neto de trabajo = activo corriente - pasivo corriente

Capital neto de trabajo del 2000 = 542.196.12 - 1°825.735.14 = 1°283.539.02
(negativo)

Muy a menudo el contrato bajo el cual se incurre en una deuda establece que la
empresa debe mantener un nivel minimo de capital neto de trabajo. Este
requerimiento tiene por objeto forzar a la empresa a mantener liquidez de operacion
suficiente y contribuye a proteger los préstamos del acreedor, por lo tanto estos
valores absolutos positivos representan un apoyo para la consecucion de un crédito,
aunque la situacion esta vez resulto negativa que no es otra cosa que el reflejo de la
situacion de iliquidez por el que atraviesa el sector financiero.

INDICE DE SOLVENCIA.- Este indice financiero es uno de los indices que se cita con
mas frecuencia, se expresa como sigue:

Activo corriente / pasivo corriente
542.196.12/ 1°825.735.14

Indice de solvencia
0.2970

Esta razdn financiera significa que de cada US$1,00 que Aqualab S.A. adeuda, solo
posee US$ 0.30. No es la condicién ideal, muestra la situaciéon critica por la que esta
pasando el sector camaronero en particular con lo de la Mancha Blanca y el sistema
financiero en general con la iliquidez por fa que esta atravesando, lo cual impide
cumplir con las obligaciones de corto plazo; el coeficiente ideal es de 2:1, es decir que
por cada doélar que se adeude se debe poseer dos dblares.

INDICE DE LA PRUEBA DEL ACIDO.- El indice de la prueba del acido es similar al
indice de solvencia excepto por el hecho de no incluir el inventario en el activo
corriente.



La suposicion basica del indice de la prueba del acido es que usualmente el inventario
es el activo circulante con menos liquidez y en consecuencia no debe tomarse en
cuenta para la obtencidén de este indice que se calcula asi:

Indice de la prueba del acido = Activo corriente - Inventario / pasivo corriente
0.2681 = 542.196.12 - 52.751.11/ 1°825.735.14

Se recomienda un indice de la prueba de acido de 1 6 mayor. Esta razéon no ofrece
una mejor estimacion es deprimente.

ROTACION DE INVENTARIO.- Muy a menudo se mide la liquidez o actividad del
inventario de la empresa por su rotacién. Este calculo se efectua de la manera
siguiente:

Rotacion de inventario = Costo de lo vendido / inventario promedio

de donde Inventario promedio =(Inv.afo actual + Inv.ano anterior):2

RI = 805.737.93 = 805.737.93 = 14.93
(52.751.11+55.157.64) /. 2 53.954.38

Esto significa que las perchas se renuevan en un promedio de 14.93 veces al ano. No
existe un promedio ideal, esta dado en funcidon de la actividad de la empresa.

MEDIDAS DE ENDEUDAMIENTO.- La situacion de endeudamiento de la empresa
indica el monto de dinero de terceros que se utilizan en el esfuerzo para generar
utilidades. Los acreedores se preocupan por el grado de endeudamiento de Ia
empresa, ya que mientras mayor sea el endeudamiento, mayor sera la probabilidad
de que la empresa no esté en condiciones de pagar a sus acreedores. La
administracion debe ocuparse del endeudamiento, ya que esto pone de manifiesto |a
atencion que le hayan prestado otras partes interesadas y porque indudablemente no
desean ver a la empresa en estado de insolvencia.

RAZON EN ENDEUDAMIENTO.- Esta razén mide la proporcion de total de activos
aportados por los acreedores a la empresa. Mientras mayor sea este indice mayor
sera la cantidad de dinero de otras personas que se esta utilizando en generar
beneficios para los accionistas. Esta razdn se calcula como sigue :

Razon de endeudamiento = Pasivo total /[ Activo total
0.9698 = 3°079.098.95/ 3°174.987.28

Esto indica que la compafiia AQUALAB S.A. ha financiado el 96.98% de sus activos
con deuda. Mientras mas alta sea esta razon, mas aito apalancamiento financiero

tiene la empresa.

También se practicd un seguimiento sobre los procedimientos de aplicacion de la NEC
16 “correccion monetaria integral de estados financieros” y la NEC # 17 “conversion
de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion” de los
activos y pasivos segun lo dispuesto por la Ley de Racionalizacién Tributaria en su Art.
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3 que sustituye el Art. 22 de la L. R. T.I. segin R.O. # 18 de Nov. 15/99, respecto del
tratamiento que hubo darle para efectos de presentacion a la cuenta de reserva por
revalorizacion del patrimonio. El efecto de la correccién monetaria a las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y patrimonios se acumulara en la cuenta patrimonial
reexpresion monetaria y reserva por revalorizacion del patrimonio; estas dos cuentas
se agrupan en la cuenta Reserva de Capital segin lo dispone la NEC 17 y la Resolucion
No. 96.1.3.3.002 de la Superintendencia de Compaiiias.

Las opiniones aqui vertidas son producto del analisis que in situ se efectudé en las
oficinas de la compaitia AQUALAB S.A., dejando expresamente sentado de que para el
desempenio de mis funciones como Comisario Principal he dado cumplimiento a lo
dispuesto en la Resolucion N. 92.1.4.3.0014 y en el articulo 231 de la Ley de
Compaiiias

Luego del analisis efectuado a las cifras constantes en los libros sociales y contables de
Aqualab S.A. por el ejercicio econdmico terminado al 31 de Diciembre del 2000
exponen razonablemente la situacion financiera de la empresa ajustados a los
principios contables generaimente aceptados y reglamentados por la Superintendencia
de Compaiiias y el ministerio de Finanzas y Crédito Publico ahora llamado Ministerio de
Economia. |

. Atentamente,

Mariana Muentes Vélez

COMISARIO PRINCIPAL
C.P. Reg. No. 18974




