Guayaquil, 03 de Septiembre de 2008

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

Ref.: Expediente No. 41603-84

De mis consideraciones:

Adjuqto a la presente estamos remitiendo copia de los Estados Financieros
de mi representada correspondientes al ano 2006, debidamente auditados
por la firma de auditoria externa, Herrera Chang & Asociados.

Sin otro particular que informar a vuestro despacho, me suscribo de ustedes,

Atentamente,

' .,2/

Ing. Rodolfo Barniol Zerega
GERENTE GENERAL

Adjunto: Lo indicado

Cc: Archivo
OFICINAS:
Edif. Finansur
Av. 9 de Octubre 1911, Piso 7 PLANTA:
Apartado Postal 09-01 5738 Telfs.: 916011-916012-916013
Telfs 452415-452788-452813 Fax: (593 4 91600/
Fax: (593-4) 455409 aqualab2@aqualab.com.ec
aqualabl@aquailab.com.ec Aya é.l,ue (Santa Elena)
Guavyaquil - Ecuador Ecua
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
AQUALAB S. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de AQUALAB 8. A. al 31 de diciembre
del 2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados
financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base
a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en los parrafos tres al cinco, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos.
La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que
respalda las cifras € informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinidn.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de ciertos Asesores legales de la
Compaiiia sobre la situacion legal respecto de los juicios 0 acciones judiciales y

extrajudiciales en que la Compaiiia tenga participacion y que como consecuencia de ello
ocasione eventuales pérdidas no registradas, con incidencia en los estados financieros a
esta fecha.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos de entidades
bancarias como: Banco de Guayaquil y Saint Georges Bank; Cuentas por cobrar
clientes, relacionadas y otras; Accionistas; Cuentas por pagar proveedores; Documentos
por pagar tales como: Myer Business Ltda. y Seguros, los mismos que representan un
total de activos y pasivos por US$50.882 y US$899.138 respectivamente. A pesar de
efectuar procedimientos alternos de auditoria, no nos fue posib]e satisfacernos de la
eventual existencia de otras transacciones y saldos y su efecto, si los hublere sobre los
estados financieros adjuntos y estado de resultados, ni la posible ex: e activos
pignorados en garantia de obligaciones bancarias.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirma
Propiedad y Registrador Mercantil. |
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Existe déficit de provision de cuentas dudosas por saldos no rech erados que \‘{A Mgy de
71“7 afios anteriores por un monto de US$9.746. \Q’OS LGV
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Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que las diferencias en cambio se
registran en resultados en el periodo en que se incurren, segun se indica en las notas 2a),
2d) y 5, la Compaiiia acogiéndose a disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre
de 1999 y reformado al 21 de julio del 2004, difirié pérdidas en cambio por un monto de
US$1.335.818 para ser amortizadas en un plazo de hasta diez afios a partir
del afio 2000. Durante ¢l afio 2006 las referidas pérdidas fueron amortizadas,

generando un cargo a resultados del afio por US$247.126 y el saldo por amortizar es de

US$741.379. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al final del afio se encuentran
subestimadas en US$741.379.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los estados
financieros arriba indicados, presentan razonablemente, la situacion financiera de
AQUALAB S. A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principos de
contabilidad aceptados en el Ecuador.

La Compafiia reverso en el 2000 provisién de intereses por US$447.870, sobre la deuda
a Filanbanco S. A.; deuda que a diciembre 2 de 1998 fue subrogada a favor de los
ex-accionistas de Filanbanco S. A., segin sentencia del Juez Tercero de lo Civil de
Guayaquil del 27 de agosto del 2001 y providencia del 23 de noviembre del mismo aiio;
y cedida posteriormente a favor de Myer Business Ltda.; la Compafiia tendria este
contingente si esta sentencia y providencia fueren revertidas.

En los altimos afios, la Compaiiia ha reducido sus operaciones, los estados financieros
presentan déficit acumulado por US$253.361, que equivale al 211,13% del capital.
Ademas los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.162.160. De
acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, cuando
las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la Compatiia
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo
que AQUALAB 8. A. seguird como negocio en marcha, por consiguiente no incluyen

ajustes relacionados por la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, 0
los montos y la clasificacion de pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

No. de Reg§Stro de la
Superintendencia de

Compaiiias: 010 ,/

Junio 7, 2007
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AQUALAB 8. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2006

Activos
Activo corriente:
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes
Partes relacionadas (nota 3)

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 9)
Otros

Total cuentas por cobrar

Inventarios:
Materiales directos
Materiales y suministros
Total inventarios
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto ( nota 4)

Cargos diferidos, neto (nota 5)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Rodolfo Barniol Z.
- Gerente (General

USY 23.867
31.145
23.177
12.567
90.756
881
5.736
6.617
97.373
2.458.492
1.474.756
083.736
848.466
US$ 1.929.575
Margarnta Laurido G.

Contadora General



AQUALAB S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2006

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Sobregiro bancario US$ 62.024
Vencimientos corrientes de deudas a largo plazo (nota 8) 505.638
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores 41.081
Relacionadas 367.282
Otras 282.559
Total cuentas y documentos por pagar 690.922
Gastos acumulados por pagar (nota 7) 949
Total pasivo corriente | 1.259.533
Deuda a largo plazo: i
Préstamos bancarios y financieros (nota 8) 456.775
Accionistas 163.851
Total deuda a largo plazo 620.626
Total pasivos | | 1.880.159
Patrimonio: 1
Capital acciones - suscritas y pagadas 3.000.000 |
nominativas de US$0.04 cada una. 120.000
Aportes para futuras capitalizaciones 182.777
Déficit acumulado (nota 12) -253.361
Total patrimonio _ 49.416

S e e S S

US$ _1.929.575

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Rodolfo Barniol Z. Margarita Laurido G.
Gerente General Contadora General




AQUALAB S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006

Ventas netas (nota 3)
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos generales
Gastos de ventas
Gastos de desarrollo
Total gastos de operacion
Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):
Amortizacion diferencial cambiario
Gastos financieros
Otros, neto

Total otros ingresos (egresos), neto
Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Rodolfo Barniol Z.
Gerente General

Contadora General

UsS$ 371.291
1273.619
97.672
5§2.100
23.835
3.668
79.603
18.069
-247.126
-47.677
23.373 ”
-271.430
US$ _ -253.361
Margarita Laurido G.-
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AQUALAB S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006

Aumento (disminucion) en efectivo

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

(Gastos financieros
Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion-

Adquisicién de equipos

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Sobregiro bancario

Valores pagados a relacionadas y accionistas
Aumento neto en préstamos bancarios y financieros

US$

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo

Efectivo al inicio del aiio

Efectivo al final del afio

iiiiiii

351.120
-260.525
-26.928

23.373

62.024
-190.790

41.519

USS$

87.040

-1.485

-87.247

-1.692

1.692



AQUALAB S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

Conciliacion de los resultados con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion.

Pérdida neta US$ -253.361

Partidas de conciliacion entre la pérdida del ejercicio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 33.106

Amortizacién 282.822 -

Otros 20.749

Total partidas conciliatorias 336.677

Cambios en activos y pasivos:

Disminucidn en cuentas por cobrar 12.820

Aumento en inventarios - -599

Disminucién en cuentas por pagar -9.446 ’

Aumento en gastos acumulados por pagar 949

Total cambios en activos y pasivos 3.724
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn US$ 87.040

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Rodolfo Barniol Z. Margarita Laurido G.
Gerente General Contadora General
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AQUALAB 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2006

Operaciones

AQUALAB S. A. se constituy6 el 18 de julio de 1984 en la ciudad de Guayaquil y
su actividad es la extraccion, cria y cultivo de especies bio-acuaticas, €n
laboratorio, entre €stas el camaron, comprendiendo el desove, cria y reproduccion,
su comercializacion y venta en el mercado interno.

Durante el afio no ha generado ingresos operativos suficientes que le permita
cubrir sus gastos.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

C)

Bases de presentacion

-~

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC

promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias entidad encargada de su
control y vigilancia, y disposiciones de la Superintendencia de Compailias..

La Compaifiia de acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias difirié6 la pérdida en cambio originada en el afio 1999, esta
norma €l 21 de julio del 2004 amplia el tiempo de amortizacidon hasta 10
afios, tiempo durante el cual no se podra repartir utilidades a sus accionistas
hasta cuando se haya amortizado el diferencial cambiario diferido.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo de adquisicion, el que no excede al
valor de mercado.

Propiedades. planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion
convertidos a US Ddlares.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los
siguientes porcentajes anuales:
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-~ Edificaciones 5%
- Obras de infraestructura 10%
- Equipos 20%
~ Instalaciones 20%
~ Equipos de computacion 33,33%

Laboratorio de investigacion Sy 10%
~ Centro de capacitacion 5%

d) Cargos diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y se amortizan en base al
método de linea recta segun los siguientes porcentajes anuales:

Diferencia en cambio 10%
Otros gastos diferidos 20%

Los gastos de proyectos, estudios corresponden a las investigaciones para
conocer los requerimientos nutricionales en sus diferentes etapas de vida del

camarén asi como conocer las causales y posibles soluciones a las
enfermedades del camarén.

La Compailia amortiza el diferencial cambiario en funcion de los resultados.
De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias el
diferencial cambiario diferido serd amortizado en un periodo de hasta 10

afios. La Compaiiia no podra repartir utilidades a sus accionistas hasta
cuando se haya amortizado el diferencial cambiario.

En otros gastos diferidos, incluye ingresos, gastos de operacion y financieros

de mayo a diciembre daci 2002,

Transacciones con partes relacionadas

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas y accionistas que se
muestran en el estado de situacidn resultan de los préstamos entre compaiiias para
cabrir pagos de proveedores y financiamiento de terceros.

Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2006 el movimiento de propiedades, planta y equipos, en
US dolares, es como sigue:



Costo:

Terrenos

Edificaciones

Obras de infraestructura
Equipos

Instalaciones

Muebles y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Herramientas
Instrumental médico
Laboratorio de investigacion
Centro de capacitacién
Construcciones en curso
Total costo

Depreciacion Acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

31/1272005 Adiciones

2.457.007 1.485

11

USS
Saldo al

34.020
442.446
182.925
126.148
287.646

79.904

67.961 1.485
102.427

24.495

41
343.896

24.060

741.038

1.441.650 33.106

Saldo al

34.020
442 446
182,925
126.148
287.646

79.904

69.446
102.427

24.495

4]
343.896

24.060

741.038

2.458.492

1.474.756

Y%

31/12/2006 deEreciacién

5%
10%
20%
20%

33,33%

5%y 10%
5%

1.015.357 983.736

El cargo a resultados por depreciacion de las propiedades, planta y equipos fue de
US$33.106. -

Myer Business Ltd. tiene constituida a su favor hipoteca abierta sobre 19,11 Has.
y 39.890 m2. de terrenos en garantia del préstamo contratado (nota 8).

5.- Cargos diferidos

Los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2006, corresponden a:

Saldo Saldo
31/12/2005 Adiciones 31/12/2006

Costo:
Proyectos y estudios US$ 77.896 0 77.896
Diferencial cambiario 1.335.818 0 1.335.818
Otros gastos diferidos 179.515 0 179.515
Total US$ 1.593.229 0 1.593.229
Amortizacién acumulada 461941 282.822 744.763
Cargos diferidos, neto 1.131.288 848.466

La Compaiiia amortiza el diferencial cambiario en funcién de los resultados. No
podra repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya amortizado el
diferencial cambiario.

En otros gastos diferidos, incluye ingresos, gastos de operacién y financieros de
mayo a diciembre del 2002.

—



12

6.- Propiedad Intelectual

La Compaiiia ha cumplido con lo establecido en la ley de Prapiedad Intelectual y
Derechos de Autor.

7.- Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2006 un resumen de los gastos acumulados por pagar es el

siguiente:
Saldo al Saldo al
31/12/2005 Adiciones Pagos  Reclasif. 31/12/2006
Beneficios sociales  USS$ 40.452 0 0 -40.452 0
Intereses por pagar 348 949 -848 0 949

USS 41.300 949 -848 -40.452 949

T el e el
L T T s - e

8.- Deudas a largo plazo

Las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2006, se descomponen en:

USS
Myer Business Ltd.
Al 10% de interés anual con vencimientos
semestrales hasta mayo del 2006 - 437.807
IESS .
Al 17,43% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta noviembre del 2008 113.530
Wilson Gutiérrez Ayala - 406.102
Pacifictel
Al 9,23% de interés anual con vencimientos
mensuales hasta septiembre del 2008 4.974
Suman ' 9062.413
Menos vencimientos corrientes 505.638
Total deudas a largo plazo menos
vencimientos corrientes 456.775

El resumen de los vencimientos anuales de la deuda con Myer Business Ltda.,
IESS y Pacifictel, es como sigue:
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US$
Vencido 458.001
2007 47.637
2008 50.673
556.311

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
1992, las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

El Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno
establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de
capital por lo menos sobre el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del
2006 es el siguiente:

USS
Saldo al inicio del afio 22.948
Retenciones en la fuente 229
23.177

Capital de trabajo negativo

Al 31 de diciembre del 2006 los estados financieros presentan que sus pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.162.160.

11.- Contingente

La Compatiia revers6 en el 2000 provision de intereses por US$447.870, sobre la
deuda a Filanbanco S. A.; deuda que a diciembre 2 de 1998 fue subrogada a favor
de los ex-accionistas de Filanbanco S. A., segun sentencia del Juez Tercero de lo
Civil de Guayaquil del 27 de agosto del 2001 y providencia del 23 de noviembre
del mismo afio; y cedida posteriormente a favor de Myer Business Ltd.; la
Compaiiia tendria este contingente si estas sentencia y providencia fueren
revertidas. |

Pérdidas acumuladas

La Compailia compensé pérdidas acumuladas de afios anteriores con aportes para
futuras capitalizaciones por US$199.751.
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De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compatiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compaiiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Diferencias entre declaracion de impuestos estados financieros que se
acompaiian

Al 31 de diciembre del 2006, los estados financieros que se acompaiian difieren
con la declaraciéon de impuesto a la renta por reclasificaciones y ajustes que Ia
Compaifiia los registra posteriormente.

Aumento
(Disminucion)
US$S

Diferencias en:
PASIVO

Corriente 113.252

Deuda a largo plazo -103.188
PATRIMONIO -10.064

0




