HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
AQUALAB S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de AQUALAB S. A. al
31 de diciembre de 1990, y 108 correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de cambios en la
posicién financlera por el afio terminado en esa fecha. La
preparaclén de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos
y reallcemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores
gsignificativos. La auditorfa incluye un examen en base a pruebas
gselectivas, de la evidencia gque respalda las cifras e
informaciones reveladas en 1os estados financieros. La audlitoria
también Incluye la evaluacion de los principlos de contabilidad
utiltlzados y de las estimaciones Iimportantes efectuadas por la
administracio6bn, asi como la evaluacidn de la presentacibébn general
de los estados financieros en su conjunto. Conslderamos que
nuestra audltoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonabliemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de AQUALAB S. A. al 31 de
diciembre de 1990, los resultados de sus operaciones y los cambjos
en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Nuestra opini6on sobre el cumplimiento de oblligaciones tributarias -
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 1990 de
AQUALAB S. A., requerida por disposiciones vigentes, se emitira
por separado. '
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AQUALAB S. A.
(Guayaquil ~ Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Activos

Activo corriente:
Caja y bancos (incluye US$3,839,64)
Cuentas vy documentos por cobrar:
Clientes
Compafiias relacionadas (nota 3)
Prestamos a trabajadores
Otros (incluye US$1.059,03)

‘Total cuentas y documentos por cobrar
Inventarios:

@ Materiales directos
| Materiales y suministros

Total inventarios
Pagos anticipados
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada

@ Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)

Cargos diferidos, neto
Otros activos

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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32.222.797,69
1.971.000,00
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AQUALAB S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Paslvos vy Patrimonio

Pagsivo corriente:
Sobregiro bancarlo . 21.959.865,22

Prestamos bancarios y financieros (incluye US$120.000) 302.400.000,00
Vencimientos corrientes de deuda a
largo plazo (notas 4 y 6) 15.592.638, 71
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores 86.222.708,38
Accionistas y compafiias relacionadas (nota 3) 67.804.931,41
Otras 6.405.112,73
Total cuentas y documentos por pagar 160.432.752,52
Gastos acumulados por pagar (nota S) ' 42.315.754,89
Total pasivo corriente ' ©42.701.011,34
Deuda a largo plazo (notas 4 y 6) 6.325.309,09
Total pasivos 949.026.320,43
Patrimonio:
Capital social:900.000 acciones ordinarias y nominati-
vas suscritas y pagadas de S/. 1.000 cada una (nota 9) 900.000.000,00
Superavit por revalorizacion de activos 173.290.597,00
Deficit . -5.574.382,33
1.067.716.214,67
Total patedmonio - eesecccsccceone-
S/.1.616.742.535,10

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 108 estados financieros



AQUALAB S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el allo terminado el 3f de diciembre de 1990

Ventas (nota 3) S.1.133.551.000,00
Costo de ventas 805.597.054,10
Utilidad bruta . 327.953.945,90

Gastos de operacion:
Gastos generales (nota 3)
Gastos de venta

Total gastos de operacion 284.467.737,33

Utilidad en operacion 43.466.208,57

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros -87.447.805,44
Utilidad en venta equipos, neto 17.701.903,93
Otros, neto | 20.685.310,61

Total otros ingresos (egresos) ' ' -49.060.590,90

Perdida neta , . -5.574.382,33

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financlieros



AQUALAB 5. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990

Capital social: {(nota 9)

Saldo al inicio del afio S/. 120.000.000,00
Transferencia aumento de capital en tramite 120.,000.000,00
Transferencia de reserva iegal 114.609, 44
Transferencia de aportes para futuras capitalizaciones 496.612.346,64
Transferencia de superavit por revalorizacion de activos 163.273.043,92
Saldo al final del afio 900.000.000,00
Aumento de capital en tramite: (nota 9)
Saldo al inicio del afio 120.000.000,00
Transferencia a capital soclal -120.000.000,00
Saldo al final del alo 0,00
Aportes para futuras caplitalizaciones:
Saldo al inicio del allo 499.964.444,84
Entrega a los acclonistas -3.352.098,20
Transferencia a capital social (nota 9) -496.612.346,64
Saldo al final del afio -0,00
Reserva legal:
Saldo al inicio del afio 114.609,44
Transferencia a capital social (nota 9) ~114.609,44
Saldo al final del alio 0,00
Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inlicio del afio 169.581.063,00
Absorcion perdidas -6.308.019,08
Revalorizacion efectuada en el afio 173.290.597,00
Transferencia a capital social (nota 9) -163.273.043,92

Saldo al final del afio

Deficit acumulado:

Saldo al inicio del afio
Perdida neta

‘Absorcion con Superavit por revalorizacion

de activos (nota 4)
Saldo al final del afio

Total patrimonio de los accionistas

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros.
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AGUALAB S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 10. de enero de 1990 v el 31 de diciembre de 1990

Fuentes de capital de trabajo
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Capital de trabajo originado en l1as operaciones:

Perdida neta -5.574.382,33
Partidas que no utillzan egresos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion 1568.530.914,34
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Total capital de trabajo originado en las

operaciones S/. 152.956.532,01
Proveniente de propiedades, planta y equipos 30.570.823, 34
Proveniente de otros activos | 42.871.400,00
Total fuentes de capital de trabajo 226.398.755,35
Usos de capltal de trabajo
Adiciones en propledades, planta y equipos 316.052.274,78
Adiciones en cargos diferidos 22.7712.871,75
Transferenclia de deuda a largo plazo a vencimientos
corrientes 10.904.568,50
Entrega a los accionistas 3.352.098,20
Total usos del capital de trabajo 353.081.819,23

Disminucion de capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo

Aumento en activo corriente:

Caja y bancos S/. 4.707.591,28
Cuentas por cobrar 61.478.428,34
Inventarios 181,285,735, 80
Pagos anticipados 7.672.388,42

Aumento (disminucion) en pasivo corriente:
Sobregiro bancario '
Prestamos bancarios y financieros |
Vencimientos corrientes de deuda a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar

381.827.207,72
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Dianinuci?n de capital de trabajo S/. -126.683.063,88

Las notas explléativas adjuntas son parte integrante
da 1Aa0 astadns Linanslaras



AQUALAB S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de dicliembre de 1990
1.- Regumen de polfticas importantes de contabilidad:

AQUALAB S.A. se constituyé el 18 de julio de 1984 en la
cludad de Guayaquil y su actividad es la extracclén, cria y
cultivo de especies bio-acudticas, entre éstas el camarotn,
comprendiendo el desove, c¢rfa vy reproduccién, su
comerclalizacién y venta en el mercado interno. Sus politicas
importantes de contabilidad se detallan a continuacién:

a) Base de E:gggngﬁgigg

P Los estados financieros de la Compafifa estan preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y normas o pricticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafifas.

b> Inventarios

Los?inventarlos estdn valuados al coasto que ea menor que el
valor del mercado. El costo se lo determina as{: productos

terminados y productos en proceso al costo acumulado de

produccion, materias primas y suministros y materiales al

costo promedio e inventarios en transito al costo segin
® - facturas.

¢) Propjedadeg, planta 20U 1 pOg

Las '?propiedades, planta y equipos estdn registradoa al
costo de adqulisiclién més las revalorizaciones efectuadas de
acuegdo a disposiciones legales (véase nota 4).

Las propiedades, planta y equipos (costo y revalorlizacidén)
se deprecian por el método de linea recta basado en la vida
dtil estimada de 1los respectivos activos segin los
gigulentes porcentajes anuales: '

o
Edificaciones 5%
Piscinas reproductoras 10%
Obras de infraestructura 10%
Equipos 10%
Instalaciones 10%
Muebles y equipos ' 10%



Equipos de computaclion 20%

Veh{iculos 20%

Herramlentas | 10%

Instrumental médico 10%
o . d) Caraos dlferidog

Los cargos diferidos se amortizan en base al método de
l{inea recta segin los siguientes porcentajes anuales:

Gastos de constituclién 10%
GCastos pre-operacionales 10%
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base de
® costos histéricos en concordancia con los principioa de
contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muestran el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo

del sucre, excepto por las revalorizaciones de propledades,
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden
tener un efecto importante en la comparabilidad de los estados
financieros de distintos perfodos y en el resultado neto del
afio.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el indice

® general de precios. Este indice al cierre de los Gltimos tres
afios, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, fue como
sigue:
1988 1.325,6
1989 2.044,7
1990 3.057,3

3.- Transacciones con partes relacionadas
Las transacciones con partes relaclionadas se refieren a:

~ Préatamos recibidos por accionistas y préstamos otorgados
a compafiiazs relacionadas cuyos 8saldos aparecen en el
estado de situacién, no tienen vencimiento especifico ni

generan intereses.

- Aqualab S. A. vende parte de su produccién a partes
relacionadas, en el afo 1990 las ventas a relaclionadas
ascendieron a S$/.856.9594.000,00 representando el 76% de

lag ventas totales.



4.- Propiedade

~ La Compafifa ocupa oficinas de propiedad de una compafiia

relacionada,

el

S/.2.364.000,00.

Al
planta y equipos, en miles de sucres, es como sigue:

Costo:

Terrenos
Equipos en transito

Construccliones en cursos

Edificaciones
Piscinas reproductoras

Cbras de infraestructura

Equipos

Ingtalaciones

Muebles y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos
Herramientas
Instrumental medico

Total costo

Revalorizacion:

Terrenos

Equipos

Instalaciones

Muebles y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos
Herramientas
instrumental medico

Total revalorizacion

Total costo y '
revalorizacion

<fILN.

e My

31 de diciembre de 1990 el

Saldo
31-12-89

Revalorizaclon
1990

gasto por este concepto en 1990 fue de

movimiento de propiedades,

Saldo
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Depreciacion acumulada:

Revalorlizacion 212.659 69.753 -17.839 §119.413

Total depreciacion

acumulada 341.329 §133.270 -27.941 119.413 566.071
Propiedades, planta y |

equipos, neto 856.415 1.181.916

Las bases de revalorizacién de acuerdo a las disposiciones
legales son las sigulentes:

. Terrenos en base al avaldo comercial del Municipio de
Santa Elena, cuando éste ha mido superior al costo.

. Otros activos, en base al porcentaje de devaluacién de la
tasa de cambio de importacién (segin cotizacidn del
mercado de intervencién del Banco Central del Ecuador), el
que representd un porcentaje del 35,44% en 1990.

El monto de revalorizacién, neto del correspondiente
ajJuste a la depreciacién acumulada se registra en la
cuenta de patrimonio, Superdvit por revalorizaci6tn de
activos, el que puede capitalizarse después de enjugar

pérdidas de afios anteriores, si hubieren.

La Compafiia ha utilizado Superévit por revalorizaciétn de
activos as{:

- Para aumento de capital social S/ .247.472.596,09

- Para absorber pérdidas 249.281.781,91

El cargo a gastos por depreciaclién de las propiedades planta y
equipos fue de S/.133.270.177,00 Iincluye S5/.69.753.240,00

correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones
efectuadas.

En el atio 1990 la Compatiia cambiéd la estimacion de vida dtil
de los equipos de computaciétn a 5 affos, el efecto de la
reliquidacién a afios anteriores es S/.6.025.863.

Filanbanco tiene constituida a su favor hipoteca abierta =sobre
39.890 m2. de terrenos, en garantia de los préstamos
contratados (nota 6).



La Compalifa tiene suscrito 12 Contratos de Arrendamiento

Mercantil! por equipos y vehiculos.

Los activoa y deudas por

estos contratos la Compalifa no lom ha contabilizado, por

5 haberle dado el tratamlento de arrendamiento mercantil. Sin
. _ embargo, las obligaciones contraidas por este concepto son:
DESDE HASTA VALOR MENSUAL VALOR TOTAL

Enero/91 19.966.063,56 S/. 19.966.063,56

Febrero/91 18.738.062,88 18.738.062,88

. Marzo/94 16.104.898, 43 16.104.898,43

Abril/9{ Sept lembre/91 14.521.980,43 87.131.882,58

Octubre/91 Diciembre/91 13.851.118,18 41 .553.354,54

Enero/92 12.728.689,11 12.728.689,11

; Febrero/92 Abril/92 12.111.128,02 36.333.384,06

® Mayo/92 Agosto/92 8.341.746,78 33.366.987,12

Sept iembre/92 5.623.830,78 ©.623.830,78

Octubre/92 Noviembre/92 3.662.560,60 7.325.121,20

S/.278.872.274,26

S5.- Gastos acumulados por paqs

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
de 1990 es como sigue:

Beneficios sociales

Intereses y comisiones por pagar
GCastos varios por pagar

6.- Préstamos bancarios a largo plazo

® Los préstamos bancarios a largo plazo al

1990 lo integra:

S/.21.529.442,05
17.934. 484,51
2.851.828,33

31 de diciembre de



- Filanbanco
18% de Iinterés y 3% de comisién
anual sobre saldos del principal
con vencimientos semestrales hasta

junio de 1992. S/.21.917.947,80
Menos vencimientos corrientes 15.592.638, 71
Total deuda a largo plazo S/. 6.325.309,09

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue:

1990 4.,688.070,21
1991 10.904.568,50
1992 6.325.309,09

7.- lmpuesto a la renta

Las autoridades tributarias han revisado hasta el afio 1989 las
declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafiia.

Para efectos tributarios, la Ley de Régimen Tributario Interno
permite deducir las pérdidas sufridas de las utilidades gque se
obtuvieren dentro de los cinco perfodos impositivos
gsiguientes, sin que se exceda en cada perifodo del 25% de las
utilidades obtenldas.

Pérdidas acumuladas v déficit en el capital de trabalc

La Compafifa ha incurrido en pérdidas durante el afio terminado
el 31 de diciembre de 1990 de S5/.5.574.382,33; y tambien en
alios anteriores; ademds, a esa misma fecha los pasivos
corrientes excedfan a los activos corrientes en
o/.142.068.691,20. El patrimonio de la Empresa en relacién

con 1os activos totales representa el 66%.

Las digposiciones legales vigentes establecen que el superavit
por revalorizacién de activos puede ser utilizado para
absorber pérdidas de ejercicios anteriores y del propio si
hubieren, la Compaliia ha enjugado pérdidas acumuladas contra
dicho superdvit por 5/.24%9.281.781,91 (nota 4).



9.~ Capital social

En el afio 1990 la Compalifa instrumentd el aumento de capital
en tramite al inicio del aMo por S/.120.000.000,00 y ademéas,
en Junio 21 de 1990 aumenté el capital social en
5/ .660.000.000,00 pagados asf{: con reserva legal
S/.114.609,44, aportes para futuras capitallzaclones

S/.496.612.346,64 y con superavit por revalorizaci6tn de
activos S5/.163.273.043,92.




HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
e OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
' RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas
AGQUALAB S. A.

Hemos audlitado los estados financleros de AQUALAB S. A., por el
alio terminado el 31 de diclembre de 1990, hemos emitido nuestro
dictamen, sin salvedades, sobre dichos estados financleros con
fecha Abril, 6 de 1991. |

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinion
gsobre dichos estados financieros. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y reallzada para obtener certeza razonable
de sl los estados financieros no contienen exposiciones errdneas
de cardcter significativo e incluye el examen, a base de pruebas
gelectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los

¢ estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter
gsignificativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
regiamentos, en relacidén a que:

a.—- Los estados financlieros surgen de los registros contables de
la Compafifa y que tales registros se llevan de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en 1as
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la

P Fuente, Impuesto al Valor Agregado, han sido {tomados

fielmente de 108 registros contables;
c.- Se han pagado el Impuesto a la Renta v el Impuesto al Valor

Agregado que figuran como saldo a cargo de la Compafifa en sus
declaraciones tributarias; vy,

® Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Plaza Daiin—Telf. 391387 —Fax{5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —~Guayaquil - Ecuador.
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d.- Se han prementado las declaraciones de retenciones en la
fuente y se han practicado y pagado las retenclones a que
egstd obligada la Compafifa, en su calidad de agente de
retencién, de conformidad con las disposiciones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compatifa de 1los aspectos
mencionados anteriormente, as{ como los criterios de aplicacion de
las normas tributarias respectivas, son responsablilidad de su
Administracion y tales criterios podrian eventualmente no Ser
compartidos por las autoridades competentes.

Los resulitados de nuestras pruebas revelaron que la Compaliia
presenta declaraciones del Impuesto al valor agregado, cuando su
actividad est4d exenta del mismo, contablemente no registra el
crédito tributario. En relacion al Impuesto a la renta y a
Retenciones en la fuente {08 resultados de nuestras pruebas no
revelaron situacliones, en las transacciones y documentos
examinados que, en nuestra opinién se consideren incumplimientos
significativos de los referidos aspectos por parte de AQUALAB
S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990.

HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS
SC-RNAE. AN
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