"HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclionistas
AQUALAB S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de AQGUALAB S. A. al
31 de diciembre de 1989, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de cambios en 1la
posicién financiera por el afio terminado en esa fecha. La
preparaclién de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinién sobre estos estados financleros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas
gselectivas, de 1la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de 1os principios de contabllidad
utilizados y de las estimaclones Iimportantes efectuadas por Ila
administraclén, asi como la evaluacién de la presentacio6on general
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
@ nuestra auditorfa ofrece una base razonable para nuestra opiniobn.

En nuestra opinlén, los estados financieros mencionados en el
primer pérrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de AQGUALAB S. A. al 31 de
diciembre de 1989, los resultados de sus operaciones y los cambios
en su posicién financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

1’ 3 CONSULTORES ASOCIADOS
@ - SC-RNAR 01C

(

Fran®'isco Herrera Jurado
Licéntia Profesional No. 6550

Marzo, 19 de 1990

Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Ave. Plaza Dailin~Telefono 391387 —Fax (5934) 283852 —Casilla 8325 — Guayaquil — Ecuador.




AQUALAB S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1989
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Activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaliias relacionadas (nota 3)
Prestamos a trabajadores
Otros

Total cuentas por cobrar
Inventarios:
Materiales directos
Materiales y suministros

Total inventarios
Pagos anticipados
Total activo corriente

Propiedad, planta y equlpos
Menos depreclacion acumulada

Total propledad, planta y equipos, neto (nota 4)

Cargos diferidos, neto
Otros activos (nota 5)

.as notas explicativas adjuntas son parte integrante

de 103 estados financieros

S/. 1,345.870,52

60.574.669,47
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61.893.924,69
21.673.711,62

145.488.176,30

856.414.545,83

34.710.657,28
44,.842.400,00
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5/.1.081.455.779,41




AQUALAB S.A.
(Guayaquil ~ Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1989

Paslvos vy Patrimonlo
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Pasivo corriente:

@ Sobregiro bancario S/. 23.398.500,48
Prestamos bhancarlos y financleros $0.000.000,00
Vencimlentos corrientes de deuda a

largo plazo 8.930.667,69
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores 59.161.917,00
Otras 41.284,96
Total cuentas y documentos por pagar 59.203.201,96
Impuesto a la renta por pagar 161.149,00
Gastos acumulados por pagar (nota 6) 19.160.284, 49
Total pasivo corrlente 160.873.803,62
Deuda a Jargo plazo (nota 7) 17.229.877,59
Total pasivos §78.103.681,21
Patrimonio:

Capital soclal:120.000 acclones ordinarlas y noml-
nativas suscritas y pagadas de S/. 1.000 cada una. 120.000.000,00

Aumento de caplta) en tramite (nota 11) 120.000.000,00
Aportes para futuras caplitalizaclones 499.904.444,84
o Reserva legal (nota 10) - 114.0609,44
Superavit por revalorlizacion de activos 169.581.063,00
Deficit (nota 9) -6.308.019,08
903.352.098,20
Total patrimonio S/.1.081.455.779,41

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financleros



ANIALAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el aflo terminado el 31 de diciembre de 1989

Ventas (nota 3)
Costo de ventas
® Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos generales y administrativos
Gastos de venta

Total gastos de operacion 132.122.369,72

Utilidad en operacion 70.971.815,00

Otros ingresos (egresos):
Gastos financleros ~92.990.590,24
Otros, neto 15.891.905,16

Total otros ingresos {(egresos)

Perdida neta S/.  -6.126.870,08
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros




AQUALAB S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el allo terminado el 31 de diciembre de 1989

Capital social:
Saldo al Inicio vy final del alo

Aumento de capital en tramite: (nota 11)
Transferencia de aportes para futuras
capitalizaclones
Transferencia de superavit por revalorizacion
de actlivos

Saldo al final del alio

Aportes para futuras capitallizaclones:
Saldo al inicio del allo
Aportes de accionistas
Transferencia a aumento de capital en tramite

Saido al final del afio

Reserva legal:
Saldo al iniclo y final del ato (nota 10)

Superavit por revalorizaclon de activos:

Saldo al Inicio del abo

Absorcion perdida (nota 4)

Revalorizacion efectuada en el alo
Transferencia a aumento de capital en tramite

Saldo al final del aflo
Deficit acumulado:

Saldo al inicio del afo, previamente Informado

Ajustes a alios anteriores (nota {2)

Saldo al Inicio del aflo, ajustado
Perdida neta
Absorcion con Superavit por revalorizacion
de activos (nota 4)
Impuestos y gastos por glosas fiscales

Saldo al final del allo

Total patrimonio de los accionistas

Las notas expllicativas adjuntas son parte Integrante

de 108 estados financieros.

120.000.000,00

o Wi oy A ey S A S A S A A UL DR S

130.079.074,30
405.685.818,37
‘ﬁ.mo -447,%

WS- A SR i, vl anpiks -yl niv AR S SR Sl TR daiae A Wiy

3 - r 3 3 P J L X L b I [ L _J |

114.609,44

S AN R R WS A D SN S e p ik vl Al YR VI

224.898.547,00
-140.698.994,83
169.581.063,00
-84,199.552,17
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AGUALAB S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 1o. de enero de 1989 y el 31 de diciembre de 1989

Fuentes de capital de trabajo
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Partidas que no utllizan egresos de efectlvo:

Depreciacion y amortizacion 8/. 103.725.781,00

® Proveniente de propiedad, planta y equipos 26.850.830,32
Proveniente de otros activos 50.000,00

Proveniente de Aportes para futuras caplitalizaciones 405.685.818,37

Total fuentes de capital de trabajo 536.312.429,69

Usos de capital de trabajo
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Perdida neta 6.126.870,08
Adiclones en propledad, planta y equipos 70.293.746,03
Adiciones a carqos diferidos 10.973.213,11
Adiclones a otros activos 44.160.400,00
Transferencia de deuda a largo plazo a vencimientos
corrientes 8.930.667,69
Valor de impuestos y gastos por glosas fiscales | 181.149,00
Total usos del caplital de trabajo 140.666.045,91
Aumento en el caplital de trabajo 5. 395.646.383,78
[ bt
| |
Cambios en 1os componentes del capital de trabajo
Aumento (disminuclion) en actlivo corrlente:
Caja y bancos S/. -4.893.974,41
Cuentas por cobrar 24.900.047,57
Inventarios | 15.588.877,99
Pagos anticlpados 8.291.458,59
43.892.409,74

Aumento (disminucion) en pasivo corriente:
; Sobregiro bancario

' Prestamos bancarios y financieros -200.837.040,00
@ . Vencimientos corrientes de deuda a largo plazo 5.091.212,97
| Cuentas y documentos por pagar ~-117.686.675,44
: - Impuesto a la renta por pagar 181.149,00
; Gastos acumulados por pagar -61.901.121,05
-351.753.974,04

Aumento en el capital de trabajo _ S/. 395.646.383,78

a3 notas explicativas adjuntas son parte Integrante
de los estados financieros.




AGQUALAB 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diclembre de 1989

RIS S5 B, A8 importantes ge conte

AQUALAB S.A. se constituyf el 18 de julio de 1984 en la

ciudad de Guayaqull y su actividad es la extracciébn, cria vy
cultivo de especles bio-acuiticas, entre éstas el camarén,
comprendiendo el desove, c¢ria y reproduccién, su
comercializaci6n y venta en el mercado interno. Sus politicas
importantes de contabilidad se detallan a continuacién:

a) Bage de pregentacign

Los estados flnancieros de la Compaliia estidn preparadoz de
acuerdo a principios de contabllidad generalmente aceptados
en el Ecuador y normas O pricticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendenclia de Compafifas.

b) Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo gue es menor que el
valor del mercado. El costo se 1o determina asfi: productos
terminados y productos en proceso al costo acumulado de
producciébn, materias primas y suministros y materiales al
costo promedio e Inventarios en trénsito al costo segin
facturas. '

c) Propiedad, planta v equipos

La propledad, planta y equipos estin registrados al costo
de adquisiciébn mids las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales (véase nota 4).

La propiedad, planta y equipos (costo y revalorizacibén) se
deprecian por el método de linea recta basado en la vida

Gtil estimada de 1os respectivos activos segin los
siguientes porcentajes anuales:

Edl flcaclones 0%
Piscinas 10%
Obras de infraestructura 10%
Calderos | 10%
Equlpos 10%
Equlpos de laboratorio 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones 10%

Herramientas 10%



Veh{culos 20%
Equipos de radio y comunicaclién 10%

Instrumental médico 10%

d) Cargos dlferidos

Los cargos diferidos se amortizan en base al método de
li{nea recta segin los siguientesa porcentajes anuales:

GCastos de constitucién 10%
Gastos pre-operaclionales 10%
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Los estados flnancleros han sido preparados sobre la base de

costos histéricos en concordancia con los principios de
contablilidad generalmente aceptados, por consigulente, no
muestran el efecto de l1as variaciones en el poder adquisitivo

del sucre, excepto por 1as revalorizacliones de propiedad,
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposicliones
legales. Los camblos en el poder adquisitivo del sucre pueden
tener un efecto importante en la comparabllldad de los estados

financlieros de distintos perifodos y en el resultado neto del
afio.

El Instituto Naclonal de Estad{gticas y Censos (INEC) mide la

pérdida del! poder adquisitivo de la moneda mediante el indice
general de preclos. Este i{ndice al clerre de los dltimos tres
afios, tomando comoc base mayo 1978 - abril 1979, fue como
sigue:

1987 713,8
1988 1.325,6
1989 2.044,7
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Las transacciones con partes relaclionadas se refieren a:

- Préstamos recibidos por accionistas y préstamos otorgados
a compafifas relacionadas cuyos saldos aparecen en el
estado de situaciébn, no tienen vencimiento especi{fico ni
intereses.

- Aqualab S. A. vende parte de su produccién a partes
relacionadas, en el afio 1989 lags ventas a relaclionadas

represents el 62% de las ventas totales.

Las transaccliones con partes relaclonadas que han afectado a

resultados en el ejercliclo terminado el 31 de diclembre de
1989 se refieren a ventas por S/.416.444.500



4.- Propledad. planta v _equipos

Al 31 de diclembre de 1989 el movimlento de propledad, planta
Yy equipos es como slique:

® Saldo Revalorizacion Saldo

Adiclones Retiros Transfer. 1969 31-12-89
Costo:

Terrenos 21,908 21 . 908
Eauipos en transito 6.115 6.115
Edificaciones 105,918 .82 111.770
Piscinas reproductoras 21.952 21.952
Obras de infraestructura 179,283 173,269
Calderos 5.679 5.609
Baquipos 25.19 7.694 2.8
Intercambladores de calor 7.3%4 1.964
Sistema de alreacion 3.861 ~60 3.801
Equipos de laboratorios 7.6 i1.043 -581 18.137
Instalaciones 04.929 {1,700 181 66.810
Estanquerias 30.937 30.937
Muebles vy equipos de

oficina. 21 .22} i1.8673 -912 32.182
Vehiculos 28.0066 23.981 -18.53%% -181 33. 331
Herramientas 3.763 2.037 5.820
Instrumental medico 40 40
Total costo 021.72 70.29 -20.088 0 0 571.99

Revalorizaclon:

Terrenos 1.826
Calderos 11.867 1.794
Equipos 50.261 34.258
Intercambiadores de calor 15.385 10.056
Sistemas de aireacion 8.124 ~-{133 9.213
Equipos de laboratorios 17.477 -1.468 11.569
Instalaciones 132.813 87.721
Estanquerias 64.559 76 42.243
Muebies y equipos de

oficina 38.83% -2.97¢ -76 27.433
Vehiculos 63.160 -40.835 22.393
Herramientas 5.982 5.127
Instrumental medico 83 54
Tota) revalorizaclion 417.373 0 -45.415 0 253.827
Total costo y

revalorizacion 939.125 70.295 -65.503 0 253,827 1.197.744
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Depreciacion acumulada:

Costo 86.720 128.670

Revalorizacion 112.617 84.247 212.659

Total depreciacion

acum ] ada 199.337 96,397 ~38.652 0 84.247 341.329
Propiedad, planta y equipo

neto 739.788 856.415

Las bases de revalorizaclén de acuerdo a las disposiciones
legales son las siquientes:

., Terrenos en base al avaldo comercial del Municipio de
Santa Elena.

. Otros activos, en base al porcentaje de devaluaclén de la
tasa de cambio de Iimportaclébn (segin cotizacién del
mercado de intervenciébn del Banco Central del Ecuador), el
que representé un porcentaje del 44,20% en 1989.

El monto de revalorizaclién, neto del correspondiente
ajuste a la depreciaci6bn acumulada se registra en la

cuenta de patrimonlo, Superdvit por revalorizacién de
activos, el que puede capitalizarse después de enjugar
pérdidas de afios anteriores, si hubieren.

La Compalifa ha utlilizado Superévit por revalorizacion de
activos ast:

-~ Para aumento de capital en tramite S/. 84.199.552,17
(nota 11)

- Para absorber pérdidas 242.973.762,83
(incluye S/.140.698.994,83
absorbidas en 1989)

El cargo a gastos por depreciaci6bn de la propiedad planta vy
equlipos fue de §/.96.397.255 incluye S/.45.090.121
correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones

efectuadas.

Filanbanco tiene constituida a su favor hipoteca abierta sobre
39.800 m2. de terrenos en garantia de los préstamos
contratados (nota 7).

La Compatifa tiene suscrito 9 Contratos de Arrendamiento

Mercantil por vehiculos y equipos de oficina. Los activos y
deudas por estos contratos la Compatifa no los ha
contabilizado, por haberle dado el tratamiento de
arrendamiento mercantil. Sin embargo, 1las oblligacliones

contrafdas por este concepto son:




Desde Hasta Valor mensual Valor total
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5.- Qtros Actlvos

Incluyen 5/.43.990.400 por el costo de veh{culos cuya
propledad ain no corresponden a la Compafifa.

6. 3t08 acumulados por paqal
E) detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diclembre
de 1989 es como sigue:
Beneficlos socliales S/.11.111.707,22
Intereses y comisiones por pagar 7.180.555,57
Gastos varlos por pagar 868.021,70
S/.19.160.284,49
7.~ P 2SLamos Dancarios a iargo piaza
® Los préstamos bancarios a largo plazo al 31 de diciembre de
1989 se descomponen en:
- Filanbanco
18% de interés y 3% de comisidn
anual sobre saldos del principal
con vencimientos semestrales hasta
Junio de 1992. _ S/ .26.160.545
Menos vencimientos corrlentes 8.930.668
® Total deuda a largo plazo S/.17.229.877

El resumen de 108 vencimientos anuales es como slgue:

1990 _ 8.930.668
1991 10.904.,568
1992 6.325.309
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Las autoridades tributarias han revisado hasta el afio 1986 las
declaraciones de Ilmpuesto a 1a renta presentadas por 1la

Compalifa.

Para efectos tributarios, la Ley de Régimen Tributario Interno

permite deducir las pérdidas sufridas de las utilidades que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos

giguientes, sin que se exceda en cada perfodo del 25% de las
utll idades obtenidas.

ardidas & 30aS Jéficit en el capital de trabajo

1yl

La Compalifa ha incurrido en pérdidas durante el afio terminado
el 31 de diciembre de 1989 de S/.6.126.870,08; y en aflios
anterliores de S/. 140.698.994,83; ademis a esa miama fecha los
pagivog corrientes excedian a los activos corrientes en
S/.15.385.627,32. El patrimonio de la Empresa en relacién con

los activos totales representa el 84%.

Las disposiciones legales vigentes establecen que el superivit
por revalorizacién de activos puede ser wutilizado para
absorber pérdidas de ejercicios anteriores y del propio si
hubieren, la Compatifa ha enjugado pérdidas acumuladas contra
dicho superévit por S/.242.973.762,83 (nota 4). |

10.-Regserva Legal

11.-

La Ley de Compafifas de! Ecuador exige que las sociedades
anonimas transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor
del 10% de las utilidades lfquidas anuales, hasta que esta

reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esti sujeta a distribuci6tn excepto en caso de
liguidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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En Junta General de Acclionistas celebrada el 30 de mayo de
1989 se resolvié aumentar el capital social de la Compaliia en
S/.120.000.000 a ger pagados de la siguiente forma: Con
aportes para futuras caplitallizacliones S/.35.800.447,83 y el
saldo con el superavit por revalorizacién de activos
S/.84.199.552,17.

12.-Ajustes a afiog anteriores

El déficit al inicio de] afio se incrementd en S/. 270.200 por
paslvos no reconocidos y que corresponden a periodos
anteriores.



