MERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OFINION DE LOS AUDITORES INDERENDIENTES

i A 1a Junta General de Gccionistas
AQUALAR S. A.

i Hemos examinado el estado de situacidn de ARUALAR 5. A. al 31 de

20
[

diciembre de 1987 y los estados de resultados, de evolucion del
patrimonic v de cambios en la posicidn financiera por el ano terminado
en esa fecha. Nuestro examen se eafectud de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas vy, por consiguiente, comprendio las
pruebas de los registros de contabilidad y agquellos otros procedimientos
de auditorla gue consideramos necesarios en las circunstancilas.
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Z¥4.4 Lomo se describe mas ampliamente en 1a nota 10, la Compania ha incurrido
g en pérdida neta de $5/.143.279.787 durante el afo que termind el 31 de
7-?§ﬁ_diciembre de 1987 v, a esa fecha, l1os pasivos corrientes exceden a 10s
£ activos corrientes en 5/.349.320.269. Estos factores, indican que la
el Comparla no pudiera estar en condiciones de continuar en existencia.
S MBIEY Loz estados financieros no incluyen los ajustes relacionados con la

T recuperacidn y clasificacidén de los montos de los activos o de los
B montos y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si1 la
compania no pudiera continuar en existencia.

ﬂ33  §En nuestra opinion, sujeto a los efectos sobre los estados tinancieros
[T de aquellos ajustes, de reguerirse alguno, que podrian ser necesarias,
ji 8 de conocerse el resultado de la incertidumbre acerca de la recuperacidn
'“F*iéy clasificacion de los montos de activos v los montas vy clasificacion de
‘los pasivos, segdn se mencionan en el parrato anterior, los estados
tinancieros antes mencionados presentan raztonablemente la situacidn
financiera de AQUALAER S. A. al 31 de diciembre de 1987, v el resultado
de sus gperacicones vy los cambios en su posiclion financiera por el aro
que termind en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados ern el Ecuador v normas o practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Companlas gue
fueron aplicados uniformemente en relacion al ano anterior.
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RRUALAR &, A.
{Guayaquil - Ecuador)

£STAD0 OE SITUACION
31 de diciembre de 1987

AC Lt ivo

Activo corriente:

LCaja y bancos 5/. 1.514.432,70
Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes 3.8%8.761,00
Accionistas y companias relacionadas 7190.000,00
Anticipo a proveedores 2.973.703,55
Otros 3.768.3359,02
Total cuentas y documentos por cobrar 11.391.023,57
Inventarios:
Materiales directos 13.268.305,86
Materiales y suministros 6.123.725,82
Total inventarios 19.392.031 45
Pagas anticipados 9.193.254,30
Total activo corriente 41.490.742,45
Propiedad, planta y equipos 385.589.4618,446
Menos depreciacion acumulada 71.816.928,00
Total propiedad, planta v eguipos, neto (nota 4) a13.772.690,46
Cargos diferidos, neto 32.931.707,86
Otros activos (nota 5) 13.278.734,00
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



ABUALAE S.A.
{buayaquil - Ecuador)

tSTADD DE SITUARCION
31 de diciembre de 1987

Pasiva yv Patrimonioc

ey g e o —— L Y ek S S il S S il AFhyy il AR ) S R SRRy il SRS SPEE wniek SNV Spps ahil S ks AR S S Sy i A p—

Fasivo corriente:

Sobregiro bancario 5/, 4.094,154,80
Prestamos bancarios y financieros (incluye US$¢ 150.187,50) 219.923. 746,15
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores 16.875.984 ,30

Aaccionistas y companias relacionadas 23.481.631,36

Otras 3.112.592,30

Total cuentas y documentos por pagar 73.470.207,96
bastos acumulados por pagar {(nota &) 33.322.902,%0
Total pasivo corriente 390.811.011,81

Deuda a largo plazo
Prestamos bancarios a largo plazo (nota 7) 30.000,000,00
Acclonistas v companias relacionadas 71.142.147,22
Total deuda a Targo plazo 101.142.147 22
Total pasivo _ - 471.953.159,03
Patrimonio:

Capital social: &0.000 acciones ordinarias y nomina-

tivas suscritas y pagadas de 5/.1.000 cada una. - 60.000,000,00
Aportes para futuras capitalizaciones 89.379.662,00
Superavil por revalorizacion de activos 102.274.768,00
Deticit (nota B) -142.133.692,2
Tatal patrimonic ' 109.520.737,14
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



ABUALAR 5.A.

ESTADO DE RESULTADRODS
For el ano terminado el 31 de diciembre de 1987

Yentas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de operacion:
Gastos generales y administrativos
Gastos de venta
Total gastos de operacion

Utilidad en operacion

(Jtros ingresos {egresos)
Gastos +tinancieros

Diferencias en cambio
Otros, neto

Total otros ingresos (egaresos)

FPerdida neta

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financleras

S/. 254.394.850,00
215.503.737,29

38.791.112,71

32.702.053,61
5.887.279,64

X £ 2 [ 3 2 2 p X I 1 1]

201,779 ,46

115.393.530,87
28.095.102,94
7.067,45
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-143.481.566,16
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ADUALAR 5. A,
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ESTADD DE EVDLUCION DEL PATRIMONIO
For el ano terminado el 31 de diciembre de 1987

———

Capital social
Saldo al inicio y final del amo

® Aportes para futuras capitalizaciones
{ Saldo al inicio del aro

: Aportes de accionistas en efectivo
|
|

Saldo al final del ano
Superavit por revalorizacion de activos:

Saldo al inicio del ano
Revalorizacion efectuada en el ano

caldo al final del ano
® Utilidades disponibles (deficit)
Saldo al inicio del ango

Ferdida neta

Saldo al final del aro

Total patrimonio de los accionistas

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

8/, &0.000.000,00

75.498,380,96
43.881.281,04
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17.890.095,44
94,384.672,56
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ABUALAB S.A.

ESTADOD DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Entre el lo. de enerc de 1987 y el 31 de diciembre de 1987

Fuentes de capital de trabajo
Partidas que no utilizan egresos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion

Capital de trabajo originado por las
operaciones |
Aportes de accionistas en efectivo

Total tuentes de capital de trabajo

Usos de capital de trabajo
Ferdida neta
Adiciones en propiedad, planta y eguipos
Adiciones a otros activos

Total usos del capital de trabajo
Disminucion en el capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo
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Aumento (Disminucion) en activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagns anticipados

Aumento en pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Prestamos bancarios y financieros

Cuentas por pagar
bastos acumulados por pagar

Disminucion en el capital de trabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de 1os estados financierocs.

5/. 40.9561.640,28

30.941.640,28
53.881.281 ,04
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143.279.786,70
100.125.452,86
159.000,00
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5/. 138.721.318,24
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/. ~-2.434.465,63
-25.521.747,59
8.394.099,93
2.671.180,41
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3.094.154,80
58.258.017,58
20.010.554 ,82
29.267.638,14
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AQUALAR 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 de diciembre de 1987

1.~ Resumen de politicas importantes de contabilidad:

ARUALABR S5.A. se constituyd el 18 de julio de 1984 en la ciudad de
buayvagquil y su actividad es la de estraccién, cria y cultivo de
especies bio-acuaticas, entre éstas el camardn, comprendiendo el
desove, cria y reproduccidn, su comercializacién y venta en el
mercado internc. Sus politicas importantes de contabilidad se
detallan a continuacidn:

Al

b)

.

Base de presentacian

Los estados financierpos de la Compania estan preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y normas o practicas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Companias.

Inventarios

Los inventarios estin valuados al costo que es menor que el valor
del mercado. E! costo se 1o determina asi: productos terminados
v productos en proceso al costo acumul ado de produccion, materias
primas vy suministros y materiales al costo promedio e inventarios
en transito al costo segdn facturas.

Fropiedad, planta v equipos

La propiedad, planta vy equipos est4n registrados al costo de
adquisicion mas las revaloriraciones efectuadas de acuerdo a
disposiciones legales (vease nota 4).

La propiedad, planta y equipos {costo v revalorizacidn)? se
deprecian por el método de linea recta basado en la vida Gtil
estimada de los respectivos activos segdn los  sigulentes
porcentajges anuales:

FEdificacianes YA
Fiscinas 104
Obras de infrasstructura 104
Calderos . 10%
EQUipos 10%
Equipos de laboratoric 10V
Muebles v eguipos de oficina 104
Instalaciones 10%
Herramientas 10
Vehiculos 2%
Equipos de radio v COmunicacion 10%

ﬂﬂ-

Instrumental medico iy



@

I

I

!

I

I

{ 2.~

|

|

I

I

I

)

.

:

@

I

I

|

' .

i

@
3.~

d} Largos diferidos

Los cargos diferidozs se amortizan en hbase al méetodo de linea
recta segdn 10s siguientes porcentajes anuales:

Gastos de constitucion 104
Gastos pre-operacionales 104

e} Moneda extranjeira

Los pasivos en moneda extrangera estan registrados al tipo de
cambio vigente en el mercado libre al 31 de diciembre de 1987 de
G/ .249 .20 por US#L.,

Lambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base de costos
histdricos en concordancia con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, por consiguiente, no muestran el efecto de
lags variliaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por las
revalorizaciones de propiedad, planta vy equipos efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales. Laos cambiaos en el poder
adgqguisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en
el resultado neto del ardo.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
perdida del poder adguisitivo de la moneda amediante el 1Indice
general de precios. Este Indice al cierre de los dltimos tres anos,
tomando como base mavo 1978 - abril 1979, fue comd sigue:

1985 422 .9
1984 538,8
1987 713,8

Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se retieren a préstamos
recibiaos vy otorgados por accionistas v companlas relacionadas Ccuyos
saldos aparecen en el estado de situacidn.

Las cuentas vy documentos por pagar - agcionistas y companias
relacionadas, al 31 de diciembre de 1987 incluyen 5/.31.283.947,40
tienen vencimiento para 1988 y causan un interes anual del 18 y 20%.
lL.os otros valores no causan intereses ni vencimiento estipulado.

Aqualab 5. 4. vende parte de su produccion a partes relaclionadas, en
gl aro 1987 las ventas a relacionadas representd el 64,49% de las
ventas totales.

Las  transacciones con partes relacionadas que han afectado a
resultados en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1987 son:



57 .163.546.000
& . 300 . 000

Ventas
Intereses, gastos

4.~ Fropiedad, planta vy equipo

Al 31 de diciembre de 1987 el movimiento de propiedad, planta Y
BOUIpOS 85 COomo sigue:

Saldo al Adiciones Revalori— Saldo al
31-12-Bb zacion y 31-12-87
ajustes

{Expresado en miles de sucres)

Costo:
Terrenos 3.038 { 0 3.058
Construcciones en Cursoc 2 e300 32.373 0 37.678
Edificaciones 86,765 146.731 0 103.497
Piscinas reproductoras 21.952 0 0 21.952
Obras de infraestructura 88.068 21,266 0 109.334
Calderos 5.679 O 4, 5.677
Equipos 22.864 1.210 0 24.074
Muebles y equipos de oficina 5.836 8.202 0 14.038
Intercambiadores de calor 7 .364 0 O 7.364
Sistemas de airacion 3.861 0 ( 3.841
Equipos de 1aboratorio 3.203 2.387 0 7.992
Instalaciones 62 .203 1.613 0 43.818
Estanguerias 30.937 0 0 30.937
Vehiculos 13.6435 12,148 0 25.793
Herramientas 761 4,193 0 4,954
Instrumental medico 39 ¥ 4 37
Total costo J63.243 100,125 0 453.56608
. Revalorizacion:
Terrenos 4.5694 0 3.137 7.826
Calderos 0 0 2.0899 2.899
tquipos ( { 12.1590 12.1%90
Muebles vy equipos de oticina 3.371 0 7.068  10.439
Intercambiadores de calor 0 () 3.79¢ Jalal
S5istemas de airacion i5 { 1.979 1.998
equipos de laboratorio 744 0 4024 4.766
Instalaciones 4 ( 31.752  31.732
Estanguerias { ) 15.784 13,784
Vehiculos 11.334 (3 i6.858 2B.19:
Herramientas 156 0 2.143 2.299
Instrumental medico 0 ( 20 20
Total revalorizacion 20,318 0 101.604 121,922
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Total costo v reva-

lorizacion J83.861 100.135 101,604 3585.390
Depreclacion atumulada:

Costo 13,315 34 .444 0 47,939

Revalorizacion 3.707 2.712 17.236 23.838
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Total depreciacion
acumul ada 17.424 37.156 17.236  71.B17
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Propiedad, planta
y equipo neto 366.437 213,773
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Las bases de revalorizacion de acuerdo a las disposiciones legales
zon 1as sigulientes:

. lerrenos en base al avaldo comercial del Municipio de Santa
Elena.

. Otros activos, en base al porcentaje de devaluacién de la tasa
de cambio de importacidon (segéin cotizaciédn del mercado de
intervencion del Banco Central del Ecuador), el gue representd
un porcentaje del 51.02% en 1987.

El monto de revalorizacidn, neto del correspondiente ajuste a la
depreciacion acumulada se registra en la cuenta de patrimonio
superavit por revalorizacion de activos, el gue puede
capitalizarse después de enjugar pérdidas de anos anteriores, si
hubieren.

La revalorizacidn de 1987 1a Comparnia 1a presenta con la
religquidacion de las revalorizaciones de aros anteriores.

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad planta y eguipos
tue de 5/7.37.156.272,04 incliuye 5/.2.712.448,37 correspondiente a 1a
depraciacion por las revalorizraciones efectuadas. =

Filanbanco tiene constituida a su favor hipoteca abierta sobre
39.890 mZl. de terrenocs ubicados en Ayangues de propiedad de Agqualab
5. A. en garantia de los préstamos contratados (nota 7).

ot~ Dtros activos

. Al 31 de diciembre de 1987 otros activos incluyen §/.12.949.76%
correspondliente a gastos para conseguir la adiudicacidon de terrenos.
La Compania obtuvo la adjudicacidén de aproximadamente 15 Has.,
sujeto a la Tiguidacion gue se realizard en 1988 este saldo formard
parte del costo del terreno.

6.~ Gastos acumulados por pagar

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1987
83 COmo sigue:
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Heneticios sociales 5/. 6.68B2.623
Intereses y comisiones por pagar 22.949 . 108
Gastos varios por pagar £91.178

5/7.33.322.903
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Frestamos bancarios a largo plazo

L.os préstamos bancarios a largo plazo al 31 de diciembre de 1987 se
destcomponen en:

- Filanbanco |
184 de interés y 34 de comisid
anual sobre saldos del principal
con vencimientos semestrales desde

diclembre de 1989 hasta Jjunio de
1992. 7. 30.000.,000
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1989 3.839.435
1990 _ 8.930.668
1991 - 10,904,568
1992 b.325.309

Daficit

[le acuerdo a disposiciones de la Ley de Comparias de la Repdblica
del Ecuador, cuando las pérdidas alcancen el 204 o mas del capital
social v el total de reservas, la Compania se pondria necesariamente
en liguidacién, si los accionistas no proceden a reintegrario o a
limitar 1 fondo social al capital existente, siempre gue éste baste
para conseguir 2! oboeto de 1a Comparnia.

las disposiciones legalesz vigentes establecen gque el superdvit por
revalorizacidn de activos puede ser utilizado para absorber perdidas
de ejercicios anteriores vy del propio si hubieren, la Compania
enjugara las pérdidas acumuladas contra dicho superavit, en el
evento de gue las utilidades futuras no sean suticlentes para
absorber tales pérdidas.

7.~ Impuesto a la renta v adicionales

Las autoridades tributarias no han revisado las declaraciones de
impuesto a la renta presentadas por l1a Comparnia desde el i1nicio de
SUS Operaciliones.

Fara efectos tributarios, la Ley de Impuesto a la FRenta permite
amortizar las pérdidas en cinco afos o hacerlo en tiempo inferior
siempre gque no se destine para ello no mas del 25X de 1a utilidad
anual . A1 31 de diciembre de 1987 la Comparia tiene perdidas
acumul adas por 5/7.143.279.787.



10.~-Férdidas acumuladas v déticit en el capital de trabajo

Los estados financieros al 231 de diciembre de 1987 demuestran
perdidas acumul adas por 5/.143.27%9.787 que tuego de la absorcidn con
el superavit por revalaorizacidn de activos, cuyo monto asciends a
5/.102.274.,768 el saldo neto de pérdidas acumiladas  serlia
5/7.40.813.361. Ademds los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en 5/.349.320.269.

® Esta situwacidén se debe por cuanto los fondos generados por 1a
Comparia no cubren los costos operativos y financieros, debido a que
en el ano 1Y87 el precio de venta de 1a larva de laboratorio tuvo
un bajo precio en el mercado por la sobre oferta inusual de larvas
sllvestres.

11 .~Diferencia entre libros v estados financierogs que se acompanan?

Los saldos de los estados financieros que se acompanan ditieren de
tos saldos seqin libros de la compania como sigue:

Aumento (disminucion)

|
Fasivo corriente
Cuentas vy documentos por pagar 5/.(1.426.509)
Férdida neta ' ( 1.426.509)
Estas diferencias se érigiman por ajustes por diferencias en cambilo
determinadas después del cierre de libros v que la Compania registrd
en el arnp 1988, -
@




