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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
AQUALAB S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AQUALAB S.A. que comprenden
el estado de situacion al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas

aclaratorias.
Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La preparacién y presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa, ya sea
por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos ¥ que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de representacién
errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea material de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para
la preparacién de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién con salvedad.
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No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacién de ciertos aseso 's—alegal¢s de- lan --',,1

3,
Compailia sobre la situacion legal respecto de los juicios o acciorgs ]ud1c1ales y o0
extrajudiciales en que la Compafifa tenga participacion y que como cons vefitia, de ello =
ocasione eventuales pérdidas no registradas, con incidencia en los estado c1e1‘é&«a =

esas fechas. \\\‘GO!’L//
No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmaciéon de Registrador
Mercantil y Registrador de la Propiedad.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos de bancos,
cuentas por cobrar, cuentas por pagar, relacionadas, accionistas y seguros. Los saldos
de estas cuentas al 31 de diciembre del 2010, ascienden a activos por un total de
US$185.053 y pasivos por US$224.630; a pesar de efectuar procedimientos alternos de
auditorfa, no nos fue posible satisfacernos de la eventual existencia de otras

transacciones y saldos y su efecto, si los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos
y estado de resultados.

No nos fue proporcionada las Actas de Junta de Accionistas elaboradas en el afio 2010,
que comprenden el aporte para futuro aumento de capital por US$4.200 y la
compensacion de pérdidas por US$65.123.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafifa mantiene déficit en provisién para cuentas
incobrables por un monto aproximado de US$48.271.

Opinidn

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los péarrafos
sobre la base para opinién con salvedad, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
AQUALAB S.A. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

En los ultimos afios, la Compafiia ha reducido sus operaciones, los estados financieros
al 31 de diciembre del 2010 y 2009 presentan déficit acumulado por US$15.938 y
US$68.866, que equivalen al 13,28% y 57,39% del capital, respectivamente. Ademés
los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$210.134 y US$222.338,
respectivamente. De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafifas de la Republica
del Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% o més del capital social y total de
reservas, la Compailia entra necesariamente en liquidacién, si los accionistas no
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proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, sie
baste para conseguir el objeto de la Compaiiia. Los estados financieros
preparados asumiendo que AQUALAB 8. A, seguird como negocio
consiguiente no incluyen ajustes relacionados por la recuperacién y cla

.
montos de los activos, o los montos y la clasificacién de pasivos, que podian fésmltgr ge
07 i
esta incertidumbre, %, *
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AQUALAB S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ Ddlares y sin centavos

Activos
Activo corriente:
Cuentas por cobrar:
Clientes
Compafifas relacionadas y accionistas (nota 3)
Anticipos a proveedores
Funcionarios y empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso (nhota 11)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas (nota 9)
Cuentas por cobrar, neto

Total activo cotriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)

Roedolfo Barniol Z.
Gerente General

N
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2010 —~—-"""2009
US$ 280.398 USS$ 106.610
67.858 15.504
2.336 1.180
1.315 0
50.326 37.015
14.529 11.119
416.762 171.428
2.804 1.604
413.958 169.824
413.958 169.824
1.961.553 2.460.342
1.157.611 1.636.202
803.942 824.140
Uss ___1.217.900 USS ___ 993.964

Margarita Laurido G.
Contadora General



AQUALAB S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ Délares y sin centavos

Pasivos v Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario (nota 6)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaflias relacionadas (nota 3)
Anticipos de clientes
Otras (nota 7)
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Impuesto a la renta por pagar (nota 11)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo-
Accionistas y relacionados (nota 10)

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas 3.000.000
nominativas de US$0,04 cada una
Aportes futuras capitalizaciones
Deficit acumulado (nota 13)
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte jritegrante
de los estados financieros

Rodolfo Barniol Z.
Gerente General

2010 2009
US$ 90.626 US$ 44,046
123.132 46.160
359.961 126.825
0 3.090
36.552 166.792
519.645 342.867
13.821 5.249
0 0
624.092 392.162
474,256 539,378
1.098.348 931,540
120.000 120.000
15.490 11.290
-15.938 -68.866
119.552 62.424
US$ 1.217.900 US$ 993.964

Margarita Laurido

Contadora General



AQUALAB S.A.
(Guayaqui! - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ Délares y sin centavos

Ventas netas (notas 3) USS$
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos de administracién
Gastos de ventas
Gastos de desarrollo
Total gastos de operacion

Pérdida en operacién

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Pérdida neta US$

Rodolfo/Barniol Z,
Presidente

2010 2009
744.331 US$ 612.642
668.963 484.349

75.368 128.293
26.355 74.687
82.993 64.929
0 3.082
112.348 142,698
-36.980 -14.405
<71 -76
21.113 12.151
21.042 12.075
-15.938 US$ -2.330

Nfargarita Laurido

Contadora General



AQUALABS.A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por e} aflo terminado al 31 de diciembre del 2010

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Aportes para futuro aumento de capital (nota 3)
Ajustes afios anteriotes (nota 14)

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Aportes para futuro aumento de capital (nota 3}
Ajustes afios anteriores (nota 14)
Compensacion de pérdidas (notas 3 y 13)
Pérdida neta

Saldo al final del aflo 2010

Las notas adjuntas son pafte integrante
de los estados financi

Rodalfo Barniol

Gerente General

USS

USss

USsS

6
Aportes
Capital para futuras Déficit
acclones capitalizaclones acumulado Total
120.000 0 -53.910 66.090
0 11.290 0 11.290
0 ¢ -12.626 -12.626
0 0 -2.330 -2.330
120.000 11.290 -68.866 62.424
¢ 4,200 0 4.200
0 0 3.743 3.743
0 0 65.123 65.123
0 0 -15.938 -15.938
120.000 15.490 -15.938 119.552

e asaio

Maréarita Laurido
Contadora General



AQUALAB S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ Délares y sin centavos

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta
Otros

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion-
Adquisicién de propiedades, plantas y equipos

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario, aumento
Aportes en efectivo
Valores recibidos y entregados a relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Efectivo al final del afio (nota 6) US$

PASANmyg

2010 2009
567.453 USS$ 560.609
-752.126 -705.069
-71 -76
-13.311 -8.072
21.825 12.151
-176.230 -140.457
-55.333 0
46.580 4.175
4.200 11.290
180.783 124.992
231.563 140.457
0 US$ 0



AQUALAB S.A,
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN ...

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo
neto usado en las actividades de operacion

Perdida neta US$

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta y el efectivo
neto usado en las actividades de operacion:
Depreciacion
Provisién para cuentas de dudoso cobro
Amortizacién
Baja de propiedades, planta y equipos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en anticipo de clientes
Aumento en gastos acumulados pot pagar
Aumento en déficit acumulado
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto usado en las

actividades de operacién USS

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Rodolfo Barniol Z.
Presidente

2010 2009
-15.938 US$ -2.330
74.819 106.970
1.200 1.036
0 35.696
712 0
76.731 143.702
-192.980 -272.034
0 10.521
-53.268 -25.496
-3.090 0
8.572 5.180
3.743 0
-237.023 -281.829
-176.230 USS$ -140.457

st fdiarty

Margarita Laurido

Contadora General



1.-

2.-

AQUALAB S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010

Qperaciones

AQUALAB §. A. se constituy6 el 18 de julio de 1984 en la ciudad de Guayaquil y
su actividad es la extraccion, cria y cultivo de especies bio-acuéticas, en
laboratorio, entre éstas el camarén, comprendiendo el desove, cria y reproduccion,
su comercializacion y venta en el mercado interno.

En los Gltimos afios la Compaiiia ha reducido sus operaciones.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuaci6n:

a)

Bases de presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compafifa y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafifas entidad encargada de su
control y vigilancia, y disposiciones de la Superintendencia de Compailias.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparaci6n y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacién
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacién de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucidén 08.G.DSC.010 establecid
el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

1° A partir del 1 de enero del 2010, las compailias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafifas que ejercen actividades de auditoria externa.
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2° A partir del 1 de enero del 2011, las compafifas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compafifas Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compafifas de economfa mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demas compaiilas no
consideradas en los dos grupos anteriores.

A la Compailia le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2012,

b)  Provisidn para cuentas de dudoso cobro
La Compafifa registra con cargo a resultados provisiones para cubrir
eventuales pérdidas que podrian producirse en la realizacion de las cuentas

por cobrar.

¢) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién
convertida a US Délares.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

- Edificaciones 5%
- Obras de infraestructura 10%
- Equipos 10%
- Instalaciones 10%
- Muebles y equipos 20%
- Equipos de computacién 33,33%

Laboratorio de investigacion 5%
- Centro de capacitacion 5%

3.- Transacciones con partes relacionadas

Durante el 2010 y 2009 se realizaron las siguientes transacciones con partes
relacionadas:
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—  Ventas a partes relacionadas que ascienden a US$292.242 y US$180.634,
representando el 39% y el 29% respectivamente de las ventas totales.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas y accionistas que se
muestran en el estado de situacion resultan de los préstamos entre compafiias para
cubrir pagos de proveedores y financiamiento de terceros.

La Compafiia compensé pérdidas acumuladas de afios anteriores con deuda a
largo plazo — accionistas por US$65.123.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el se

aprobd el aporte para futuro aumento de capital mediante la entrega de efectivo
por US$4.200.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 25 de enero del 2009

se aprobé ¢l aporte para futuro aumento de capital mediante la entrega de efectivo
por US$11.290.

Propiedades, planta y equipos

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los afios 2010 y 2009, es
como sigue:

uUss
Saldo al Saldo al %a

31/12/2009  Adici Bajas Reclasificaclon.  Transf, 31/12/2010 depreciacién
Costo:
Terrenos 34.020 34.020
Edificacicnes 1.085.043 5362  31.649 1.110.330 5%
Obras de infraestructura 185.038 73 185.111 10%
Equipos 126.148 23684  -87.746 62,085 10%
Instalaciones 383974 -139.498 6.289 250.765 10%
Muebles y equipos 83.256 -80.399 2857 20%
Equipos de computacion 69,648 -69.008 641 33,33%
Vehiculos 102.427 -102.427 1] 20%
Herramientas 24,495 -24.495 0 10%
[nstrumental médico 41 41 0
Laboratorio de investigacion 342,192 -39.428 302.764 5%
Centro de capacitacion 24.060 -11.079 12.981 5%
Construceiones en curso 0 31.649 -31.649 0
Total costo 2.460.342 55.333 -554,122 0 0 1.961.553
Depreciaciin Acumulada 1.636.202 74.819 -553.410 0 0 1.157.611
Propiedades, planta y equipos, neto 824.140 803.942
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USS
Saldo al Saldo al %

31/12/2008  _Adlciones Bajas Transf, 31/12/2009  depreclacién
Coato:
Terrenos 34.020 34.0620
Edificaciones 442.446 642,597 1.085.043 5%
Obras de infracstructura 182,925 2.113 185.038 10%
Equipos 126,148 126.148 10%
Instalaciones 287.646 96.328 383.974 10%
Mugbles y equipos 83.256 83.256 20%
Equipos de computacion 69.648 69.648 33,33%
Vehiculos 102.427 102.427 20%
Herramientas 24,495 24,493 10%
Instrumental médico 41 41
Laboratorio de investigacién 343.896 -1.704 342.192 %
Centro de capacitacidn 24.060 24.060 3%
Construcciones en curso 741.038 -741.038 0
Total costo 2.462.046 0 -1.704 0 2.460.342
Depreclacion Acumulada 1.530.934  106.970 -1.702 0 1.636202
Propiedades, planta y equipos, neto 931.112 824.140

El cargo a resultados por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
US$74.819 enel 2010 y US$106.970 en el 2009.

Las adiciones en el 2010 en edificaciones corresponden a mejoras en la
edificacién de Ayangue.

Las bajas en el 2010 corresponden a activos totalmente depreciados.

La transferencia en el 2009 por US$741.038 corresponde a construcciones en
curso que se encontraban paralizadas desde el afio 2002.

Myer Business Ltd. tiene constituida a su favor hipoteca abierta sobre 19,11 Has.

y 39.860 m2. de terrenos, entregados en garantia de préstamos que ya estdn
cancelados.

Propiedad intelectual

La Compafiia ha cumplido con lo establecido en la ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor.

Sobregiro bancario
La Compafifa presenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de
US$90.626 y US$44.046 respectivamente.

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es
como sigue: /J



Otras

IESS

Sueldos pot pagar
Impuestos por pagar
Actas de finiquitos

Total

13
Aiflos
2010 2009
US$ 0 139.184
3.313 1.622
8.785 0
562 619
23.892 25.367
US$ 36.552 166.792

La cuentas por pagar — otras incluyen: deudas vencidas con proveedores por
US$128.281 (2009), y deudas vencidas con empleados por US$23.892 (2010) y

US$25.367 (2009).

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/12/2009 Adiciones Pagos 31/12/2010
Beneficios sociales USS$ 5,249 27.725 -19.153 13.821
Saldo al Saldo al
31/12/2008 Adiciones Pagos Reclasif. 31/12/2009
Beneficios sociales Uss 0 8.425 -3.176 5249
Participacion de trabajadores 820 -820 0
Intereses por pagar 69 -69 0
US$ 889 8.425 -3.245

Provisiones

-§20 5.249

El movimiento de provisién efectuada por la Compafiia durante el afio 2010 y

2009, es el siguiente:

Provision para cuentas de dudoso cobro

Provisién para cuentas de dudoso cobro

Saldo al Saldo al
31-12-2009 Adiciones 31-12-2010
Uss$ 1.604 1.200 2.804
Saldo al Saldo al
31-12-2008 Adiciones 31-12-2009

Uss

1

036 1.604
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10.- Deudas a largo plazo

Las deudas a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se descomponen en:

2010 2009
Propiesa - Inversiones v Propledades S,A. US$ 24.274 89.396
Wilson Gutiérrez Avala 449,982 449,982
Total deudas a largo plazo US$ 474.256 539.378
.-~ |

El resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo, es como sigue:

2010 2009
Sin vemto  US$ 474.256 539.378
E—— T

11.- Impuesto a la renta

La Ley Orgénica de Régimen Tributatio Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efecttien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 respectivamente, es el siguiente:

US$
2010 2009
Saldo al inicio del afio 37.015 28.943
Retenciones de impuesto a la renta 6.225 1.546
Anticipos pagados 7.086 6.526
Total impuesto a la renta pagado
en exceso 50.326 37.015

12.- Capital de trabajo negativo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los estados financieros presentan que sus
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$210.134, y US$222.338,
respectivamente. k



13.-

14.-

i5.-
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Déficit acumulado

En el afioc 2010, la Compafiia compensé pérdidas acumuladas de afios anteriores
con deuda a largo plazo accionistas por US$65.123.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o maés del capital social y total de reservas, la
Compafiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrario o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Ajustes de afios anteriores

En el 2010, corresponde a reversién de provisién de gastos por actas de finiquito.

En el 2009, corresponde a pagos de impuestos prediales, patente municipal, a los
activos totales y otros desde los afios 2005 al 2008 por US$13.446 y ajuste del
15% de participacidn de trabajadores del afio 2008 por US$820.

Diferencias entre declaracién de impuestos v estados financieros que se
acompafian

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaraciéon de impuesto a la renta por reclasificaciones y ajustes
que la Compailfa los registra posteriormente.

Aumento (Disminucién)

2010 2009
Diferencias en:
ACTIVO
Corriente Uss -8.739 -1.162
EASIVO
Corriente -8.739 -1.162
Us$ Q 0
k- ]




