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OPINION DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
de Comercial Wladimir Lerqgué S.A.

He auditado el balance general adjunto de Comercial Wladimir Lerqué S.
A., al 31 de diciembre de 1990 i los correspondientes estados de resul-
tados, de evolucidn del patrimonio i de cambios en la posicidn financie
ra por el ano terminado en esa fecha.

He efectuado la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmen
te aceptadas. Tales normas requieren de una auditoria que sea disenada
1 realizada para obtener un grado razonable de seguridad de si los esta
dos financieros no contienen errores significativos. Una auditoria in-
cluye el examen, basados en pruebas selectivas, de la evidencla que res
palda las informaciones i cifras mostradas en los estados financieros.
Una auditoria también incluye la evaluacidbn de los principios de conta-
bilidad utilizados i de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacidn de la presentacidn general de
los estados financieros. Considero que la auditoria efectuada

fundamenta razonablemente la opinidn expresada a continuacidn.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacidn financie
ra de Comercial Wladimir Lerqué S.A. al 31 de diciembre de 1990, los
resultados de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio i de cambios
en la posicidbn financiera por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
cuales no contemplan de manera integral los efectos de las variaciones
en el poder adquisitivo de la moneda nacional.

FEc. Efrain E. Cepeda Jiménez

SC RNAE 138
12 de abril de 1991
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

PRINCIPIOS I PRACTICAS MAS SIGNIFICATIVAS

La compaifa fué cosntituida mediante escritura pQiblica el 6 de diciem—
bre de 1963, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, con la finalidad de e
jercer el comercio en el ramo de importacién de mercaderias, 1
realizar la comercializacidn de las mismas. Ademds de instalar

agencias 1 representaciones.

a) Practicas contables

La compania utiliza en sus registros contables la unidad monetaria
el sucre (S/.) de conformidad a las normas contables aplicadas en
el Ecuador, que son utilizadas en la preparacibtn i elaboracibn de
los estados financieros, sin haber considerado las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda nacional respecto a la situacidn
patrimonial, financiera i de los resultados de sus operaciones.

b) Inventarios

Estan valuados al costo o mercado utilizando el método promedio
ponderado 1 cosntituido por: papel, cartulina, sanitarios,
griferias 1 cer@mica en general. Las adquisiciones via
importaciones se registran al costo de conformidad a las
respectivas facturas debidamente legalizadas i mas gastos relaciona
dos con las operaciones comerciales. o

‘ c) Activo Fijo

El activo fijo registra el costo histdrico menos las depreciaciones
acumuladas 1 mas las revalorizaciones efectuadas para el ano termi
nado de 1990. La depreciacién utilizada y calculada es el metodo
de linea recta, considerando como base la vida Gtil estimada de los

activos fijos.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMNBRE DE 1990

d) La vida Gtil considerada para los activos fijos es:

Activos AnNos
Edificios 66
Equipos 10
Muebles & Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Maguianrias 10
Herramientas 10

La revalorizacibn al afno terminado fué acreditada a la cuenta de su
peravit por revalorizacidn de activos f1ijos que se incluye en el pa
trimonio i puede ser utilizada sblamente para aumentar el capital
social o absorver posibles pérdidas.

La revalorizacidbn del activo fijo ha sido calculada utilizando para
el efecto la tasa de devaluacidn del sucre ecuatoriano en relacidn
del ddlar norteamericano en el mercado de intervencidn del Banco
Central del Ecuador, que representd el porcentaje para el periodo
terminado del orden 1.3544.

Los gastos de las depreciaciones de los activos fijos se registran
con cargo a resultados del ano fiscal, para 1o cual utiliza
tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor revalorizado
de los activos fijos durante su vida Gtil.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

Diferencia de cambio

El i1mporte obtenido como consecuencia de la variacidn monetaria del
sucre en relacidbn al ddlar norteamericano, se ha registrado con cré
dito a otros ingresos al afio terminado.

De conformidad con las normas de contabilidad generalmente acepta-
das en el Ecuador, los estados financieros han sido elaborados
sobre la base del costo histdrico, de tal manera, que no reflejan
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional.

Razbn por la cual, la p&rdida del poder adquisitivo del sucre ecua-
toriano puede tener un efecto importante de comparabilidad de los

estados filnancieros de distintos periodos.

Participacidn de los trabaijadores sobre las utilidades e Impuesto a

la Renta.

El 1importe de 1las provisiones para la participacidn de 1los

trabajadores en las utilidades, asl como el impuesto a la renta, se

registran con cargo a resultados del ano terminado.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos S/. 40'065.352
Inversiones 2 " 91655.000
Inventarios " 603'565.730
Mercaderias en Transito 3 " 24'410.047
Clientes i Documentos por Cobrar a4 *  139'751.398-A
Deudores del Exterior 5 . 3'607.550
Deudores Varios-Anticipos Empleados 6 " 37'364.435
Impuestos Retenidos Pagados 7 " 11'288.148
Gastos Anticipados 8 " 13'486.940
Reserva para cuentas incobrables " (5'154.992)

S/. 878'039.608

ACTIVO FI1JO

Terrenos 9 S/. 2'968.684
Edificios 10 " 43'242.854
Equipos " 1'052.296
Muebles & Equipos de Oficina " 8'849.722
Maquinarias & Herramientas . 2'585.615
Vehiculos " 14'427.452
Gastos de Instalacidn " 042.474

S/. 74'069.097
Revalorizacidn de Activos Fijos " 134'486.231

S/. 208'555.328
Menos Depreciacidn Acumulada " 127'873.284

S/. 80'682.044

ACTIVO DIFERIDO
Intereses 1 Comisidn 11 S/ . 2'592.000

S/. 961'313.652

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados finan-
cleros.

L g
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Préstamos Hipotecarios-parte corriente

PASIVO F1JO

Préstamos Hipotecarios 16

OTROS PASIVOS

Provisidn -~ Jubilacidn patronal 17
PATRIMONIO

Capital Social 18
Reservas

Supervit de capital por revalor.
Utilidad neta no distribuida

Total Pasivo i Capital

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 12
Proveedores 1 Documentos por Pagar
Acreedores varios 13
Acreedores del Exterior 14
Impuesto Renta Cobrado
Impuesto Retenido en la Fuente 15

S/ .

"

S/.

S/ .

S/ .

S/ .

S/ .

S/.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.

BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

150'092.000
6'296.954

197'086.860~C
©3'435.57°
10'592.034

806.385
1'381.198

429'691.010

2'727.140

26'978.804

350'000.000
3'813.965
25'863.893
122'238.840

501'916.698

961'313.652
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Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados finan-

CleroS.

|

i Oficina: Cdla. La Saiba Mz. N V-7 Telf. 332007 — Apartado 6947 — Guayaquil - Ecuador




Seon. (gﬂmi'n &. @epacla yimé'nez

l C.AP.A. 2203
Qnaqagal( - Lenador

COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

Ventas netas S/« 2.049'395,153
Costo de Ventas " 1.648'449.134

S/. 400'946.019

Gastos de Administracidn S/. 136'951.899
Gastos de Ventas " 54'747.838
Intereses i Descuentos ' 106'773.525
Cortadora de Papel " 1v772.287
Utiles i1 Equipos de Oficina ' 44.198
Provisidon para cuentas incobrables i 1'397.265

S/. 301'694.012

gl Siives: sy Jalee. ship T ey T . Yy S S Sl e R
et iy gy Sl gy e i Sy PP . Jii S b S . S —

Utilidad en la Operacidn S/. 99'252.007
Otros Ingresos, netos " 02'495.193

Utilidad antes de la participacidn de

los trabajadores en las utilidades,
inclusive, el impuesto a la renta S/ . 191'747.200

Participacidn del 15% de los trabaja-

dores sobre las utilidades " (28'762.080)
Impuesto a la renta 25% " (40'746.280)
Utilidad neta del ejercicio no S/. 122'238.840
distribuidas.

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

FUENTES DE FONDOS

Ganancias netas S/. 122'238.840

Mas gastos que no representa desembol-
sos de capital de traba‘jo:

Depreciacibn " 16'382.663
Amortizacidn ' 4'620.230
Pérdidas en venta de activos fijos " 44,198
Venta de activos fijos " 387.808
Incremento de pasivos a largo plazo " 26'978.804
Menos: Utilidad en venta de activos fi‘jos " (1'773.180)

S/. 168'879.363

APLICACION DE FONDOS

Compra de activos fi‘jos S/. 159.300
Disminucidn de pasivo a largo plazo " 6'001.427
Otros (a-justes) ' 2'397.266

S/. 8'557.993

S/. 160*321.370

— - S . S S S S S S S Al iy S S S

Las notas explictivas, son parte integrantes de los estados
financieros.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE L9990

2 ~ INVERSIONES

Construcciones e Inversiones Las

Terrazas S.A. S/. 9'500.000
Inmobiliaria Teutbdn Clinica Kennedy . 60.000
NGcleo de Ejecutivos " 80.000
Cédulas Hipotecarias Banco de Des -

cuento " 10.000
Cédulas Hipotecarias Banco del Pro-

greso " 5.000

S/. 92'655.000

i e S S e ‘el e gtk Ty et Sl L s Sy SN

3 — MERCADERIAS EN TRANSITO

_Champion Papel e Celulose S/. 7'396.319
Ledesma S.A. o 7'121.455
Swalander Sten " 189.352
Hobras Industria de Papel " 6'701.520
Canada Pacific " 1'694.174
Acme Packaging " 106.796
Asprocica " 11200.430

S/. 24'410.046

s e gy S it Sl S sape e, S B uy el e SNl -

Importe correspondiente a los sequros, derechos arancelarios,
estabilizacidon, tasas de servicios etc., relacionado con las
importaciones en proceso de la comparila al aiio terminado de

1990.
4 - CLIENTES I DOCUMENTOS POR COBRAR S/. 139'751.398

A) Se ha incluido el importe de S/. 25.000.00 correspondiente
al cliente Janeth de Vasquez, debidamente documentada.

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.

oot e 0 gt g o e
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

» 5 - DEUDORES DEL EXTERIOR
Acme Packaging
Us$ 3.591.10 a S/. 890,00 S/. 3'196.079
USS 1.842.75 a " 890,00 . 1'640.047

S/. 4'836.126

L £ 2 I I J L I __F 3 2 I _J T " ]
LR F ¥ R __ ¥ ¥ "X _J ¥F=_ _F ¥ ¥ JF T -

Valor correspondiente a la garantia entregada por la importacidn
de repuestos diversos para la compania.

6 -~ DEUDORES VARIOS -~ ANTICIPOS EMPLEADOS

Anticipo Impuesto a la Renta S/. 21'711.166
Guillermo Abad Torres " 392.915
Cesar Burneo " 1'435.128
Petroport " 60.000
Devoluciones Banco Central " 3'057.573
Inmobiliaria Surfernive " 3'024.000
Ab. Angela de Troncozo " 500.000
Banco del Progreso " 72.219
Wladimir Lerqué Giancoli " 4'862.483

S/. 36'015.484
Anticlpos Empleados " 333.313
Comisariato Empleados " 1'015.637

S/. 37'364.435

A i EEm— AR i S ey e guiayy. ki wises et Sl sl

B) Valores a la orden de la compaiiia por anticipos a empleados so-
bre las utilidades, préstamos a intereses al ano terminado de 1990.

7 = IMPUESTOS RETENIDOS PAGADOS S/. 11'288.148

il ani S s U - A oI S v sleplvee sl P

Importe correspondiente a las retenciones en la fuente realizada -
por la compafiia durante el ano fiscal de 1990, en concepto de la
adquisicibn de diversas mercancias para su comercializacidn respec

tiva.

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados finan
cleros.
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I COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I ANO TERMINADO 31 DE DICIEMRBE DE 1990

8 — GASTOS ANTICIPADOS

\ Banco del Pichincha S/. 318.750
Banco del Progreso " 121.022

Banco Sociedad General de Crédito " 1'155.556

Banco Bolivariano " 1'214.683

I Lloyds bank " 5'043.972
Cia. de Seguros La Union " 59.336

Cia. de Seguros Amazonas " 17.871

Cia. de Seguros Ecuatoriano-Suiza " 5'555.750

S/. 13'486.940

o P A S e e el nliesie- Skipi =i AR S SN ol S
L F _F"§ N _ N ___§ _ F W W o J Pt e

Provision de intereses bancarios en relacidn a los préstamos
adquiridos a corto plazo, inclusive, las provisiones sobre -
las primas de seguros.

9 - TERRENOS S/ . 2'968.684

L 1 1 & __ & R ___¥ ¥ 3 ¥ 3 5 _F" "
R, wE A Sl Pk - S iy sl S o I SR s e

Las bodegas 1 1 2 se encuentran ubicadas en el kildmetro -
3 1/2 en la via C.J. Arosemena, las mismas que estén hipote
cadas en el Banco de Descuento a 10 afios plazo, devengando
el interés del 15% 1 2% de comsiidn anual con vencimiento -
en Junio 30 de 1991l.

10 ~ EDIFICIOS S/. 43'242.854

Las oficinas 1 sdtano del edificio las "Terrazas", estan hi
potecadas en el Banco del Progreso a 10 afios plazo, interé&s
del 20% 1 comsifén 2% anual en su orden. Vencimiento 13 de
diciembre de 1993.

11 - CARGOS DIFERIDOS ) 21552.000
L.Loyds Bnk = TTEETEEEEEsSSSS

e S sl S N S A pueay e el ayieies oA - S S

Importe de los intereses al 18% 1 comisibn 2% anual sobre el
crédito de estabilizacidn por la sucretizacibn de - - -~ -
US$ 200.000.00, inclusive el riesgo cambiario al afio termina-
do. Pagarés con vencimiento en Marzo 22/91 por S{ 1'296.000,00
Septiembre 18/91 por S/. 864.000,00 i Marzo 16/92 por - -
S/- 432-000100-

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados fi-
\ nancieros.
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 COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

12 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Lloyds Bank S/ 108'992.000
Banco del Pichincha 3'000.000
Banco del Progreso " 3'100.000
Banco Bolivariano " 15'000.000
Banco Sociedad General de Cré&dito ) 20'000.000

S/. 150'092.000

il S e S S ey PR S gl S SR P sl SR da—

gociar las importaciones de papel i repuestos, cuyo endeuda-— -
miento genera el interés del 48% 1 50% sobre los créditos di-
rectos i de estabilizacidn monetaria el 18%, 1 2% de comisidn
anual respectivamente. Vencimientos: enero, febrero, marzo, -
Septiembre de 1991 imarzo de 1992.

s

I Financiamiento adquirido por la empresa con el propdsito de ne
I 13 —~ ACREEDORES VARIOS

Lloyds Bank S/. 7'892.111
Banco del Pichincha i 382.500
Banco del Progreso " 434,000
Banco Bolivariano " 2'062.500
Banco Sociedad General de Crédito " 1'733.333
Jubilacidn patronal ; 38'545.461
Construcciones e Inv. Las terrazas " 13'468.821
Gofrados Lerqué Cia. Ltda. " 38'174.909
Gastos por Pagar " 19'574.624
Décimo Cuarto Sueldo " 703.999
Décimo Quinto Sueldo " 1'497.335
Aportes - l1.e.S.S. " 306.019
Fondo de Reserva - l.e.s.s. " 772.617
Préstamos Quirografarios -~ I.e.s.s. " 59.171
Impuesto renta Empleados " 230.000
Ec. Efrain Cepeda J. " 400.000
Ing. Com. Eduardo Vihan A. " 40.000
Jorge Duran Dyer " 1'229.100
Inmobilairia Surfernive S.A. " (21.000)
C. 1. s. e. " 38.000
Di~Chen del Ecuador " 20.000
Matelec de Guayaqguill " 34.000

S/. 127'578.500
Participacidn del 15% a los trabajadores " 28'762.080
Impuesto a la renta por el afic terminado . 40'746.280

S/. 197'086. 860

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.
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- COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

Importe correspondiente a las deudas a corto plazo adguiridas

por la compania, inclusive la participacifn del 15% para los
trabajadores en el orden del S/. 28'762.080 i el impuesto a
la renta S/. 40'746.280 por el afio terminado de 1990.

ACREEDORES DEL EXTERIOR

Champion papel e Celulose S/ . 356.798
Champion International " 179.219
Papel Prensa ' 4'657.278
Ledesma S.A. " 1'613.700
John Chatillon " 28'925.799
Industrias Forestales W 27Y702.784

S/. 63'435.578

Importe correspondiente con las cobranzas a la vista, relacio
nadas con las importaciones de papel realizada por Ia
compaifiia 1 proveniente de las firmas extranjeras registradas
al ano terminado.

IMPUESTOS RETENIDOS EN LA FUENTE S/ . 806.385

W s S S i S WS SN - S S el

por la comercializacidn de la compafiia i registrado al 31 de
diciembre de 1990.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Banco del Progreso

Pagaré # 54 - s/. 7'000.000,00 ven-
cimiento diciembre 13 de 1993, inte
rés 20% 1 comisidn 2% anual. S/. 3'718.767

Banco de Descuento

Pagaré # 4416 - S/. 4'000.000,00 -
vencimiento Junio 30 de 1991, inte-
rés 15% i comisidn 2% anual. (por--
cibn corriente) " 389.571

S/. 4'108.338
Menos: porcidn corriente a corto plazo * 1'381.198

S/. 2'727.140

A i i A S S Sl S S SRR R Sl S —

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

De conformidad con lo sefialado en el Art. 221 del C&digo del
Trabajo, la compafifa procedi6 a constituir 1la provisidén co-
rrespondiente a la Jubilacidn Patronal a sus trabajadores que
no han cumplido con 25 ahos de servicio ininterrumpido, de a-
cuerdo a las reservas matemiticas i1 la capitalizacidn del 12%
anual.

Al ahio terminado de 1990, la compaiiia ha procedido llevar a
resultados la cantidad de S/. 26'973.604 en concepto de las
provisiones de la Jubilacidbn Patronal.

s

18 - CAPITAL SOCIAL S/. 350'000.000

Mediante escritura pQblica i reforma a los estatutos de la
comparniia, suscrita por el Notario Segundo del Cantdn Guaya-
quil, Doctor Jorge Jara Grau, e 1inscrita en el Registro
, Mercantil el 15 de noviembre de 1990 segin Resolucidn de la
I Superintendencia de Compafifas No. 90-2-1-1-300-3328, la compa

I 17 - JUBILACION PATRONAL s/. 26'978.804

fiia aumentd el capital social en la cantidad de - -
S/. 320'000.000,00 considerando para el efecto las partidas:
Reserva Legal S/. 36'000.000,00 , Reserva Facultativa - - -

I S/. 249°'000.000,00 1 Superavit por Revalorizacidn de Activos
Fijos S/. 35'000.000,00.

' 19 - UTILIDAD RETENIDA S/. 122'238.840
J Conforme a la legislacidn vigente en el Ecuador, se establece

que la compania debe trasladar el 10% de su ganancia liquida
anual con el propdsito de constituir la reserva legal hasta
el 50% de su capital social pagado.

Esta reserva no sera distribuida entre sus accionistas - sblo
en caso de liquidacidn de la compafifa ~ sin embargo, podra u-
tilizarse para aumentar el capital social o cubrir futuras
pérdidas.

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.

w____._________—-—-—-—-—-———-——-——
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. COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

20 - RETENCIONES EN LA FUENTE

Las retenciones en la fuente han sido consignadas en el Minis
terio de Finanzas en los plazos fijados con excepcidn del mes
de diciembre de 1990, que se retuvieron S/. 806.385,00, de
los cuales se pagaron en el mes de enero de 1991 S/921.470,00

habiendo la compafiia pagado en exceso S/.115.085,00.

21 - IMPUESTO A LA RENTA

Al afio terminado, la compafiia ha generado 1la cantidad de
S/. 40'746.280,00 en concepto del impuesto a la renta, segln
sus resultados operacionales del ejercicio fiscal de 1990.

—m

Ademas, el ejercicio econdmico de 1990, esta abierto a la re-
visidn legal de parte de las autoridades del Ministerio de Fi
nanzas.

Las declaraciones tributarias (impuesto a la renta) presenta-
das por la compafifa, han sido sujetas a revisibn por las auto
ridades tributarias hasta el 31 de diciembre de 1990.

La compafiia consignd al Ministerio de Finanzas la cantidad de
S/. 3'057.671,00 en concepto del Impuesto a la Renta retenido
a sus trabajadores al afio terminado de 1990, 1inclusive, 1inte-
reses por S/. 172.102,00 i multas de S/. 258.154,00.

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.

e .
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COMERCIAL WLADIMIR LERQUE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 1990

22 -~ IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (I.V.A.)

23 -

24 -

r

n b .

Hasta diciembre 31 de 1990, la compania consignd al Ministe-

rio de Finanzas la cantidad de S4 153'265.394,00
Crédito fiscal por compras locales " (156'646.107,00)

Saldo a favor de la compaiiia. « . . SA 3'380.713,00

AR TS el Bk S e s SR e plmaes N Y T A S N s S
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TIPOS DE CAMBIOS

Al 31 de diciembre de 1990, los tipos de cambio en el mercado
libre i1 de intervencidn en vigencia fu& del orden de S/898,00
1 S/886,89 por cada dblar norteamericano, respectivamente.

Entre el 31 de diciembre de 1990 i la fecha de preparacidbn de
estos estados financieros (12 de abril de 1991) no se han pro
ducido eventos que en oplnidn de la administracidn de la com—

pania pudieron haber tenido efectos significativos respecto a
los estados financieros.

Las notas explicativas, son parte integrantes de los estados
financieros.
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