TRANSMARINER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacién

TRANSMARINER S.A. se constituye el 24 de mayo de 1984 bajo la razdn social
“TRANSMARINER S.A.”, con domicilio en la ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer
sucursales o0 agencias en otros lugares del pais. Esta escritura quedé inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil bajo el Registro No. 901 el 4 de julio de 1984.
La actividad principal de TRANSMARINER S.A. es la venta al por mayor de frutas.

Al 31 de diciembre del 2019, el 67% (2018: 69%) de las compras al exterior dependen
del proveedor Exportadora Frutam Ltda., ver Nota 10. CUENTAS POR PAGAR.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio para
la aprobaciéon de su emisidn, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril del 2019.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Comparia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.



Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Comparnia puede acceder en la
fecha de la medicion.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compania. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafnia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de credito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compania. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen
sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

c) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion. El sistema de
valoracion de inventarios utilizado por la Comparia es el método de costo promedio
ponderado.

d) Equipos, maquinarias y vehiculos

Los equipos, maquinarias y vehiculos se presentan a su valor razonable. La
depreciacién de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de



depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%

e) Arrendamientos

Medicion inicial

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, el cual incluye: i) el monto
de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los pagos por arrendamiento
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos; iii) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y,
iv) una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar
el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esté ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se
descontaran usando el costo de oportunidad de inversiones de largo plazo con
calificacion AAA- o +, vigentes, principalmente de obligaciones.

Medicion posterior

El activo por derecho de uso se mide posteriormente al costo, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Se ajustara por cualquier
nueva medicién del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento, después de su reconocimiento inicial, se medira
incrementando su saldo en libros para reflejar el interés sobre el pasivo, reduciendo los
pagos realizados y evaluando las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento.

f)lmpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente seréa el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva del 25%;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.



El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esté relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compania de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipodtesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provisién presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacién promedio 9.79% 10.18%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

h) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del



derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Comparfia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

i) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compania reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente.

j) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afnos 2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazarg a la NIC 17. 1 de enero 2019

CINIIF 23  Publicacion de la interpretacién “La Incertidumbre
frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”. 1 de enero 2019

En relacion con la NIIF 16 la Administracién informa que basada en una evaluacion
general se esperan impactos en la aplicacion de la mencionada norma debido a:

i. Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el momento
de reconocimiento y en la clasificacion del ingreso/gasto por arrendamiento, ver Nota
15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento con Cigram
S.A.

ii. Impactos monetarios de acuerdo con la aplicacion de tratamientos fiscales.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.



4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Companhia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.
La Gerencia de Finanzas de la Compafnia tiene a su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de tasa de interés y el riesgo
de tasas de cambio.

b) Riesgo de liquidez
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de

la Compania son las cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro
por el ejercicio 2019 fue de 10 dias (2018: 13 dias).

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 74,454 99,732
Bancos 641,425 789,108
Inversiones (1) 23,466 612,730

739,345 1,501,570

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a: i) Inversion sweep con el Banco Pichincha C.A.
por US$23,466, ver Nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contrato de inversion de
saldos con Banco Pichincha C.A.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
se compone de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes 847,597 543,560
Anticipos a proveedores 45,749 523,441
Otras cuentas por cobrar 550 1,355
Estimacién de cuentas de dudoso cobro (1) (140) (289)

893,756 1,068,067

(1) ElI movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (609)
Reversos 320
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (289)



Estimacién del ano 149
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (140)

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo con
partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

2018
Exportadora Frutam Ltda. (1) 1,500,000
1,500,000

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo otorgado a la relacionada Exportadora
Frutam Ltda. por US$1,500,000, a un plazo de 10 afios con un interés del 5% anual, ver
Nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Al 31 de diciembre del 2019, la cuenta por
cobrar se liquidd con compras efectuadas.

Durante los afos 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2019 2018
Importaciones 24,127,551 23,900,392
Arriendos 18,000 18,000
Anticipos otorgados 0 500,000
Intereses 17,260 75,000

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios se compone de la
siguiente manera:

2019 2018
Productos terminados 704,677 455,810
Importaciones en transito 1,347,503 640,504
Material de embalaje 12,711 0
Valor neto de realizacién (1) (5,556) (24,881)
2,059,335 1,071,433

(1)  El'movimiento de la estimacion por valor neto de realizacién fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (32,376)
Estimacion del afo (24,881)
Reversos 32,376
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (24,881)
Estimacion del afo (5,556)
Reversos 24,881

Saldo al 31 de diciembre del 2019 (5,556)



8. EQUIPOS, MAQUINARIAS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de equipos, maquinarias y vehiculos, neto es el siguiente:

2019
Magquinarias y Muebles y equipos Equipos de
Terrenos equipos Vehiculos de oficina computaciéon Total
% de depreciacion 10% 20% 10% 33%
Costo
Saldo inicial 0 381,755 89,290 39,082 79,714 589,841
Adiciones 90,000 25,176 0 8,664 10,355 134,195
Ventas / bajas, neto 0 (925)  (59,990) 0 0 (60,915)
Total costo 90,000 406,006 29,300 47,746 90,069 663,121
Depreciacién acumulada
Saldo inicial 0 (193,811) (52,727) (19,711) (60,083)  (326,332)
Depreciacién del afio 0 (40,099) (11,101) (4,331) (14,356) (69,887)
Ventas / bajas, neto 0 925 56,991 0 0 57,916
Total depreciacion acumulada 0 (232,985) (6,837) (24,042) (74,439)  (338,303)

Total equipos, maquinarias y vehiculos, neto 90,000 173,021 22,463 23,704 15,630 324,818




% de depreciacion

Costo

Saldo inicial
Adiciones

Ventas / bajas, neto
Total costo

Depreciacion acumulada
Saldo inicial

Depreciacion del afo

Ventas / bajas, neto

Total depreciacién acumulada

Total equipos, maquinarias y vehiculos, neto

2018

Magquinarias y Muebles y equipos Equipos de
€equipos Vehiculos de oficina computacion Total
10% 20% 10% 33%

277,307 59,990 36,586 72,711 446,594
104,448 29,300 2,904 7,137 143,789

0 0 (408) (134) (542)

381,755 89,290 39,082 79,714 589,841
(158,916) (37,994) (16,168) (42,533) (255,611)
(34,895) (14,733) (3,781) (17,684) (71,093)

0 0 238 134 372

(193,811) (52,727) (19,711) (60,083) 326,332
187,944 36,563 19,371 19,631 263,509




9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

10.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los activos por derecho de uso estda compuesto
de la siguiente manera.

Derecho sobre

edificio (1)
Periodo no cancelable (afos) 7
Saldo al inicio del afio 0
Adicion 414,682
Amortizacién del afo (100,002)
Saldo al final del afio 314,680

(1)

Corresponde al valor presente del activo por derecho de uso por el arrendamiento de: i)
Puestos ABA 05-07 y FRU 01, ubicados en el Bloque B4, asignandole la nomenclatura de
FRU 01 de la Empresa Publica Metropolitana del Mercado Mayorista de Quito MMQ-EP y
ii) Los solares 6,7, 8 y 9 de la manzana Letra "R", ubicados en la Cooperativa de Servicios
Comunales "Doce de Noviembre", que comprende una edificacion que cuenta con 5
camaras frigorificas y un area para labores de administracion y oficina de a Sra. Blanca
Olivia Merchan Ayavaca, Sr. Galo Hernan Mera Gavilanez; menos la correspondiente
amortizacién, de acuerdo con el plazo del periodo no cancelable, ver Nota 17.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Partes relacionadas (1) 3,016,947 1,444,391
Proveedores locales 182,290 69,826
Proveedores del exterior 76,103 46,285
Otras 28,323 17,228
3,303,663 1,577,730

(1)

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de cuentas por pagar con partes relacionadas en el
corto plazo esta conformado por: i) Cigram S.A. por US$0 (2018: US$73,827), ver Nota
17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento con Cigram S.A.; ii)
Exportadora Frutam Ltda. por US$779,454 (2018: US$541,112); iii) Sunfresh Export por
US$382,974 (2018: US$65,179); v, iv) Polar Fruit Europa SL por US$1,854,519 (2018:
US$764,273).

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo esta
compuesto de la siguiente manera:

2018

Cigram S.A. 187,000

187,000



11. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de gastos acumulados esta compuesto de
la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios sociales (1) 55,733 89,827
IESS por pagar 226,552 43,164
282,285 132,991

(1) ElI' movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo Participacion

tercero cuarto  Vacaciones trabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 40,996 8,894 54,577 299,726 404,193
Provisién del afo 79,337 14,116 54,419 19,576 167,448
Pagos efectuados (106,087) (12,931) (63,341) (299,726) (482,085)
Ajustes 0 271 0 0 271
Saldo al 31 de diciembre del 2018 14,246 10,350 45,655 19,576 89,827
Provisién del afo 104,232 15,134 119,106 0 238,472
Pagos efectuados (114,447) (14,422) (124,341) (19,576) (272,786)
Ajustes 0 220 0 0 220
Saldo al 31 de diciembre del 2019 4,031 11,282 40,420 0 55,733

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a las ganancias 0 12,990
Dividendos por pagar 26,212 0
Retencién en la fuente 313,160 44,039
Retencién de IVA 7,635 3,782

347,007 60,811

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania tiene registrada una provisién por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:



Jubilacion

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 111,755 31,752 143,507
Provision del afio 26,055 7,289 33,344
Pérdida actuarial 38,924 17,092 56,016
Pagos efectuados 0 (1,948) (1,948)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 176,734 54,185 230,919
Provision del afio 40,155 12,365 52,520
(Ganancia) pérdida actuarial (54,501) (54) (54,555)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,177) 0 (16,177)
Pagos efectuados 0 (23,374) (23,374)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 146,211 43,122 189,333

14. PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, el pasivo por arrendamiento se compone de la siguiente

manera:
Corto plazo Largo plazo Total
Pasivo financiero 125,174 280,000 405,174
Interés implicito (2) (35,320) (37,152) (72,472)
89,854 242,848 332,702 (1)

(1) Corresponde al registro del valor actual del pasivo de : i) Puestos ABA 05-07 y FRU 01,
ubicados en el Blogue B4, asignandole la nomenclatura de FRU 01 de la Empresa Publica
Metropolitana del Mercado Mayorista de Quito MMQ-EP vy ii) Los solares 6,7,8 y 9 de la
manzana Letra "R", ubicados en la Cooperativa de Servicios Comunales "Doce de
Noviembre", que comprende una edificacion que cuenta con 5 cadmaras frigorificas y un
area para labores de administracion y oficina de a Sra. Blanca Olivia Merchan Ayavaca,
Sr. Galo Hernan Mera Gavilanez durante el plazo del periodo no cancelable, cuyo plazo

culmina en abril del 2023, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

(2) El movimiento de la provisién del interés implicito fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2018 0
Interés implicito 118,255
Devengo del afo (45,783)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 72,472

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se

establece en el 25% (2018: 28%).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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2019 201

(Pérdida) utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias (606,749) 130,507
Participacién a trabajadores 0 (19,576)
Deducciones adicionales (87,418) (81,396)
Gastos no deducibles 55,740 154,201
Utilidad gravable (638,427) 183,736
Impuesto causado 0 51,446
Anticipo minimo determinado 0 210,498
Impuesto diferido (166,179) (7,237)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

2019 2018
Saldo inicial (16,303) (9,066)
Ajuste del afo (166,179) (7,237)
Saldo final (182,482) (16,303)
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafnia es de 525,133 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.20 cada una.

Reserva legal

Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asighe como
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, la reserva legal
asciende a US$52,513.

Reservas especiales

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de enero del
2019, se aprobo la distribucion de dividendos por US$500,000.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de marzo del
2019, se aprobd la distribucion de dividendos por US$1,060,606.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de mayo del
2019, se aprobd la distribucion de dividendos por US$1,060,606.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de abril del
2018, se aprobd la transferencia de la utilidad neta del ejercicio 2017 a reserva
facultativa por US$1,280,440.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compainias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
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Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicaciéon de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de inversién de saldos con Banco Pichincha C.A.

Con fecha 12 de marzo del 2018, se firmé un contrato de mutuo, en el que el Banco
Pichincha C.A. ha decidido otorgar a la Compania el beneficio de pagar intereses a una
tasa periodica con vencimiento indefinido, ver Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO.

Contrato de mutuo con Exportadora Frutam Ltda.

Con fecha 24 de noviembre del 2017, se firm6 un contrato de mutuo, en el que la
Compania otorga a Exportadora Frutam Ltda. un préstamo por US$1,500,000,
pagaderos en 10 afos con un interés del 5% anual, ver Nota 6. CUENTAS POR
COBRAR.

Contratos de arrendamientos

El 8 de agosto del 2018, la Comparia y la Empresa Publica Metropolitana del Mercado
Mayorista de Quito MMQ-EP, suscribieron un contrato de arrendamiento de los puestos
que se identifica como: ABA 05-07 y FRU 01, ubicados en el Bloque B4, asignandole la
nomenclatura de FRU 01 del MMQ-EP. El valor del can6n de arrendamiento es de
US$647 con una vigencia de 2 afos, ver Nota 9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO y
Nota 14. PASIVO POR ARRENDAMIENTO

El 20 de abril del 2016, la Compafnia y Sra. Blanca Olivia Merchan Ayavaca y Sr. Galo
Herndn Mera Gavilanez, suscribieron un contrato de arrendamiento del inmueble que
se identifica como: los solares 6,7, 8 y 9 de la manzana Letra "R", ubicados en la
Cooperativa de Servicios Comunales "Doce de Noviembre", que comprende una
edificacibn que cuenta con 5 camaras frigorificas y un area para labores de
administracion y oficina. El valor del canén de arrendamiento es de US$10,000 con una
vigencia de 7 afos, ver Nota 9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO y Nota 14. PASIVO
POR ARRENDAMIENTO.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Junio 27, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracién de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por las situaciones que se describen a
continuacion:

Andlisis de precios de transferencia

A la fecha 31 de enero del 2020, los asesores tributarios independientes emiten un
dictamen en relacién con las operaciones con partes vinculantes correspondiente al
ejercicio fiscal 2019 y los resultados del trabajo efectuado, donde se establecié que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.



Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracién ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades economicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compafiia al dedicarse a
la venta al por mayor de frutas frescas, por disposiciones del Gobierno ha estado
operando normalmente, considerando que la actividad de la Compania se encuentra
dentro de los sectores denominadas como prioritarios.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compania, por lo tanto, los
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.

GERENTE FINANCIERO



