TRANSMARINER S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresadas en délares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

TRANSMARINER S.A. se constituye el 24 de mayo de 1984 bajo la razén social
“TRANSMARINER S.A.", con domicilio en la cludad de Guayaquil, pudiendo establecer
sucursales o agencias en otros lugares del pais. Esta escritura quedd inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil bajo el Registro No. 901 el 4 de julio de 1984.
La actividad principal de TRANSMARINER S.A. es la venta al por mayor de frutas.

Al 31 de diciembre del 2017, el 61% (2016 76%) de las compras al exterior dependen
del proveedor Exportadora Frutam Ltda, ver Nota 8. CUENTAS POR PAGAR.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio para
la aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracién de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobaciéon
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de abril del 2017.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compalilas, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23 XI1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.




Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacién:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la
fecha de la medicién.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafila. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafila incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compaiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses. Los gastos por intereses de lus préslamos bancarios se reconocen
sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

c) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor

neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion. El sistema de
valoracién de inventarios utilizado por la Compafiia es el método de costo promedio

ponderado.
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d) Equipos, maquinarias y vehiculos

Los equipos, maquinarias y vehiculos se presentan su valor razonable
depreciacion de los activos se registra en los a
depreciacién basadas en la vida 0til estimada
linea recta, asl tenemos:

§
aé:

Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comiente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva del 22%,
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serda maximo hasta un 25%.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubllacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacién promedio 11.89% 15.81%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.
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o) Particioac) :

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

h) Reconocimiento r activi ordinari

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
La Gerencia de Finanzas de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de tasa de interés y el riesgo

de tasas de cambio.
b) Riesgo de liquidez

La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de
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la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro
por el ejercicio 2017 fue de 7 dias (2016: 11 dias).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo estd compuesto de la siguiente

2016
62,275
781,726

844,001

EFECTIVO
manera:

_ 2017
Caja 39,266
Bancos 1,567,874

1,607,140
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo

se compone de la siguiente manera

Clientes (1)
Partes relacionadas (2)
Otras cuentas por cobrar

Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3)

{1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye

2017 2016
608,846 765,279
1,050,000 500,000
21,501 5,746
(809) (29.451)

1,679,828 1,241,574

RS

cuentas por cobrar a: i) Corporacion

principalmente
Favorita CAA. por US$31,420 (2016: US$265,900) y i) Corporacion El Rosado S A por

US$75,338 (US$120,042).

(2) Al 31 de diclembre del 2017, incluye anticipos entregados a Sunfresh Export por
US$1,060,000. Al 31 de diclembre del 2018 incluye principalmente anticipos entregados a

Exportadora Frutam Ltda. por US$500,000.

(3) El movimiento de ia estimacion de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Estimacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Estimacién del afio

Reversos

Saldo al 31 de diciembre del 2017

(41,232)
(7,516)
6,490
12,807
(29,451)
(609)

20,451

—i808)

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo con
partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

Exportadora Frutam Ltda. (1)

1,500,000

1,500,000

m




(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamo otorgado a la relacionada Exportadora
Frutam Ltda. por US$1,500,000, a un plazo de 10 afios con un interés del 5% anual, ver Nota

15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2018
Arriendos 18,000 18,000
Importaciones (1) 19,070,793 13,154,243
Anticipos otorgados 1,050,000 0
Préstamos otorgados 1,500,000 0
Intereses 7,808

(1) De acuerdo con el cambio accionario realizado en el 2016, las partidas de importaciones con
las Compafilas Exportadora Frutam, Sunfresh Export y Polar Fruit Europa SL son
consideradas como partes relacionadas.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los inventarios se compone de la
siguiente manera:

2017 2018
Productos terminados 378,326 540 456
Inventario Ajuste VNR (32,376) (5,5486)
Importaciones en transito 354,425 824
700,375 535734
... Ver pagina siguiente Nota 8. IP | vV :
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8. INARIAS Y V

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, &l movimienlo de eguipus, maquinarias y vehiculos,

neto es el siguiente:

2017
equiposde Egquipos de Magquinarias
Vehiculos oficina computacién yequipos  Tofal
% de depreciacion 20% 10% 33% 10%
Costo
Saldo inicial 58,980 35,600 52,733 277,066 425389
Adiciones 0 991 20,826 7.005 28,882
Ventas / bajas, neto 0 (5) (848) (6,764) (7617
Total costo 59,990 36,586 72,711 277,307 446,594
Depreciacion acumulada
Saldo Inicial (25,996) (12,566) (28,999) (136,888) (204,447)
Depreciacién del afio (11,998) (3,602) (14,383) (27,380) (57,373)
Ventas / bajas, neto T2 = 0 0 849 5,360 6,209
Total depreciacion
acumulada (37,894) (16,168) (42,533) (158,916) (255611)
Total equipos, maquinarias y
vehiculos, neto 21,996 20418 30,178 118,381 190,883
2016
Muebles y -
equipos de Equipos de  Magquinarias
_ Vehiculos oficina computacién yequipos  Total

% de depreciacion 20% 10% 33% 10%
Costo
Saldo inicial 59,990 31,637 25,990 277,066 394,583
Adiclones 0 4,083 27,111 0 31,174
Ventas / bajas, neto = 0 0 (368) 0 (368)
Total costo 59,980 35,600 52,733 277,066 425389
Depreciacion acumulada
Saldo inicial (13,098) (9,305) (21,357) (109,581) (154,241)
Depreciacion del afio (11,998) (3.261) (8,010) (27,305) (50,574)
Ventas / bajas, neto 0 0 368 0 368
Total depreciacién
acumulada (25,996) (12,566) 8,999 136,886) (204 44
Total equipos, maguinarias y
vehiculos, neto 33,084 23,034 23,734 140,180 220,942
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9. CUENTAS POR PAGAR

10.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2010, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
estéd compuesto de la siguiente manera:

2017 2018
Proveedores locales 26,691 10,528
Proveedores del exterior (1) 179,449 53,345
Partes relacionadas (2) 783,211 351,176
Otras 18,331 12,848

1,007,682 427,898

(1) Al 31 de diclembre del 2017, incluye principaimente cuentas por pagar a Exportadora
Subsole S.A. por US$109,174.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, el saldo estad conformado por: i) Cigram S.A. por US$70,539
(2016: USS$244,206); i) Exportadora Frutam Ltda. por US$477.911 (2016: USS$48,589); iil)
Sunfresh Export por US$172,683 (2016: US$S58,381). y. iv) Polar Fruit Europa SL por
LUSS62.078.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con
partes relacionadas esta compuesto de |a siguiente manera.

Cigram S.A. 187,000
187,000
GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de gastos acumulados esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016
Beneficios de ley (1) 404,193 165,789
IESS por pagar 111,821 13,888

516,014 179,677

(1) El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

Décimo  Décimo

tercero cuarto  Vacaciones [lrabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,901 7.815 22,481 272,559 305,756
Provision del afio 64,243 11,082 38,921 126,704 238,950
Ajustes 0 265 0 0 265
Pagos efectuados (63.793) (11,198) (31.632)  (272,558) _(379.182)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,351 7.964 27,770 126,704 165,789
Provisidn del afio 113,543 12,201 65,508 299,726 491,068
Pagos efectuados (75.808) (11,361) (38,701) (126,704) (2

Saldo al 31 de diciembre del 2017 40,996 B 94 54 577 299,726 404,103
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11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por pagar estd compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta 225,934 25,389
Retencién en la fuente 148,217 5,506
Retencion IVA 4,859 4 696
Retencidn ley solidaria 0 380

379,010 35,981

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

13.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o méas hubieran prestado sus scrvicioc on forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provision por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal  Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 64,679 18,460 83,139
Provision del afio 16,156 5,204 21,360
Pérdida actuarial 13,750 3627 17.377
Pagos efectuados 0 (1,235) (1,235)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 94 585 26,056 120,641
Provision del afio 23,602 6,339 29,941
(Ganancia) pérdida actuarial (6,432) 1,373 (5,059)
Pagos efectuados 0 (2016)  (2,018)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 111,755 31,752 143,507
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25%.
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14,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la concillacién entre la utilidad seglin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

17 1

Utilidad antes de participacién a trabajadores il s

e impuesto a las ganancias 1,998,174 844 694
Participacion a trabajadores (299,726) (126,704)
Deducciones adicionales (80,212) (77,251)
Gastos no deducibles 84,510 118,182
Utilidad gravable 1,702,746 758,921
Impuesto causado 425,687 189,730
Impuesto diferido (7.679) (1,387)
Anticipo minimo determinado 154 304 176,695

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacién financiera, el activo por impuesto diferido es:

) 2017 2016
Saldo inicial (1,387) 0
Ajuste del afio (7,679) (1,387)
Saldo final (9,066) (1,387)
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 525,133 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.20 cada una.

Reserva legal

Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016, la reserva legal asciende a US$52,513.

Reservas especiales

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de abril del
2017, se aprobd destinar la utilidad del ejercicio del 2016 a reserva facultativa por
US$529,647.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de abril del
2016, se aprobd destinar la utilidad del ejercicio del 2015 por US$1,118,490 a reserva

especiales.
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de junio
del 2016, se aprobd la distribucién de dividendos del ejercicio 2014 por US$12,737.
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15.

16.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

Con fecha 24 de noviembre del 2017, se fimd un contrato de mutuo, en el la

Compalfila otorga a Exportadora Frutam Ltda. un préstamo por US$1,500,000,
pagaderos en 10 afios con un interés del 5% anual.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 11, 2018) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o

revelados en los mismos.
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