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TRANSMARINER S.A.
T DOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresadas en ddlares de E.UA )

ACTIVIDAD ECONOMICA

TRANSMARINER S.A. se constituye el 24 de mayo de 1984 bajo la razon social
*TRANSMARINER S.A.", con domicilio en la ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer
sucursales o agencias en otros |lugares del pais. Esta escritura quedd inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayagquil bajo el Registro No. 801 el 4 de julio de 1984,
La actividad principal de TRANSMARINER S.A. es la venta al por mayor de frutas.

Al 31 de diciembre del 2015, el 77% de las compras al exterior dependen del proveedor
Exportadora Frutam Lida.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emilidos con la autorizacién de la Administracion y serdn presentados al Directorio para
la aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracidn de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacién
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 9 de abril del 2015.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacicnales de
Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normmas
Iinternacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
(publicado en el R.O, 84 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financiernss han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamentie observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de
un active o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.




Adicionalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacidn:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

= Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentes financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un aclivo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en ofra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de |a
Compania. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos e Inversiones temporales cuyo
vencimiento es menor a 80 dias o corresponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de |las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al
costo amoriizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compaiia, Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen
sobre la base del método del Interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacidn y los gastos de comercializacion y distribucién. El sistema de
valoracién de inventarios utilizado por la Compafia es el método de costo promadio
ponderado.




d) Edquipos, maquinarias y vehlculos

Los equipos, maquinarias y wvehiculos se presentan & su valor razonable. La
depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizande tasas de
depreciacion basadas en la vida (fil estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%

e) Impuesto a |las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto commiente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afie. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva del 22%:;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impasicion, sera maximo hasta un 25%.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condiclén de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a irabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de
servicio prestado en |la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

g




La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas de la Compafila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activas v pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico vy otros factores gue sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Companfia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Companiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero de la Compafiia,
La Gerencia de Finanzas de la Compafiia tiene a su cargo |la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

2) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de
mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de tasa de interes y el riesgo
de tasas de cambic.

b) Riesgo de liguidez

La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de
la Compafila son las cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro
por el ejercicio 2015 fue de 15 dias.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo estd compuesto de |a siguiente
manera.

2015 2014
Caja 42,3599 2,860
Bancos J 508,663 959 801
551,062 962,661
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NTA COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de la
siguiente manera:

. 2015 2014
Clientes 410,979 742 014
Otras cuentas por cobrar (1) 710,278 89,5356
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2)  (41,232) ~ (38,547)

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente anticipos entregados por US$700,000 al
proveedor Exportadora Frutam Lida.

(2} El mavimiento de la estimacion de cuantas de dudoso cobro fuas como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2013 38,640
Estimacitn del afio aoa
Saldo al 31 de diciembre del 2014 39,547
Estimacitn del afo 41,142
Baja {30, 849)
Reversos (B.60B)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 41,232
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los Inventarios se compone de la
sigulente manera:
2015 2014
Productos terminados 663.037 380,512
importaciones en transito 20,862 175,285
692,999 555,797
QTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar incluye lo
siguiente:
2015 2014
Crédito tributario 0 143,253
Deudores varios 3,343 14,141
Otras 9,929

0
13.272 157,394
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar estd compuesto
de la siguiente manera:

2015 2014
Proveedores locales 8723 108,824
Proveedores del exterior 155,590 1,014 854
Cuentas por pagar relacionadas 230,785 B54 454
Otras 2 967 27,698

399,065 2,005,831

La principal transaccién con parte relacionada fue la siguiente:

_ 2015 2014
Importaciones (1) o 13,708,764
Arriendos 18,000 18,500

(1) Enelafo 2015, de acuerdo al Art. 1 de las Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Regimen Trbutario Interno, la Compafila no considera al proveedor Exportadora
Frutam Ltda como parte relacionada,

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de gastos acumulados estd compuesto de
la siguiente manera:

2014
Beneficios de ley (1) 305,756 92,244
IESS por pagar 10.444 10.190
31EEZDEI 102,434

(1) Al 31 de diclembre del 2015, incluya principaimente la paricipacién de log trabajadores por
LU55272,558 (2014 USHE2.436)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de ofras cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto a la renta 87,759 0
Retencién en la fuente 2,322 2,858
Retencién VA 3,735 2,306
83,816 5,163
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa ¢
empleador,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia tiene registrada una provisién por
|ubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 45,168 10,327 55485
Provision del afio 2,125 10.217 12,342
Pagos efectuados {4,930) {13,014) (17,944)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 47 363 7,530 49 893
Provision del afio 13,830 7.204 21,084
Ajustes por pérdida B.426 3,868 12,254
Pagos efectuados 0 (142) {142)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 64,679 18,460 B3,139

= 1K l

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 25% (2014; 22%). disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se

capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 1,817,058 416,240
Participacion a trabajadores (272,559) (62,438)
Amortizacion pérdidas tributarias (13.490) {16,397)
Gastos no deducibles 173,030 24,239
Utilidad gravable 1,704,040 361,646
Impuesto causado 426,010 79,562
Anticipo minimo determinado 148,494 123,251
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PATRIMONIO
ital |

El capital suscritc y pagado de la Compafila es de 525,133 acciones ordinarias y
nominativas de US30.20 cada una.

Reserva legal

Ley de Compafifas reqguiere gue por lo menos el 10% de |a utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital social. Esta
reserva no es dispenible para el page de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacian de los accionistas

Reservas especiales

Mediante Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 30 de
diciembre del 2015, se aprobd la reclasificacidn de los saldos de |a cuenta resultados
acumulados por US$488 587 a reserva especial,

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abnl del
2013, se aprobd destinar la utiidad del ejercicio del 2012 después de reserva legal por
US58153,514 a reserva especial

Resultados acumulados

La Resolucion Mo SCICICPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acresdores de las
cuentas Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de
transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio & la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

EVENTOS SUBSECUEMTES

Hasta la fecha de emisidn de esios estados financieros (Enero 29, 2016) no se
produjeron eventas, en la opinidn de la Administracion de la Compafila, que pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.

Mariica Garcia Tapia
Contadora General



