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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Allos miembros del Directorio y Accionistas de 
TRANSMARINER S.A 

Opini 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRANSMARINER S.A, que 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y 
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, asi como el resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas aclaratorias. 

2 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de TRANSMARINER SA. al 31 
de diciembre del 2019 y 2018, así como sus resultados y flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF 

Fundamento de la opinión 

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría - NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de 
los estados financieros de nuestro informe 

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 

Asuntos de énfasis 

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión: 

6 Al 31 de diciembre del 2019, el 67% (2018. 69%) de las compras al exterior dependen 
de un solo proveedor, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA y 10. CUENTAS POR 
PAGAR 

7 Al 31 de diciembre del 2019, la Compañia mantiene saldos por cobrar y por pagar con 

partes relacionadas por USSO y US$3,016,947 (2018. US$2,023,441 y US$1,631,391), 
respectivamente, como se expone en la Notas 6. CUENTAS POR COBRAR y 10. 
CUENTAS POR PAGAR. 
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8. Queremos llamar la atención sobre la Nota 18 EVENTOS SUBSECUENTES de los 
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para 
contener la propagación del Covid-19 en el país. Hasta la fecha de la emisión de esta 
opinión (Junio 27, 2020), la Compañía que se dedica principalmente a la venta al por 
mayor de frutas frescas, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA, ha estado operando 
normalmente, de la manera que se describe en la Nota 18. EVENTOS 
SUBSECUENTES Nuestra opinión no contiene salvedades en relación con esta 
situación; sin embargo, no nos es posible aún establecer con objetividad los efectos y 
las consecuencias en los estados financieros y las operaciones futuras 

información que se presenta en la Junta General Ordinaria 

  

9. El Informe de auditoría externa a los estados financieros se emite con fecha Junio 27, 
2020, previo a la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 
presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable Esta otra información, a la fecha de emisión de este informe, no se 
encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentará a la Junta y los estados financieros auditados 

10. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de segundad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores 

's de la Administración y los Accionistas 
estados financieros 

11. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fiel 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIIF, y de control interno que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
importantes debido a fraude o error 

  

:ctores en relación con los 

  

12 En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

13. Los Accionistas y Directores son responsables de supervisar el proceso de presentación 

de los informes financieros de la Compañía. 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros (Ver 
Anexo) 

14, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión, Seguridad razonable 
es un alto nivel de segundad, pero no es garantía de que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores 
materiales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en 
los estados financieros. 

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

  

15. El Informe de Cumplimiento Tributario de TRANSMARINER S.A. al 31 de diciembre del 
2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado 

16 A la fecha de este informe, la Compañía ha contratado asesores tributarios 
independientes para el análisis del cumplimiento de los principios de plena competencia 
por las operaciones con partes relacionadas 2019, conforme lo exige la Administración 

Tributaria. | 

Im al Ltd: 
SC. RÑAE - 003 
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Anexo 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Como parte de la auditoría a los estados financieros de TRANSMARINER S.A. de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También 

+  Idenfificamos y evaluamos los nesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

+ — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía 

+ — Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
no pueda continuar como una empresa en marcha 

  

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. 

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoria y los resultados 
importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoría 
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ITUACIÓN Fl 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA.) 

   

  

Notas 2019 2018 
ACTIVOS 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 739,345 1,501,570 
Cuentas por cobrar 5 893.756 1.068,067 
Inventarios 7 2,059,335 1,071,433 
Otras cuentas por cobrar 13,558 85774 
Gastos pagados por anticipado 234,524 5321 
Total activo corriente 3,940,518 3732 165 

Equipos, maquinarias y vehículos. neto 8 324,818 
Actos por derecho de uso 9 314,680 
Cuentas por cobrar 6 o 
Otros activos 17910 
Impuesto diferido 15 

Total activos 4,780,408 5.522.037 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Cuentas por pagar 10 3303663 1.577,730 
Gastos acumulados “4 282,285 132,991 
Otras cuentas por pagar 1 347,007 60811 
Pasivo por arrendamiento 14 8985 o 
Total pasivo corriente 4,022 809 1.771.532 

Cuentas por pagar 10 o 187.000 
Obligaciones por beneficios a los empleados 13 189,333 230 919 
Pasivo por arrendamiento 14 242,848 o 

16 105,027 105,027 
16 52.513 52 513 

Reservas especiales 16 936,768 3.557.921 
Resultados acumulados 16 (768,890) (382,875) 
Total patrimonio 325.418 3.332 586 

Total pasivos y patrimonio 4,780,408 5,522,037 
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TRANSMARINER S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de E UA) 

Notas 

Ingresos por actividades ordinarias 1 

Costos y gastos 
Costo de ventas 
Gastos de administración y ventas 
Total costos y gastos 

(Pérdida) utilidad operacional 

Otros ingresos 

(Pérdida) utlidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 

Participación a trabajadores 15 
Impuesto a las ganancias 15 

(Pérdida) neta del ejercicio 

(Pérdida) neta del ejercicio 

Otro resultado integral 
Ganancia (pérdida) actuanal 13 

  

Resultado integral del año 

   

2019 2018 
32,025,061 30 556,871 

(27,436,654) (26,905,007) 
_ (5.256.459) (3.622.283) 
(82,693,113) (30,527,290) 

(668,052) 29,581 

61,303 100,926 

(606,749) 130,507 

0 (19,576) 
166,179 (203.261) 

(440,570) (92,330) 

2019 2018 
(440,570) (92,330) 

54,555 (56,016) 

(386,015) 148,346) 

Laxfltas 1-18 agjuntas son parte itegrante de los astados Inancieras. 
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Saldos a diciembre 31, 2017 

Transferencia a resultados acumulados 
Transferencia a reservas especiales, ver 
Nota 16, PATRIMONIO 
Otro resultado integral 
(Pérdida) neta del ejercicio 

Saldos a diciembre 31, 2018 

Transferencia a resultados acumulados 
Distribución de dividendos, Nota 16. 
PATRIMONIO 
Otro resultado integral 
(Pérdida) neta del ejercicio 

Saldos a diciembre 31, 201 Y 

  

    

TRANSMARINER S.A, 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de E UA) 

-————- Resultados acumulados ———— 

  

  

Total 
Capital Resewa Reservas Resultados Resullados — resultados 
social legal especiales acumulados delejercicio acumulados Total 

105027 52.513 2,277.481 — (239,588) 17285499 1045911 3,480,932 

1,285,499. (1,285,499) 0 o 

1,280,440 (1.280.440) (1,280,440) o 
(56,016) (56.016) — (56,016) 
(82.330) (92.330) (92,330) 

105,027 52513 357,921 (234,520) — (148,346) — (382875) 3,392,586 

(148,345) 148,346 0 0 

(2.621.153) (2.621.153) 
54,555 54,555 — 54,555 

(440,570) (440,570) — (440,570) 

105027 52513 936768 (328,320) (440570) (768.890) 325418 
  

Bruzzone Pulg ón: 

ss notas 1-18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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TRANSMARINER SA. 

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de E U.A.) 

  

2019 2018 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Efectivo recibido de clientes y relacionadas 32,206,104 31,195,156 
Efectivo pagado a proveedores, relacionadas y otros (30,378,026) — (31,154,989) 
Otras entradas (salidas) de efectivo 278, 1,948) 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 2,108,424 38,219 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de equipos, maquinarias y vehiculos, neto (134,195) (143789) 
Venta de equipos, maquinarias y vehículos, neto 13,392 0 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (120,803) (143,789) 

EL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN. 
Dividendos pagados (2,621,153) 0 

Arrendamientos (100,002) o 
Intereses pagados por arrendamientos (26,691) o 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiación (2,747,846) o 

(Disminución) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (762,225) (105,570) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 1,501,570 1,607,140 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 739,345 1,501,570 

Las notas 1 — 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

      
  

y Aldo Alfopso]Bruzzone Puig _ Mópica Gárcia Tapia 
Gerente General Cóntadora Géneral 
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TRANSMARINER SA. 
Y E FLUJOS EFECTIVI 

ICIEMBRE 31, 2019 Y 2011 

(Expresados en dólares de E U.A.) 

2019 2018 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Resultado integral del año (886,015) (148,346) 
Ajustes para reconciliar el resultado integral del año con el efectivo 
neto provisto en actividades de operación 

    

   

Depreciación y amortización 169.89 71,093 
Participación a trabajadores o 19,576 
Impuesto a las ganancias (166,179) 203,261 
Estimación por valor neto de real ión 5,556 24,881 
Obligaciones por beneficios a los empleados 52,520 33,344 

Provisiones 225.856 o 
Estimación (reversos) de cuentas de dudoso cobro 149 (320) 

Utilidad en venta de equipos, maquinarias y vehículos, neto (10,393) 0 
Baja de equipos, maquinarias y vehículos, neto o 170 
Otros ingresos (16,177) o 

Otro resultado integral (54,555) 56,016 
Intereses por cobrar (17,260) (75,000) 

Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar y otros (73.483) 612,679 
Inventarios (993,458) (395,939) 
Cuentas por pagar y otros 3,393,348 (361,248) 
Obligaciones por beneficios a los empleados (1,948) 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 38,219 

  

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

 



TRANSMARINER S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresadas en dólares de E UA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 

TRANSMARINER S.A. se constituye el 24 de mayo de 1984 bajo la razón social 
“TRANSMARINER S.A.”, con domicilio en la ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer 
sucursales o agencias en otros lugares del país. Esta escritura quedó inscrita en el 
Registro Mercantil del Cantón Guayaquil bajo el Registro No. 901 el 4 de julio de 1984, 
La actividad principal de TRANSMARINER S.A. es la venta al por mayor de frutas 

Al 31 de diciembre del 2019, el 67% (2018. 69%) de las compras al exterior dependen 
del proveedor Exportadora Frutam Ltda., ver Nota 10. CUENTAS POR PAGAR. 

  

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio para 
la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta General de 
Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación y/o aprobación 
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por la 
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril del 2019 

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolución 
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
(publicado en el R O 94 del 23.XI1.09) 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medición. 
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Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación. 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo. 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los activos 
financieros de la Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales 
cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia más allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compañía Los 
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales 
y no tienen intereses 

e) Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo o al valor neto de realización, el menor El valor 
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus 
costos de importación y los gastos de comercialización y distribución. El sistema de 
valoración de inventarios utilizado por la Compañía es el método de costo promedio 
ponderado. 

d) Equipos, maquinarias y vehiculos 

Los equipos, maquinarias y vehículos se presentan a su valor razonable. La 
depreciación de los activos se registra en los resultados del año, utilizando tasas de 

el



depreciación basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de 
línea recta, así tenemos: 

Equipos de computación 33% 
Vehículos 20% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y equipos de oficina 10% 

e) Arrendamientos 

Medición inicial 

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, el cual incluye. i) el monto 
de la medición inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los pagos por arrendamiento 
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de 
arrendamiento recibidos; ii) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y, 
iv) una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar 
el activo subyacente, restaurando el lugar en el que está ubicado o restaurar el activo 
subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento 

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por 
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha Los pagos por arrendamiento se 
descontarán usando el costo de oportunidad de inversiones de largo plazo con 
calificación AAA- o +, vigentes, principalmente de obligaciones. 

Medición posterior 

El activo por derecho de uso se mide posteriormente al costo, menos la depreciación 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor Se ajustará por cualquier 
nueva medición del pasivo por arrendamiento, 

  

El pasivo por arrendamiento, después de su reconocimiento inicial, se medirá 
incrementando su saldo en libros para reflejar el interés sobre el pasivo, reduciendo los 
pagos realizados y evaluando las nuevas mediciones o modificaciones del 
arrendamiento 

f) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositiva del 25%; 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28% 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros 
delos activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la 
ganancia fiscal en el futuro Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen 
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El valor en líbros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo. El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el 
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa 

9) Obligaca r beneficios a los empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados 

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo 
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente 

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones 
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales 
serán compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento 

Las hipótesis actuanales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda: para determinar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes 

2019 2018 
Tasa de descuento 821% 772% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50% 
Tasa de rotación promedio 9.79% 10.18% 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador boníficará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

h) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico, 
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos 
y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin ajustes tributarios salvo 
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 
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La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utilidad líquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19 

1), Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

La Compañía reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha 
sido entregado al cliente 

]) Nuevos pronunciamientos contables 

Las normas que entraron en vigor durante los años 2019 y 2018 son las siguientes: 

  

l ria 
Norma Tema a partir de: 

NIF9 Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que 
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 
y sus guías de aplicación. 1 de enero 2018 

NIF 15 Publicación de la norma “Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18 1 de enero 2018 

NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta 
norma reemplazará a la NIC 17, 1 de enero 2019 

CINIIF 23 — Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 
frente a los tratamientos del Impuesto a las 

Ganancias" 1 de enero 2019 

En relación con la NIIF 16 la Administración informa que basada en una evaluación 
general se esperan impactos en la aplicación de la mencionada norma debido a 

|. Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el momento 
de reconocimiento y en la clasificación del ingreso/gasto por arrendamiento, ver Nota 
17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamientos. 

ii. Impactos monetarios de acuerdo con la aplicación de tratamientos fiscales. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN. ¡TIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
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La Gerencia de Finanzas de la Compañía tiene a su cargo la administración de nesgos; 
la cual identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros. 

a) Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento 

financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado a su vez involucran dos tipos de nesgos el nesgo de tasa de interés y el riesgo 
de tasas de cambio. 

b) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo La principal fuente de ingresos de efectivo de 
la Compañía son las cobranzas realizadas a sus clientes El plazo promedio de cobro 
por el ejercicio 2019 fue de 10 días (2018: 13 días). 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo está 
compuesto de la siguiente manera 

2019 
Caja 74,454 
Bancos 641,425 
Inversiones (1) 23,466 

739,345 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a: ) Inversión sweep con el Banco Pichincha C.A 
por US$23,466 (2018. US$111,729), ver Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
Contrato de inversión de saldos con Banco Pichincha C.A. y ii) Certificados de depósito con 
el Banco Internacional por USSO (2018. US$501,001) con una tasa de interés del 4.40% y 
vencimiento en enero del 2019 

CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo 
se compone de la siguiente manera. 

2019 2018 
Clientes 847,597 543,560 
Anticipos a proveedores 45,749 523,441 
Otras cuentas por cobrar 550 1,355 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (1) 140) (289) 

893,756 1,068,067. 

(1) El movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cobro fue como sigue 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (609) 
Reversos 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 
Estimación del año 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 
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Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo con 
partes relacionadas se compone de la siguiente manera 

Exportadora Frutam Ltda. (1) 

  

(1) Al31 de diciembre del 2018, corresponde a préstamo otorgado a la relacionada Exportadora 
Frutam Ltda. por US$1,500,000, a un plazo de 10 años con un interés del 5% anual, ver 
Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Al 31 de diciembre del 2019, la cuenta por 
cobrar se liquidó con compras efectuadas 

Durante los años 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes. 

2019 2018 
Importaciones 24,127,551 23,900,392 
Arriendos 18,000 18,000 
Anticipos otorgados o 500,000 
Intereses 17,260 75,000 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a l izadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia 

    

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios se compone de la 
siguiente maner 

  

2019 2018 
Productos terminados 704,677 455,810 
Importaciones en tránsito 1,347,503 640,504 
Material de embalaje 0 
Valor neto de realización (1) (24,881 

1,071,433 

  

(1) Elmovimiento de la estimación por valor neto de realización fue como sigue 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (32,376) 
Estimación del año (24.881) 

Reversos 32,376 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 — (24,881) 
Estimación del año (6.556) 

Reversos — 24881 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (5,556) 

  Ver página siguiente Nota 8 EQUIPOS, MAQUINARIAS Y VEHÍCULOS, NETO. 
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8. EQUIPOS, MAQUINARIAS Y VEHÍCULOS, NETO 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de equipos, maquinarias y vehículos, neto es el siguiente 

% de depreciación 

Costo 
Saldo inicial 
Adiciones 
Ventas 
Total costo 

Saldo inicial 
Depreciación del año 
Ventas 
Total depreciación acumulada 

Total equipos, maquinarias y vehículos, neto 

  

  

    

  

2019 
il Muebles y equipos Equipos de 

Terrenos equipos Vehiculos de oficina Computación Total 
- 10% 20% 10% 33% 

o 381,755 89,290 39,082 79,714 589,841 
90,000 25,176 o 8,564 10,355 134,195 

o (825) (59,990) - o o (60.915) 
90,000 406,006 — 29,300 47,746 90,069 663,121 

(193,811) (52,727) (19,711) (60,083) — (326,332) 
(40,099) (11,101) (4,331) (14,356) — (69,887) 

925 56,991 o o 57,916 
(232.985) (6,837) (24,042) (338,303) 

90,000, 173021 22,463 23,704 15.630 324,818 
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% de depreciación 

Costo 
Saldo inicial 
Adiciones 
Ventas / bajas, neto 
Total costo 

Depreciación acumulada 
Saldo inici 
Depreciación del año 
Ventas / bajas, neto 
Total depreciación acumulada 

Total equipos, maquinarias y vehículos, neto 

  

  

  

  

Maquinarias y Muebles y equipos Equipos de 
equipos Vehículos ge oficina Computación Total 

10% 20% 10% 33% 

277,307 59,990 36,586 72,711 446,594 
104,448 29,300 2,904 7,137 143,789 

9 o (408) (134) (542) 
381,755 89,290 39,082 79,714 589,841 

(158,916) (37,994) (16,168) (42,533) (255,611) 
(34,895) (14,733) (3,781) (17,684) 

0 o 134 
(193,811) (62,727) (60,083) 

187,944 36,563 19,631 
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9. ACTIVOS POR 

AI 31 de diciembre del 2019, el saldo de los activos por derecho de uso está compuesto 
de la siguiente manera 

Derecho sobre 
edificio (1) 

Periodo no cancelable (años) 7 
Saldo al inicio del año o 

Adición 414,682 
Amortización del año (100,002) 
Saldo al final del año TT 314,680. 

(1) Corresponde al valor presente del activo por derecho de uso por el arrendamiento de ¡) 
Puestos ABA 05-07 y FRU 01, ubicados en el Bloque B4, asignándole la nomenciatura de 
FRU 01 de la Empresa Pública Metropolitana del Mercado Mayorista de Quito MMQ-EP y 
ij Los solares 6, 7, 8 y 9 dela manzana Letra "R', ubicados en la Cooperativa de Servicios 
Comunales "Doce de Noviembre”, que comprende uni ción que cuenta con 5 
cámaras frigoríficas y un área para labores de administración y oficina de la Sra. Blanca 
Olivia Merchan Ayavaca y el Sr Galo Hernán Mera Gavilanez; menos la correspondiente 
amortización, de acuerdo con el plazo del periodo no cancelable, ver Nota 17 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

  

   

10. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo 
está compuesto de la siguiente manera 

  

2019 
Partes relacionadas (1) 3,016,947 
Proveedores locales 182,290 
Proveedores del exterior 76,103 

Otras 28.323 17,228 
3,303,663 1,577,730 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de cuentas por pagar con partes relacionadas en el 
corto plazo está conformado por i) Cigram S.A. por USSO (2018 US$73,827), ii) 
Exportadora Frutam Ltda. por US$779,454 (2018. US$541,112); ii), Sunfresh Export por 
US$382,974 (2018. US$65,179), y. iv) Polar Fruit Europa SL por US$1,854,519 (2018 
US$764,273) 

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo está 
compuesto de la siguiente manera 

Cigram S.A. 187,000 

  

11. GASTOS ACUMULADOS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de gastos acumulados está compuesto de 
la siguiente manera: 

Beneficios sociales (1) 
1ESS por pagar 

 



(1) El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue. 

Décimo Décimo Participación 
tercero cuarto Vacaciones trabajadores — Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 40,996 — 8,894 54,577 209,726 404,193 
  

Provisión del año. 79,337 14,116 54,419 576 167.448 
Pagos efectuados (106,087) (12,931) (63,341) (299,726) (482.085) 

Ajustes — 0 A 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 14,246 10,350 45,655 19,576 89.827 
Provisión del año 104232 15.134 — 119.108 O 2388472 
Pagos efectuados (114,447) (14422) (124341) — (19,578) (272780) 

Ajustes 0 220 0 o 220 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 4,031 11,282 40,420. o 55,733 E AE 

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AI 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por pagar está compuesto 
de la siguiente manera 

  

2018 
Impuesto a las ganancias 0 12.990 
Dividendos por pagar 26,212 o 
Retención en la fuente 313,160 44,039 
Retención de IVA 7,635 3,782 

347,007 50.811. 

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. 

  

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 

   

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañia tiene registrada una provisión por 
jubilación patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente: 

   

  

  

patronal Desahucio Total 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 111,755 — 31,752 143,507 
Provisión del año 26,055 7,289 — 33,344 
Pérdida actuarial 38,924 17.092 56016 
Pagos efectuados O (1948) _ (1,948) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 176,734 — 54,185 230,919 
Provisión del año 40,155 12365 52,520 
(Ganancia) actuarial (54,501) (54) (54,555) 
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas — (16,177) O (16,177) 
Pagos efectuados o (23,374) (23,374) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 146,211 — 43,122 189,333 
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14 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2019, el pasivo por arrendamiento se compone de la siguiente 
manera 

Corto plazo Largo plazo Total 
Pasivo financiero 125,174 280,000 405,174 

Interés implícito (2) (85,320) (87,152) (72,472) 
89,854 242848 332,702 (1) 
  

  

(1) Corresponde al registro del valor actual del pasivo de 1) Puestos ABA 05-07 y FRU 01 
ubicados en el Bloque B4, asignándole la nomenciatura de FRU 01 de la Empresa Pública 
Metropolitana del Mercado Mayorista de Quito MMQ-EP y il) Los solares 6, 7, 8 y 9 de la 
manzana Letra “R', ubicados en la Cooperativa de Servicios Comunales “Doce de 
Noviembre", que comprende una edificación que cuenta con 5 cámaras frigoríficas y un 
área para labores de administración y oficina de la Sra Blanca Olivia Merchan Ayavaca, y 
el Sr Galo Hernán Mera Gavilanez durante el plazo del periodo no cancelable, cuyo plazo 
culmina en abril del 2023, ver Nota 17 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. 

(2) El movimiento de la provisión del interés implícito fue como sigue: 

   

  

Saldo al 31 de diciembre del 2018 0 
Interés implicito 118,255 
Devengo del año 145,783) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 72,472 

15 IMPUESTO ALAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 25% (2018: 28%) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliación entre la (pérdida) utilidad según 
estados financieros y la (pérdida) tributaria / utilidad gravable, es como sigue 

2019 2018 
(Pérdida) utlidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias (606,749) 130,507 
Participación a trabajadores o (19,576) 
Deducciones adicionales (87,418) (81,396) 
Gastos no deducibles 55,740 154,201 
(Pérdida) tributaria / utilidad gravable (638,427) 183,736 

Impuesto causado 0 51,446 
Anticipo mínimo determinado 1 210,498 

Impuesto diferido (166,179) (7,237) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el activo por impuesto diferido es: 

2019 2018 
Saldo inicial (16,303) (9,066) 
Ayuste del año (166.179) (7.237, 
Saldo final 182,482) 16,303) 
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16. 

17. 

PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado de la Compañia es de 525,133 acciones ordmanas y 
nominativas de US$0 20 cada una 

Reserva legal 

Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne como 
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta reserva no 
es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital 
social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la 
reserva legal asciende a US$52,513 

Reservas especiales 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de enero del 
2019, se aprobó la distribución de dividendos por US$500,000 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de marzo del 
2019, se aprobó la distribución de dividendos por US$1,060,606. 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de mayo del 
2019, se aprobó la distribución de dividendos por US$1,060,606. 

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 4 de abril del 
2018, se aprobó la transferencia de la utilidad neta del ejercicio 2017 a reserva 
facultativa por US$1,280,440 

Resultados acumulados 

La Resolución No SC.ICI.CPAIFRS G.11 007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas 
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por 
Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al 
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas. 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Contrato de inversión de saldos con Banco Pichincha C.A. 

Con fecha 12 de marzo del 2018, se firmó un contrato de mutuo, en el que el Banco 
Pichincha C.A. ha decidido otorgar a la Compañía el beneficio de pagar intereses a una 
tasa periódica con vencimiento indefinido, ver Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
DE EFECTIVO 

trato de mul 1 Exportadora Frutam Ltda. 

Con fecha 24 de noviembre del 2017, se firmó un contrato de mutuo, en el que la 
Compañia otorga a Exportadora Frutam Ltda. un préstamo por US$1,500,000, 
pagaderos en 10 años con un interés del 5% anual, ver Nota 6. CUENTAS POR 
COBRAR. 
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18, 

Contratos de arrendamientos 

El 8 de agosto del 2018, la Compañía y la Empresa Pública Metropolitana del Mercado 
Mayorista de Quito MMQ-EP, suscribieron un contrato de arrendamiento de los puestos 
que se identifican como: ABÁ 05-07 y FRU 01, ubicados en el Bloque B4, asignándole 
la nomenclatura de FRU 01 del MMQ-EP El valor del canon de arrendamiento es de 
US$647 con una vigencia de 2 años, ver Notas 9. ACTIVOS POR DERECHO DE USO 
y 14 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 

El 20 de abril del 2016, la Compañía, la Sra Blanca Olivia Merchan Ayavaca y el Sr 
Galo Hernán Mera Gavilanez, suscribieron un contrato de arrendamiento del inmueble 
que se identifica como: los solares 6, 7, 8 y 9 de la manzana Letra "R”, ubicados en la 
Cooperativa de Servicios Comunales "Doce de Noviembre", que comprende una 

edificación que cuenta con 5 cámaras fngorificas y un área para labores de 
administración y oficina. El valor del canon de arrendamiento es de US$10,000 con una 

vigencia de 7 años, ver Notas 9 ACTIVOS POR DERECHO DE USO y 14 PASIVO 
POR ARRENDAMIENTO 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Junio 27, 2020) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos, excepto por las situaciones que se describen a 
continuación 

a) Análisis de precios de transferencia 

Con fecha 31 de enero del 2020, los asesores tributarios independientes emiten un 
dictamen en relación con las operaciones con partes vinculantes correspondiente al 
ejercicio fiscal 2019 y los resultados del trabajo efectuado, donde se estableció que las 
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se 
aproximan a valores de plena competencia. 

b) Emergencia sanitana por coronavirus 

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organización 
Mundial de la Salud, caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que 
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una 
pandemia, es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios países 
del mundo de manera simultánea. Esta declaración ha motivado que desde ese día los 
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las 
personas en las ciudades, regiones y países para contenerla, que afectan a todas las 
actividades económicas 

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA, la Compañía al dedicarse a 
la venta al por mayor de frutas frescas, por disposiciones del Gobiemo ha estado 
operando normalmente, considerando que la actividad de la Compañía se encuentra 
dentro de los sectores denominadas como prioritarios 

No es posible aún establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la 
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto los 
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leídos tomando en cuenta 
estas circunstancias. 

23


