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En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
TRANSMARINER S A,

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRANSMARINER S5.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 20186 y 2015, y
los comespondientes estados de resultados integrales, cambios en el patnmonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TRANSMARINER S.A. al 3°
de diciembre del 2016 y 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacicnales de
Infarmacion Financlera - NIIF.

Fundamento de la gpinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccibn Responsabilidades del auditor en relacién con la
audiforia de los eslados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras

responsabilidades éticas gque son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente para
proporcionar una kbase razonable para nuestra opinién,

Asunto de enfasis

6. Al 31 de diciembre del 20186, el 76% (2015: 77%) de las compras al exterior dependen

de un solo proveedor, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 10. CUENTAS POR
PAGAR. Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinién.
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irectores en relacién

estados financieros

7. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Iinternacionales de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesario para permilir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con fa Comparla en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones.

9. Los Accionistas y Directores son responsables de supervisar el procesc de
presentacion de los informes financieros de la Compaiiia.

R nsabilidades del | ¢itn con la auditori os financier [
Anexo

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
arror, y emitir un informe de auditorla que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocacicnes pueden surgir por
fraude o emor y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

sobre otros imi legales y reglam i

11. El Informe de Cumplimiento Tributaric de TRANSMARINER S.A. al 31 de diciembre
i separado,
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financicros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de TRANSMARINER S.A. de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepficismo profesional durante toda ia
auditoria. Tambign;

s |dentificamos y evaluamos los riesges de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para
propercionar una base para nuestra opinion.

« Obtenemos un-entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral
interne de |la Compafia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por ia
Administracion.

¢« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre |a
capacidad de la Compania para continuar como negocic en marcha. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar gue la Compafiia no pueda continuar come una emgEresa en marcha.

* Ewvaluamos |a preseniacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera da
la Compania para expresar una opinion sobre los estados financieros.

= Somos responsables de la direccidon, supervisidn y ejecucion de la auditoria de la
Compania. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditeria.

» Nos comunicamos con la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacién de la auditoria v los resultados
importantes de [a auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en 2! control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

s Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con |a independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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TRANSMARINER S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Di B

(Expresados en délares de E.U.A)

ACTIVOS
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Equipos, maquinarias y vehlculos, neto
Otros activos:
Total activos

PASIVOS Y PATRI
PASIVOS

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal

Reservas especiales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Tolal pasivos y patrimonio

1 16Y

Notas

o~ o

10
1
12

13

15
15
15
15

2016 2018
844,001 551,062
1,241,574 1,080,025
535,734 692,999
110,534 13,272
984 447
2,732,827 2,337,805
220,942 240,342
5,861 9,973
2,959 630 2.588,120
427,898 399,065
179677 316,200
35981 93816
643,556 809,081
120,641 83,139
105,027 105,027
52,513 52,513
1,747,834 642,081
290,059 896,279
2,185,433 1,695,900
2,959,630 2,588,120

Las notas 1 -I‘EE adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




TRANSMARINER S A,

ESTA ]
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2015
(Expresados en délares de E.UA))

Notas 2018 2015
IEQ[ESOS
Ingresos por actividades ordinarias 1 23,804,714 28,442 390
Costos y gastos
Costo de ventas (20,476,963) (24,298,262)
Gastos de administracion y ventas (2,528,752) (2,351,198)
Total costos y gastos {23,006,715) (26,649 460)
Utilidad operacional 797,999 1,792,930
Otros ingresos 46,695 24128
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias B44 694 1.817.058
Participacion a trabajadores 14 (126,704) (272,559)
Impuesto a las ganancias 14 (188,343) (426,010)
Utilidad neta del ejercicio 529,647 1,118,490
2016 2015
Utilidad nela del ejercicio 529,647 1,118,490
res integral

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos (7.377) _ (12.294)

(17,377) (12,294)
Resultado integral del afo 512.270 1,106,196

Las 1- 16 adjuntas son parte integrante de |os estados financieros,
=
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TRANSMARINER S.A
ESTADOS DE FLUJOS EFECTIV

BRE 31, 2016 1

(Expresados en dolares de EU.A.)
2018 2015

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cuentas por cobrar y otros 23,651,674 28,235,824
Inventarios 157,265 (144,050)
Cuentas por pagar y otros (23,470,854) (28,496, 478)
Obligaciones por beneficios a los empleados (1,235) (143)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 336,850 (404,847)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos, maquinarias y vehiculos, neto (31,174) (6,752)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (31,174) (6.752)
FLUJ DE EF O POR ACTI FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (12,737) 0
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (12,737) 0
Aumento (disminucién) neto en efectivo 292,939 (411,599)
Efectivo al comienzo del afio 551,062 962,661
Efectivo al final del afo 844 001 551,062

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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TRANSMARIN A

T FL FECTIVD

DICIEMBRE 31, 201 15

(Expresados en délares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afo con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacion

Participacion a trabajadores

Impuesto a las ganancias

Estimacion de cuentas de dudoso cobro

Obligaciones por beneficios a los empleados

Baja de inventario

Castigo de cartera y reverso de estimacion

Otro resultado integral

Cambios netos en aclivos y pasivos

Cuentas por cobrar y otros

Inventarios

Cuentas por pagar y otros

Obligaciones por beneficios a los empleados

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Las notas 1 - 16 adjuntas son parie integrante de los estados financieros.

do Al Bruzzone Puig
e General

2016 2015
512,270 1,106,196
50,574 46,690
126,704 272,559
188,343 426,010
7,516 41,142
21,360 21,004
0 6,848
7,984 50,054
17,377 12,294
(186,659) (240,625)
157,265 (144,050)
(564,648)  (2,002,917)
(1,235) (142)
336,851 (404.847)




1.

TRANSMARINER S.A
S EST. IEROS

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresadas en délares de E UA)

ACTIVIDAD ECONOMICA

TRANSMARINER S A. se constituye el 24 de mayo de 1984 bajo la razén social
“TRANSMARINER S.A", con domicilio en la ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer
sucursales o agencias en otros lugares del pais. Esta escritura quedé inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil bajo el Registro No. 901 el 4 de julio de 1984
La actividad principal de TRANSMARINER S A. es la venta al por mayor de frutas.

Al 31 de diciembre del 2016, el 76% (2015, 77%) de las compras al exterior dependen
del proveedor Exportadora Frutam Ltda.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y seran presentados al Directorio para
la aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 8 de abril del 2016,

BA BORACI SUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 84 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.



Adicionalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicién.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados Incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

= Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra
Compafila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Comparia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de ia
Comparfiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafila incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gque no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de créditc normales y
no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen

sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucién. El sistema de
valoracién de inventarios utilizado por la Compafiia es el método de costo promedio
ponderado.
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d) Equipos, maguinarias y vehiculos

Los equipos, maquinarias y vehiculos se presentan a su valor razonable. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el metodo de
linea recta, asi tenemos:

Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cornente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio, El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre el calculo sobre |la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva del 22%;,
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, sera maximo hasta un 25%

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrades en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gque les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los cascs de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Las hipotesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

Tasa de descuento 7.46%
Incremento salarial 3.00%
Rotacién de personal 15.81%

1"



g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio economico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los
costos y gastos. El derecho asciende al 15% de |la utilidad liquida, sin ajustes tributarios
salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de
servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econéomico; 10% (dos terceras
partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
la utilidad liquida del ejercicio corriente eén base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

h) Reconocimiento de i r actividad rdinarias

La Compariia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente,

SUP TOS CLAVE ERTIDUMER LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compariia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania,
La Gerencia de Finanzas de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos,
la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de
mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos. el riesgo de tasa de interés y el riesgo
de tasas de cambio.

b) Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. La principal fuente de ingresos de efectivo de
la Compafiia son las cobranzas realizadas a sus clientes. Ei plazo promedio de cobro
por el ejercicio 2016 fue de 11 dias (2015: 15 dias).
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5. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo esta compuesto de la siguiente

manera:
2016 2015
Caja 62.275 42,399
Bancos 781,726 508,663
844,001 551,062

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de la

siguiente manera:

2016 2015
Clientes (1) 765,279 410,979
Partes relacionadas (2) 500,000 700,000
Otras cuentas por cobrar 5,746 10,278

Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3) _ (29,451) (41,232)
1,241,574 1,080,025

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principaimente cuentas por cobrar a i) Corporacién
Favorita C A por US$265,908 y ii) Corporacion El Rosado S A. por US$120,042.

(2) Al 31 de diciembre de! 2016, incluye principalmente anticipes entregados por US$500.000
(2015: US%$700,000) a la Exportadora Frutam Ltda,

(3) El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2014 39.547
Estimacion del afio 41,142
Baja (30,849)
Reversos (8.608)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 41232
Estimacién del afio 7.516
Baja (6.490)
Reversos (12,807)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 29 451
7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios se compone de la
siguiente manera:

2016 2015
Productos terminados 540 456 663.037
Inventario Ajuste VNR (5,546) 0
Importaciones en transito 824 29,962

535,734 652,999

13



9.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar incluye lo

siguiente:

Deudores varios
Otras

EQUIP

INARIAS Y

2016 2015
17,916 3,343
92,618 9,929

110,534 13,272
uL

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el movimiento de equipos, maquinarias y vehiculos,

neto es el siguiente:

% de depreciacion
Costo

Saldo inicial
Adiciones

Ventas / bajas, neto
Total costo

De I
Saldo inicial
Depreciacion del afio
Ventas / bajas, neto
Total depreciacion
acumulada

mul

Total equipos, maguinarias y
vehiculos, neto

20186
Muebles y
equipos de Equipos de Maquinarias
Vehiculos  oficina  computacion y equipos Total
20% 10% 33% 10%
59,990 31,537 25,880 2770686 394 583
0 4,063 27111 0 31174
0 0 (368) 0 (368)
59,990 35,600 52,733 277.066 425,389
(13,998) (9,305) (21,387) (109,581) (154, 241)
(11,998) (3,261) (8,010) (27,305) (50,574)
0 0 368 0 368
(25.996)  (12,566) (28,999)  (136,886) (204,447)
33,994 23,034 23734 140,180 220,942
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2015
Muebles y

Vehiculos de oficina computacién y equipos Total
% de depreciacién 20% 10% 3% 10%
Costo
Saldo inicial 59,990 33,082 24,144 278,727 396843
Adiciones 0 840 3,761 2,151 6,752
Ventas / bajas, neto 0 (3,285) (1,915) (3,812)  (9.012)
Total costo 58,990 31,537 25,990 277,066 394 583
Depreciacién acumulada
Saldo inicial (2,000)  (9,196) (19,488) (85,880) (116.564)
Depreciacion del afio (11,998)  (3,395) (3,784) (27,513)  (46,690)
Ventas / bajas, neto D 3,286 1,915 3,812 8,013
Total depreciacion
acumulada (13,998) (9.305) (21,357) (109.581) (154,241)
Total equipos, maquinarias
y vehiculos, neto 45 992 22232 4,633 167,485 240.342

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores locales 10,528 9,723
Proveedores del exterior 53,345 138,355
Cuentas por pagar relacionadas (1) 351,176 248,040
Otras 12,849 2,967

427,898 399 065

{1) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo esta conformado por: () Cigram S A por US$244 206
(2015 US$230,785); il) Exportadora Fruiam Ltda. por USS$48.58%9; i) Sunfresh Export por

US$58.381; y, iv) Polar Fruit Europa SL. (2015:US$17.255)

Durante los afios 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2016 2015
Arriendos 18,000 18,000
Importaciones (1) 13,154 243 0

(1) De acuerdo a cambio accionario realizado en el 2016, las partidas de importaciones con las
Compafilas Exportadora Frutam, Sunfresh Export y Polar Fruit Europa SL. son consideradas

como partes relacionadas.
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1.

12.

13

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena
competencia.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de gastos acumulados esta compuesto de
la siguiente manera:

2016 2015
Beneficios de ley (1) (2) 165,789 305,756
IESS por pagar 13,888 10,444

178,677 316,200

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principaimente la participacién de los trabajadares por
USS126,704 (2015 USS272,559)

{2) El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

Décimg  Decimo Participacién

tercero  cuarto  Vacaciones  [Irabajadores Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2,841 6,852 20,114 52,436 82,243
Provision del afo 35286 10,907 19,798 272,559 338,550
Ajustes 0 445 0 0 445
Pagos efectuados (35226) (10,389) (17.431) (62,436) (125.482)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,901 7,815 22 481 272559 305,756
Provision del afo 64243 11,082 36,921 126,704 238,950
Ajustes 0 265 o o 265
Pagos efectuados (63.793) (11,198) (31,632) (272,559) (379,182)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,351 7,964 27.770 126,704 165,789

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la renta 25,389 B7.759
Retencion en la fuente 5,508 2,322
Retencion IVA 4,696 3,735
Retencion ley solidaria 390 0
35,981 93,816
OBLI | S POR FICIOSA L S

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
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les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleadar.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compariia tiene registrada una provision por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuanal preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 42,363 7,530 49,893
Provision del afio 13,880 7,204 21,084
Ajustes por pérdida 8,426 3,868 12,294
Pagos efectuados 0 (142) (142)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 64 679 18,460 83,139
Provision del afio 16,156 5204 21,360
Ajustes por pérdida 13,750 3,627 17,377
Pagos efectuados 0 (1.235) (1,235)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 54,585 26,056 120,641

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion entre la ulilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 844 694 1,817,059
Participacion a trabajadores (126,704) (272,559)
Amortizacion pérdidas tributarias 0 (13,490)
Deducciones adicionales (77,2817 0
Gastos no deducibles 118.182 173.030
Utilidad gravable 758,921 1,704,040
Impuesto causado 189,730 426,010
Impuesto diferido (1,387) 0
Anticipo minimo determinado 176,695 148 494
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15.

16.

PATRIMONI
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafdia es de 525133 acciones ordinarias y
nominativas de US3$0.20 cada una.

Reserva legal

Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pera puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reservas especiales

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de abril del
2016, se aprobd destinar la utilidad del ejercicio del 2015 por US$1,118,490 a reserva
especiales.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de junio
del 2016, se aprobd la distribucién de dividendos del ejercicio 2014 por US$12,737,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
diciembre del 2015, se aprobo la reclasificacién de los saldos de la cuenta resultados
acumulados por US3488,567 a reservas especiales.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril del
2013, se aprobo destinar la utilidad del ejercicio del 2012 después de reserva legal por
US$153,514 a reserva especial.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafilas el 9 de sepliembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 7, 2017) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos.
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