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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 29 de Abril de 2005.
A los Miembros del Directorio y Accionistas de
CONFAIDA S.A..

Econ. Efrén Hernandez Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balance General de
CONFAIDA S.A. al 31 de diciembre de 2004 y los correspondientes Estados de Resultados,
Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en la
Posicion Financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Gerencia de la compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra Auditoria

Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefia da y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de prucbas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruecbas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Intemo y sus Reglamentos, en relacion a: 1)
Los estados financieros surgen de los registros contables de la compaitia, 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracion de Impuesto a la Renta, Retenciones
en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros contables; 3) Se
ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a
cargo de la compaiiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las declaraciones
de Retenciones a que estd obligada la compaiiia, en su calidad de Agente de Retencién de
conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes
respectivos. El cumplimiento por parte de la compafiia de los aspectos mencionados
anteriormente, asi como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son de
responsabilidad  de su administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

En nuestra opimidén, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CONFAIDA S.A. al 31 de Diciembre
de 2004, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posicion financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

/

Econ. Efrén Hernandez Varela.
RN.AE._ 090 ——
CPA. 445
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CONFAIDA S.A. 1
BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2003 - 2004

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 NOTAS
Rubros EJERCICIOS
DTS 2004 2003
ACTIVOS 2,664,935.52 1,233,740.73
ACTIVOS CORRIENTES 2,110,279.19 1,152,947.97
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 125,298.75 55658 3
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 96,641.50 24823 4
INVENTARIOS 1,872.991.72 1,034,744 5
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 15,347.22 37723 6
ACTIVOS NO CORRIENTES 554,656.33 80,792.76
ACTIVO FIJO 554.656.33 80793 7

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financiero




CONFAIDA S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2003 - 2004

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Rubros EJERCICIOS
B 2004 2003
PASIVOS 2,539,068.10 1,117,795.72
PASIVOS CORRIENTES 749,038.68 24,547.94
CUENTAS POR PAGAR 659,356.63 12,527.70
VARIOS ACREEDORES 75,233.66 -
IMPUESTOS POR PAGAR E IESS 1,629.66 2,059.00
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 12,818.73 9,961.24
PASIVOS NO CORRIENTES 1,790,029.42 1,093,247.78
DEUDA A LARGO PLAZO 1,790,029.42 1,093,247.78
PATRIMONIO 125,867.42 115,945.01
CAPITAL PAGADO 800.00 800.00
RESERVAS 107,811.56 94,914.81
RESULTADO DEL EJERCICIO 2004 17,255.86 20,230.20
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,664.935.52 1,233,740.73

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financiero
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CONFAIDA S.A.
ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Rubros

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILID.(PERDIDA) BRUTA VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gtos. De Administracion y Ventas

UTILIDAD (PERD.) OPERACIONAL

(+) Otros Ingresos
(-) Gastos Financieros
0
UTILIDAD ANTES PART. TRABAJ E 1. RENTA

Partic. Trabajad.
Impuesto a la Renta Causado

UTILID. (PERDIDA) DEL EJERCICIO

EJERCICIOS

2004

1,458,432.54

-1,109,228.25

349,204.29

322,446.83

322,446.83

26,757.46

310.55

27,068.01

4,060.20
5,751.95

17,255.86

2003

1,497,501.47

-1,150,829.88

346,671.59

304,348.83

304,348.83

42,322.76

606.97
-22,699.53

20,230.20

3,034.53
3,478.78

—13.716.89

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financiero

NOTAS



CONFAIDA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CAPITAL RESERVAS
CONCEPTOS Restado del - oy
Autoriza  Pagado Legal Facultativa De Capital Total Jercicio
do
Saldo al Enero I del 2003 800,00 87.79 32.899.41  43.668.46 76,653.66 28,641.80 106,097 46
(-)15% Participacién Trabajadores 2002 0.00 -4,296.27 -4,296.27
(-)25% L. Renta causado 2002 0.00 -6.086.38 -6,086.38
Transferencia de Resultado 18.259.15 18,259.15 -18,259.15 0.00
Utilidad Neta del periodo 0.00 20.230.20 20,230.20
Saldoa Diciembre 31 del 2003 800.00 87.79 51,158.56  43,668.46 94.914.81 20.230.20 115.945.01
(-)15% Participacién Trabajadores 2003 -3.034.53 -3.034.53
(-)25% L. Renta causado 2003 347878 3,478.78
Transferencia de Resultado 12,896.75 12.896.75 -13.716.89 -820.14
(+)Utilidad Neta del periodo 0.00 17,255.86 17,255.86
Saldo al Dicierubre 31 del 2004 0.00 800.00 87.79 64,055.31  43,668.46 107.811.56 17.255.86 125.867.42

El Capital social pagado esta representado por 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de un déliar americano cada una ($ 1.-)

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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CONFAIDA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Flujo de efectivo en actividades Operativas:

Utilidad neta antes de impuesto 27,068.01
Depreciacién y Amortizaciones 58,385.42
Efectivo provenientes actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo: 85,453.43
Aumento de Inventarios -838,247 .42
Aumento de Pagos Anticipados -94 158.26
Disminucién en Otros Activos Corrientes 38,143.13
Disminucién Impuestos por Pagar -3,673.99
Aumentos en cuentas por Pagar 723,598.20
Disminucién en Gastos Acumulados -6,006.98

Efectivo neto Proveniente de actividades Operativas

Flujo de efectivo en actividades de Inversion:
Incremento en Activos Fijos -5632,248.99

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujo de Efectivo en actividades de financiamiento:
Aumentos de Pasivos Largo Plazo 696,781.64

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

-94,891.89

-532,248.99

696,781.64

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

69,640.76

55,657.99

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

125,298.75

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financieros




CONFAIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Valores en U.S. Délares

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

Confaida S. A. Es u una empresa constituida en la ciudad de Guayaquil que se dedica a la
comercializacién de articulos de porcelana, ceramica y aparatos electronicos nacionales y extranjeros.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la administracion de
la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformidad con el Art. 11 de la Resolucion
No. 02.Q.ICL.008, de abril 26 del 2002, de la Superintendencia de Compafiias. y preparados con
base de los costos historicos, a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los requisitos
minimos establecidos o autorizados por la autoridad de control referida.

B) Cuentasy Documentos por Cobrar.
El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo, no incluye provision para cuentas dudosas.

() Inventarios.

Los inventarios estan valorados al costo de adquisicién. Los inventarios de mercaderia importada y
en transito se presentan al costo especifico de importacion més los cargos relacionados con la misma.

D) Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades estan registradas al costo historico mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a
lo dispuesto en fa NEC 17, en ddlares norteamericanos, menos las depreciaciones acumuladas. Las
depreciaciones estan calculadas con base en el método de linea recta sobre la vida 1til estimada de
los respectivos activos.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan al resultado del ejercicio.
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CONFAIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

E) Participacion a Trabajadores

Se registra con cargo a los resultados del afio en que se causa por una cifra equivalente al 15 % de la
utilidad antes de considerar dicha participacion.

F) Impuesto a la Renta
La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las compaiiias

nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de Participacion de Trabajadores y la
conciliacion tributaria, la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta aplicada sobre la base gravable asi

calculada.

NOTA No.3.- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La cuenta Caja - Bancos al 31 de Diciembre del 2004 presenta el siguiente saldo:

Caja - Bancos

Caja 1,076.02
Bancos 124,222.73
Total Caja-Bancos 125,298.75

NOTA No. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2004, los saldos de este rubro fueron:

Varios Deudores 1,000.00
Impuestos Pagados por Anticipado 95,641.50 *
Suman 96.641.50
(-) Prov. Ctas. Incobrables 0.00
Total Cuentas y Documentos por Cobrar 96,641.50
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CONFAIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

! El saldo de los Impuestos Anticipados esta compuesto de la siguiente manera:

Retenciones del 1% 4,108.36
Crédito Tributario IVA 91,533.14
Total 95,641.50

NOTA No.S5.- INVENTARIOS.

Los inventarios estan valorados al costo especifico de importacion.
Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2004 fueron:

Mercaderias 1,872,991.72
Suman 1,872,991.72

Como la contratacion de los servicios de auditoria fue posterior al cierre del ejercicio 2004 | no
fue posible realizar la observacion fisica de los saldos de inventarios al 31 de diciembre.

NOTA No. 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
El saldo de los Gastos al 31 de diciembre del 2004 se refiere a lo siguiente:

Seguros Pagados por Anticipado 15,347.22

NOTA No.7.- ACTIVO FLJO.

El siguiente es un detalle de las propiedades de la compafiia al 31 de Diciembre del 2004.

Muebles y Enseres 18,327.07
Equipos de Oficina 1,005.00
Instalaciones 491,791.14
Equipos de Computacion 8,884.89
Vehiculos 143,867.33

Suman 663,875.43
(-) Dep. Acumuladas -109,219.10
Total Activo Fijo Neto 554,656.33
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CONFAIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El movimiento del Activo Fijo durante el afio fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 80,792.76
Mas (Menos)

Adiciones, neto por compras 2004 532,248.99
Disminuciones

Depreciacion del afio -58,385.42
Saldo Al 31 de Diciembre del 2004 554,656.33

Los activos fijos han sido depreciados utilizando el método de linea recta que se considera adecuado
para depreciar el costo de los activos fijos durante su vida util.

Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Instalaciones 5%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

NOTA No.8.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2004 fueron:

Cuentas por Pagar 69,973.00
Proveedores 589,383.63
Total 659,356.63

NOTA No.9.- VARIOS ACREEDORES

Al 31 de Diciembre del 2004, el saldo de este rubro es por:

Cuentas por Pagar Cias. 75,233.66
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CONFAIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 10.- IMPUESTOS POR PAGAR E IESS

Al 31 de Diciembre del 2004, los saldos de los Impuestos Retenidos por Pagar y obligaciones con el
IESS son los siguientes:

Impuestos por Pagar: 94.05
Iva Retenido 30.24
1. Renta Retenido 63.81

Obligaciones con el IESS 1,535.61

Total 1,629.66

NOTA No. 11.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2004, la cuenta Gastos Acumulados por Pagar presenta los siguientes saldos:
Provisiones Sociales 12,818.73

Total 12,818.73

NOTA No. 12.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2004 son:

Préstamos de Accionistas 1,568,146.63
Otros Préstamos a Largo Plazo 221,882.79
Total 1,790,029.42

NOTA No. 13.- PATRIMONIO.

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2004, el Capital Social de la compaiiia se mantiene en $
800.00.
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CONFAIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Reservas.- Al 31 de diciembre del 2004, esta cuenta presenta un saldo de $107,811.56, que se
compone de la siguiente manera:

Reserva Legal 87.79!
Reserva Facultativa 64,055.31
Reserva de Capital 43,668.46
Total 107,811.56

VBl saldo de esta cuenta, durante el 2004, no ha sido incrementado, se debe considerar lo dispuesto
por la Ley de Compaiiias en lo referente al minimo del valor de la Reserva Legal.

Resultado del Ejercicio 2004 .- Al 31 de Diciembre del 2004 esta cuenta registra un saldo de §
17,255,86 que es el resultado del afio 2004 después de la Participacion de los Trabajadores y el
Impuesto a la Renta causado por la empresa.

NOTA No. 14.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revision de los documentos y de acuerdo con los registros contables
correspondientes se observa que la empresa ha cumplido con su obligacién de Retener, Emitir
Certificados de Retencion y con el Pago Mensual de las retenciones hechas en el mes inmediato
anterior en los lugares indica dos para ello. La verificacion de la exactitud de las retenciones en la
fuente sera hecha por los Auditores Tributarios del Servicio de Rentas Internas.

NOTA No. 15.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos
estados, han sido reclasificados.

NOTA No. 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de emision de estos Estados Financieros (29 de Abril
2005) no se produjeron eventos que, en opinion de la administracion de la Compaitia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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