EFREN HERNANDEZ VARE]

ECONOMISTA

Guayaquil, Marzo 23 de 2001,

A los Mismbros del Directorio
¥ Actionistas de
CONPFPAI DA 3. A.

Econ. Efrén Hernandez Varela, Auditor Independiente, he auditado s
Balance General de la Compafiia

CONFAIDA 5. A,

al 31 de dicismbre de 20600 y loz correspondientes Estados de Resulta-
dos, Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de Efective vy

Rstado de Cambios en la Posicion Financiera por el afio terminado en e~
sa fecha. BEstos Estados Financieros son de responsabilidad de 1a Ge-

rencia de la compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opi-

mén sobre estos estadosz financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de aCuerdo <on normas de auditoria ge-~
neralmente aceptadas. Estas hormas requieren que una auditoria sea di-
sefiada v realizada para obtener certeza razonable de =i los estados f1
nancieros ne contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
¥ revelaciones presentadas en los estados financieros.Incluye también,
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las ez
timaciones importantes hechas por la Gerencia asi comoe una evaluacién
de la presentacidén general de los estados financiercs. Consideramos
que nuestra auditoria provee una baese razonable para nuestrs opimdén.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de a-
cuerdo con lo establecide en la ley de Régimen Tributario Interno vy
sus Reglamentos, en rvelacidn al 1) los estados financieros surgen
de los reqgistros contables de la compafiias 2% Los datos contables
gue se encuentran registrados on la Declaracidn de Impuesto & la Renta
Retenciones en la Fuente, Impuestce al Valor Agregado e Impuesto a los
Consumos Bspeciales han sido tomados de 103 registros contables: 3
Se ha pagado el Impuesto a 1a Renta, el Impuesto a4l Valor Agregado vy
el Impuesto a loz Consumos Rapeciales gue figuran comc saldog a cargo
de la compafila en sus declaraciones tributarias; 4> Se han prezen-
tado las declaraciones de Retsnciones a que extd obligada la compafiia,
en su calidad de Agente de Rstencidén de conformidad con las disposicio
nes legales y acuerdos ministeriales gue fijan los porcentajes respec-
tivos. R1 cumplimiento por parte de la compadia de los aspectos men-
cionados anteriormente, asi como los criterios de aplicacidn de las
normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su adminis-
racidén y tales criterios podrian eventualmente no ser cumpartides por
las autoridades competentes,

En nuestra opinidn, los EBstadoz financieros arriba mencionados presen
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2.

tan razonablemente, en todos los aspectog importantes, 1s gituacidn
financiera de

CGVHFAJZE'A S. Al

al 31 de Diciembre de 2000, los resuliLadop de zus operaciones y su cam
bio en la pozicidén financiera por el aflo teminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

s estados financieros que se analizan han sido reexpresadoz de ammep
do con las disposiciones legales vigentes expedidas por el Servicio ds
Rentas Internas y la Superintendencia de Compafias.

R A
Econ, Efrén Herndndez Varela
R.N.A.E. 090 =

C.P.A. 445




CONFAIDA

BALANCE GENERAL COMPARATIVO -~

Rubros

Active
ACTIVG CORRIENTE
Caja y Bancos
or. Cctas, Cobrar
Invent,Prod.Term.
Imptos.Anticip.
ACTIVO FIJG
Terrenos y Bdific.
Maquin, Mueb . Bquipo

Vehiculos
Ot ., Act .Fijos

Deprec. Acumul.

ACTIVO DIFERIDO

Gtos.Consitucidn
ot Act.no Crrtes.
Amort. Acumulada

TOTAL DEL ACTIVC

Las notas explicativas anexas 1 a 15
estados financieros.

valores en 0. S,

5. A

AROS 2000 ~ 1993

Dolares

Die-31-26G00

Valores

774.08B4.4%

e o i e o S e S . B

25,875,258

671.621.88
76,587,385

48, 456,12

A s i S i i P . ot W e e

5.116.64
7. 795.90
44.741.68

9B.53

57.782.75%
( 9.296.8%

108, 666,23

108, €66.22

931.206.81

o

6.20

(1. 00)

11, €7

11. €7

100, 00

NOTAS

Dic-31-1999
Yalores

[ L W Y o

&

260,784.51
20.797.%¢
1.784. 62
220,081,683
i8.126.16

4.334.5%
4.380.03
5.764.82

o

38.53
10.183.38

{ 5.842.83)

15,371.15

o o o e A e i ot A

g
15.371.18
0

280.490,21

son parte integrante de los




CONFAIDA 5. Al

BALANCE GENERAIL COMPARATIVO -~ AHOS 2000 - 1939

Valgres an U, §. Dolares

Dic~31-2000 Dic-2331-1999
Rubros valores 5 NOTAS Valores
Pasivo
PASIVO CORRIENTE 514, 144.37 55.21 152.677.61
Ctas, Por Pagar 5Q07.358.45  54.48 152, 075.84
Brovis, Sociales Fag 3.774.57 0,41 491.85
IESS & Imptos. 2. 011.358 G.32 1029, 92
PASIVC LARGO PLAZO
Prast. Accion. 360.7€6.%2  38.74 7 0. 473,12
TOTAL DEL PASIVO §74.911.29 93.95 233.150,73
Fatrimonio

Capital Social Boo. oo .08 12 200,00
Aporte Fut. Capital. ——— - 0
Reservas 3. 12z2.79 0,24 ie 3.8%2.82
Res. Reval. Patrim. 43,668, 46 4. 69 43, 668, 46
Utilid.Bjerc.Anter. e -— o
utilid.Rjercicio 8. 704.27 0. 93 {B1.80}
TOTAL PATRIMONIO 56, 295, 82 £, 05 47,325, 48
TOTAL DEL PASIVG
T PATRIMCHNIC . $31.206.81 100,00 280, 490,21

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de log
estados financieros.




CONFAIDA

3. A

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS - Afios 2000-19959%

Rubros
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Invent. Inicial
Cowpras

Disponible
Inven. Final
UTILIDAD BRUTA
Gtos,.Administ.y Vtas.
UTILIDAD OPERACION

otros Ingresos
Otrog Egresos

UTILIDAD ANTES 15 %

Partic.trabajadores
Impto. Renta

UTILIDAD BJERCICIO

Valores en U. §. Ddélares
Dic-31-2000
yalores L
519.528. 16 164,60
220.081.83 42.36
812.004.23 15€.30
1.032.086.06 158,66
671.621. 86 129.28
360.464. 20 69.38
159, 063,56 30,62
144.281. 77 27.177
14.782.1% 2.85
538. 08 0.11
15.380.27 2.%6
2.307.04 Q.44
3.268.31 0.63
$.804. 92 1.88

Las notas explicativas anexas 1 a 15

estados financieros.

Dic-31-1999
Valores

269. 435.56

163.134.7¢
210.975.861

414.110.37
1990.252.74

e e . A s A e v

223.657.63

45.577.93

45. 366,08

Z11.85

196.20
]

410,05

491.85
Q

(61.80)

gon parte integrante de 1los




CONFAIDA

5. A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMIMIC

AL

Rubros

Capital Social

Apoite Fut. Capital.

keservas

Res, Reval.Fatrim.

tvtilid.BRjerc.anterior,

urilid,.Bjercicio

TOTAL PATRIMONIC

Las notas explicativas
egtados financieros.

31 DE DICIEMBRE DB 2000

anexasz 1 a 15 son

valores en U. &, Ddlares

Lic-31-1999 Asignhacicnes Dic-~31-2000
200,00 600, 0o BOO. 00

;- - . ‘)

3.55z2.82 {430.03) 3.122.79
43.668.46 -— 43.668.4%

- ann - “"

{B1.B0O} 8.786. 07 8, 704.27
47.33%9.48 8,956, 04 56,295,852

parte integrante de los




CONFAIDA §S. A.
ESTADC DE FIAUJOS DE BFRECTIVO -~ METODO INDIRECTO
ARO TERMINADCG EIL 31 DR DICIEMEBRE DE 2080
Valores en U. 8, DAlares

Flujos de Efective en actividades operativ

utilidad del ejercicio B.704.27
Ajustes peor:
Gastos que no constituyen desembolsos:
bDepreciaciones 3.447.80
Ingresos que no constituyen cobros:
Ajuste corvec. Monetaria 0

S it e i N S W G A e o

Rfectivo provenlente de actividades operativas antes

De cambioc 2n el capital de trabajo 12.182.07
Disminucidn en Ctas. y Documr. Cobrar 1.784.62
Incremento en Inventarios (451.540.01
Incremento en Pagos Anticipados {58.467.19)
Incremento en Activos Diferidos (93.295.08)
Incremento en Ctas. y Docum. Pagar 355.¢82.61
Incremento en Deudas Soc. y Fisc. 6. 184.15
Incremento en Pasive Largo Plazo 280,293.80
Efectivo Neto proveniente de actividades operativas 52.394,98
Fluijones de Efectivo en actividades de inversifén
Adquisicién en Activo Fijo {47.563.37;
Incremento en Capital Social 251.77
Efectivo Neto usado en actividades de inversién {47.317,. 60}
Flujos de Efectivoe en actividades de financiamiento a
Aumento Neto en Efective y sum equivalentes 5,077.35
Efective y 2us equivalentes al inicic del pericdo 20.797.990
Efectivoe vy sus equivalentes &l final del periodo 25.875.25

o e i G

Las notas explicativas anexas 1 a 15 =2on parte integrante de los
estados financieros.




CONFAIDA S A

W
"

ESTADC DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DR 2000

Valores en U, 8. Ddlares

s e s A o St 2 A o .’ 1 . o T S o S o Ak . S £ S R S S S s S S i ot O o o T o St e Y ot

Recursos Financieros Originades por:
vtilidad del Bjercicio
Cargos que no afectan al Capital
De Trabajo: Depreciacicnes
Incremento Pasivo Largo Plazo
Incremento Capital Secial

Recursoes Financieros Utilizados en:
Adquisicién Activos Fijos
Incremento Activoz Diferidos

Incremento en el Capital de Trabajo

B. 704.27

3.447.80
Z80.29%3.80
251,77

292, 697,64

47.56%.37
93,295.08

e G s Al . ot i 6 e

140, 864.45

151.833.1%

s e o e e S s 3 s o

ANALISIS DE LOS CAMBIGS BN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumsnto (Disminucién) en los activos corrientes:
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Imptos. Anticipadns

{Auwsento) Disminucidén en los Pasivos Corrvientes:
Cuentas por Pagar
Peudas Sociales y Fiszcales

Incremento en el Capital de Trabajo

5. 077,325
{1.7684.62)
451.540.02
58.467.19
513,299,928

{355,262, €1
(€.184,15)

{361.466.786;

151.833.18

rat i s i e i g . e S o s

laz notas explicativas anexa® 1 a 15 son parte integrante de los

estados financieros,




CONFAIDA

s. R!

o

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES)

ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE [E 2000

Rubros

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

ot .Ctas. Cobrar
Invent.Prod.Tem.
Imptos. Anticip.

TOT. ACT. CORRTE.

PASIVO CORRIENTE
{tas.por Pagar
Prov. Soc. Pagar
JESS e Imptos,

POT. PAS. CORRTE

INCREMENTO EN KL

CAPITAL DE TRABAJO

Valores en U, S, Dblares

Dic-31~2000 Die-21-1599 variaciones
25.875.25% 20,797, 9%0 5. 477,358
——— 1.784, 62 {1.784. 621
671.621. 86 22%,081.83 451. 840,042
76.587. 3% 18.120.16 58, 467.19
774.08B4. 46 260.784.51 513.299.55
S07,.358, 45 152, 075.84 355,282.81
3.774.57 491.85 3. EB2.72
3.011, 3% 169,92 £.901.43
514, 144. 37 152, 677,61 361.46%, 76
259,940, 09 108, 106,30 151.833.19

tas notas explicativaz anexas 1 a 18

egtados Tinancieros

son parte integrante de log




CONFAIDA

8. A

10.

BSTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARTACI(NES)

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Rubrog

ACTIVDO NO CORRIENTE
PROPTIEDADES
Terrenog y EBdific.
HMaquin.Mueb.Equipo
Vehiculos
ot.Act . Fijos

Deprec. Acumul.

ACTIVO DIFRRIDO

TOT. ACT. NO CORRTE

PASIVO NO CORRIENTE
BASIVC LARGO PLAZO

PART . ACCICH.
Capital Social
Aporte Fut. Capital.
Reservas
gtilid.Ejerc.Anter.
grilid.Rjerc.

Ajurte Corr.Monet.

TOT. PAS.NO OURRTE

INCREMENTO EN EL
CRPITAL DE TRABAJO

Lag notas explicativag anexas

estados financieros.

Valores en U. §. Délares
DLC~31-2000 Dic-31~1999 Variaciones
5.116.64 4.380.03 T36.61
7.795.90 5.704. 82 Z2,091.08
44.741.68 - 44.741.68
48.53 98.52 i
57.7582.75 10.183.38 47.569.37
(9.2%6.63) {5.648.83} {3.447.80)
48.456.12 4.334.55 44,121,587
108.666.23 15,371,158 93,295.08
157,122.35 18.705.70 137.416.85
350.766.92 B80.473. 12 280G, 293,60
BOG. Q0 200, 00 B0G, Oy
-— —— 0
3.122.7% 3.552.82 {430, 0
e e e 0
B.704.27 {61, 80) B, 7BE. 07
-~ S (1]
12.627.06 2,671.02 B. 956,04
373.393.496 B4.144. 14 28%.249.84
216.271.863 64.438. 44 151, B33.19

1ais

zon parte integrante de los




11.

COMFAIDA 5. A

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

valores en U. S. D6lares

NOTA Ho. 1.~ GBJETO SOCIAL.

CONFIADA 8. A. es una compaifia constituida en la ciudad de Gua-
yvaquil que tiene como objeto principal la representacidén y comerciali-
zacién de tejidos, porcelana, cerdmica y articulos electrodomésticos
nacionales y sextranijeros.

NOTA No. 2.~ KESUMEN DE LOS PRINCIRIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS.

A) Bases de preparacién de los estadoz financieros.

os estados financieros fueron preparados y son de responsabilidad
de la administracidn de la Empresa. S5Se elabotaron en base del conve-
nio de los costos histdéricos y de acuerdo con normas y practicas esta-
blecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecua-
dor con excepcién de los activoes fijos que, de acuerde con las dispo-
sicdiones legales, se actunalizan atic a afio.




1z,

B) Documentos y Cuentas por Cobrar.
El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo.

No incluye reserva para créditos incobrables.

€) Inventarios.
Los inventarics estdn constituidos por las mercaderias que impor-

tan o compran en el mercado nacional. Fueron reexpresados de acuerdo
con las disposiciones vigentes,

Dy Propiedades.
Las propiedades estdn reyistradas al precio de costo mas las re-
valorizaciones efectuadas y menos las depreciaciones acumuladas, Las

depreciaciones estdn calculadaz en base al métode de linea recta sobre
la vida Gtil estimada de los respectivos activos.

NOTA Neo., 3.~ DISPONIBILE EN CAJA Y BANCOS.

El ziguiente e2 un detalle al 21 de diciembre de 240G:

Caja 238.65

Bancos 25.636,60

Suman 25.875.25

NOTA No. 4.~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Las cuentas y documentos por cabrar estan respaldsdas por ia ga-
rantia que toma la empresa sobre las transacciones que originan el cré
dito. Esta cuenta tiene una rotacifn rédpida ya que la politica de la
ampresa 2 de pago al contado o a corto plazoe.




13.

Las cuentas por cobrar no incluyen la provisidn para cuentas du-
dosas, Bl siguiente ez un detalle al 31 de diciembre de 2000y

varios Deudores 9.0

NOTA No. S5.- INVENTARIGS,

los inventarios de la empresa estan oonstituidos por los articu-
los que importan o que compran en el mercado nacional. Estan valuadoaz
al costo promedio de adquisicidén que no excede el valor de realizacidn
De acuerdo con las disposiciones lsgales vigentes, los saldos de estos
rubros han sido reexpresados.

Al 31 de Diciembre de 2000, eztos zaldos fueron:

Inventaric Productos Terminados $71.621.86

NOTA No. 6.~ FROFIEDADE 3.

A continuacifn se presenta un detalle de lss propisdades al 31 ds
Diciembre de 2000,

De acuerdo con las disposiciones legales, 1oz actives fijos ze
han ajustado al Indice de Correccidn Monetaria proporcionado por el
Sarvicio de Renas Internas

los activos fijos se han depreciado en base al método de linea
recta ~on los sigulentes poroentajes:

Muehles & Enseres 10 %
Instalaciones 10 %
Vehiculos 20 %

que se consideran apropiados para la vida Gtil de los respectivos
activos.
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Muebles & Enseres 7.785, 80
vehiculos 44.741. 68
Instalaciones 5,116,064
Remodelacion Local 48,53

57.752.75
Deprec, Acumuladas {9,296.62)
Total Active Fijo Heto 48, 456, 12

NOTA No. 7.~ PBASIVOS A LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre de 2000, ia compafiia presenta los siquientes
saldoz en los Pasivos a Largoe Plazo,

Prostamos de Soaciog 60, 766,52

NOTA No. 8.~ PROVISIONES.

La smprasa al 31 de diciembre de 2000 presenta los siguisntes
saldos en el rubro Provisionss:

Participes 10 % Utilidades 1.838.03
Participes 5 % Utilidades 769,01

Suman 2.307.04
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NOTA No. 9.~ ACTIVOS ¥ PASIVGS CONTINGENTES.

Al 21 de Diciembre de 2000 la empresa no presenta saldos en los
activos y pasivo2 contingentes.

NOTA No. 10.- EESERVAS.

Durante el afio 2000 la empresa ha disminuido sus reservas en la
cantidad de 430.03 U, 9. Délares. Su saldo al 31 de diciembre es de

Reserva Legal 87.79
Reserva Facultativa 3.035.00
Suman 2.122.78

Batos valores esté&n incrementandc el capital Social de la Empresa

NOTA N, .- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE
RETENCION Y PERCERCION,

Utilizando un muestreo para la revisién de los documentos y de a-
cuerdo ¢on log registros contables correspondientes se chsBerva gque la
empresa ha cumplido con su obligacién de Fetener, Emitir Certificades
de Retencidén y con &1 Pago Mensual de las retenciones hechas sn el mes
inmediato antevior en los lugares indicados para ello. La verificacion
de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los Au-
ditoresz Tributarios del Servicio de Rentas Internas,




ROTA No. 12, - AUMENTO DER CAPITAL SOCIAL,

Durante el afic 2000 la empresa termina el trémite para incremen-
tar su Capital Social en U. 5. § 600.00. El Capital Social al 31 de
Diciembre de 2000 es de US $ §&00.00.

Este aumento de capital se realizd de la siguiente manera:

Reserva Facultativa usgs $§ 430,03
Bn Bfectivo 169,497
SuEnarn w00, 00
NOTA HO, i3.~ AJUSTE CORRECCION DE BRECHA,

Los estados financieros que 3e analizan en este Informe fueron
ajustados de acuerdo con la M.E.C. 17 y las disposiciones legales
emit idas,

NOTA No. 14.- PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS EN U. S. DOLARES

Para poder realizar la comparacidn de los ejercicios econémicos
de los aflos 2000 y 19%9%%, 1los estados financieros cortados al 31 de
piciembre de 1989 se han expresade en U. 5. Délares utilizando el
tipo de cambio de 8/, 25.000.00 por Délar.




NOTA No. 15.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar 1
loz saldog de las cuentas colectivas,
estados financisros han sido reclasiti
tivos,

17,

as reconciliaciones bancarias y
algunas cifras y rubros de los
cades Con propésitos comparaa-




EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Guayaquil, Marzo 23 de 2001,

A ics Miembros del Directorio
v Accionistas de
CONFAIDA S A

1.~ Hemos auditado loz estados financieros de la compafiia
CONFAIDA S. A,

por el afto terminado 21 21 de diciembre de Z000 ¥y hemos emitido
nuzestro Dictamen sobre dichos estados financieros con fecha Marze 23
de 2001,

2.~ HNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audito-
ria generalmente aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinidn
sobre dichos estados financieros. Estas nommas requieren que una audi~
toria sea disefiada y realizada para obtener oerteza razonable de =i
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas de cavécter
significativo e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades v revelacionss presentadas en
los estados financieros.

3.- Como parte de la obtencidén de la certeza razonable de si los esta
dos financieros no contienen exposiciones errdneas de cardcter signif)
cative, efectuamos pruebas de cumplimiento de acuerde con 1l¢ estable-
cldo en la Ley de Régimen Tributario Internc y sus Reglamentos, en re-
lacién a que:

Los estados Tinancierog surgen de los registros contablez de la com
pafiia y que tales registros se llevan de acuerdo con las  dispossi-
ciones de la ley y sus Reglamentos.

los datos contables que Se encuentran registradox en las Declaracio
nes del Impuesto a la Kenta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al
Valor Agregads £ Impuesto a los Consumos Eapeciales, han sido toma-
dos fielmente de los registros contables.

Se ha pagado el Impuesto a la Renta, <1 Impuesto al valoy Agregado y
¢l Impuesto a los Conesumos Erpeciales que figuran como saldos a cargo
de la compafifa en sus declaraciones tributarias; v,

Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente y se
ha practicado y pagade las retenciones a que estd obligada la compa-
fita, en su calidad de agente de retencidn, de conformidad coon las
dizposiciones legales y log acuerdeos ministeriales gque fijan los por
centajes respectivos,

El cmpliurientn por parte de la compafiia de los aspectos mncim%
dos anteriormente asi como los criterioz de aplicacidn de las nommas
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tributarias respectivas, son de responsabilidad de su administracién
y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las au-
toridades competentes. La exactitud de las Retenciones en la Fuente
serd hecha por los auditores tributarios del Servicio de Rentas Inter-
nasg

4.~ Loz resultados de nuestras prusbas no revelaron situacionss, en
las transacciones v documentos examinados, en relacién a los asuntos
que se mencionan en el parrafo precedente gue, =n nusgtra opinibn, se
consideren incumplimientos significativos de los referidos aspectos
por parte de la compafiia

CONFAIDA 3. Al

por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000.

los estados financieros que se analizan en este Infurme han sido
reexpresados de acuerdo <on las disposiciones legales vigentes expedi-
das por el Servicio de Rentas Internas v la Superintendencia de comps-—
fAlas.

Ebgddu ol
Boon. Bfrﬁgﬂgfgﬂﬂggg; Yarela.

R.N.A. K,
C.P.A. 445




