CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Por el afio terminada al 31 de diciembre de 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacion General

La actividad principal de |la compafiia es |a atencion hospitalaria, en consultas y tratamiento
por médicos de medicina general o especializada, incluso cirujanos en clinicas. La actividad
secundaria como complemento a su actividad principal estd compuesta de: servicios de
radiclogia, actividades de laboratorio, alquiler de consultorios medicos, v venta al por mayor y
menor de productos farmacéuticos. Adicionalmente puede ejecutar toda clase de contratos
permitidos por las leyes y relacionados con su objeto social.

La compafiia es una sociedad andnima constituida el 12 de julio de 1984 en |a ciudad de
Guayaquil - Ecuador, regulada por la ley de Compafiias, con plazo de duracién de 30 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil 18 de septiembre de 1985

Con fecha 20 de agosto del 2014, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura publica gue
contiene la ampliacion del plazo del objeto social por 30 afios mas {hasta el 20 de agosto del
2044).

El domicilio de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil en las
calles Av. Alejandro Andrade 27-29 v Juan Rolando Coello Mz 201-4

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la compafiia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue;

indice de ]
31 de Diciembre Inflacién Anual
| 2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

Las acciones de |a Compafiia estan distribuidas de |a siguiente manera:

Mombre del accignista Accignes %
Behr Salvador Gustavo Adolfo 24.230,00 1,22%
Behr Salvador Martha Sofia 24.230,00 1,22%
Behr Zea Hugo 1.915.610,00 96,34%
Herederos de Behr Salvador Mdnica Patricia 24.230,00 1,22%
TOTAL 1.928.300,00 100,005




2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de |a Compafila y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn de la Compaiia que ejerza su Juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacidn de los presentes estados
financieros.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compadia considera como efectivo y eguivalentes de efective a los saldos en: efective en
caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo v otras inversiones en instituciones financieras y
bancarias de gran liguidez a corto plazo, las gue no poseen restricciones de ninguna
naturaleza.

2.3. Activos financieros,
La companiia define sus activos financieros de acuerdo a la sigulente clasificacion:
2.3.1 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no derivados con pagoes
fijos o vencimiento determinado, se miden ai costo amortizado utilizando el método de |a tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara ai resultado del periodo en que ocurra.

2.3.2 Documentos y cuentas por cobrar clientes

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, ¥ posteriormente por $u costo amortizado, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.3 Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derlvadas con pagos
fijos, por lo gque se reconoce Inicial v posteriormente a su valor nominal menos la provision par
pérdidas de deterioro del valor (si las hubiere).



2.4 Pasivos financieros

La Compafiia define sus pasivos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

2.4.1 Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.4.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a2 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes,

2.5. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieras gue se miden al costo amoertizado, son probades por deterioro al final
de cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

Baja de Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidas de un
tercero bajo un acuerdo de traspaso; o

¢} La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo, sl ha transferido su control.

Baja de Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
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importante, dicho reemplazo 0 modificacidn se trata como una baja del pasivo ariginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.7 Inventarios

Los inventarios corresponden a medicinas, insumas, equipos y demas bienes requeridos en la
prestacion de servicios a los pacientes.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adguisicién,
incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actual, entre los cuales tenemos: precio de
compra, aranceles, otros impuestos no recuperables, transporte y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y
otras partidas similares.

El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiiia realiza las evaluaciones de pérdidas por deterioro
relacionadas al valor neto de realizacidon y la obsolescencia o lento movimiento de los
inventarios.

El costo se determina por €l método promedio ponderado
2.8 Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquiride por la Compaiiia
para el giro ordinario del negocio v que, a criterio de la Administracidn, cumpla con |os
requisitos necesarios para ser contahilizados como tal, el cual deberd ser controlado acorde
con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

s Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos

s Se espera usar durante mas de un periodo.

* Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

s (Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

s Que la compaiiia mantenga el control de los mismos.

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propledad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracién v la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo,
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2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo y revalio

Posteriormente del reconocimiento inicial, Ia Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

En el afip 2014, |z Compaiiia decidié tomar el valor razonable de su Propiedad, Planta y Equipo,
como costo atribuido, seglin informe pericial realizado por un profesional independiente.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de la Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida (til estimada de los activos, ¥y no se consideran valores residuales, debido a
que la Administracion estima gue el valor de realizacién de sus activos al término de su vida
util serd Irrelevante. Las estimaciones de vida atil, valor residual y método de depreciacion de
los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambioc en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios : 20
Mejoras en propiedades arrendadas 20
Muebles y Enseres 10
Magquinarias y equipos - I 10 )

| Equipos de Computacion =3
Vehiculos |5 |

2.8.4 Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.9 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse,

El activo intangible es de vida util finita. Le amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida 0til, valor residual v el método de amortizacidn, es revisadeo al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La Administracion de la Compaiiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a
cero.

2.10 Deterioro del valor de los Activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
Intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
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perdida por deterioro. En tal ¢aza, se calcula el importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de |a pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre: (1) el valor razonable menos el costo de ventas y (2
el valor en uso. 5 el importe recuperable de un activo caleulado es menor gue su valor en
libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

211 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.11.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de |a
compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos corrientes y diferidas

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen camo ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

La Compafila registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporarias
imponibles o deducibles que existen entre |3 base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos comeo pasivas, con
el objeto de compraobar gue se mantienen vigentes, efectuandose |as oportunas correcciones a
los mismos, de acuerde con el resultado del citado analisis.

2.12 Beneficios a Empleados
2.12.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio es
determinado utilizandso el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales, al igual que |os costos de los servicios, gue surgen de los
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del periodo en el gue se conoce.

2.12.2 Participacion de trabajadores

De acuerde con el Cadigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de |as utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta, Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.
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2.13. Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

s |a Compafia tlene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultados de
sucesos pasados;

» Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn;

» Elimporte se ha estimado de forma confiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada dierre de los estados financieros.

2.14. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, Bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de |a propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir en relacidn con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con |a transaccidn.

2.14.2 Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacidn de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de terminacidn de la transaccian al final del periodo sobre el que se informa.
El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumple todas las
condiciones siguientes:

a} Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabilidad

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de terminacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en |a transaccion, y los costos por completarla, pueden medirse
con fiabilidad,

Cuande el resultado de la transaccion que involucre la prestacidn de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconocera las ingresos solo en la medida de los gastos
reconccidos gue se consideren recuperables.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de [a
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.
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2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, ni las
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que |3 compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion.

2.17 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero ailin no estan en vigencia ;

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estan en vigencia.

Narmas o Interpretacion Titula Fecha de Vigencia
NIIF & Instrumentes financisros 1 de enero del 2015
Enmiendasala NIIF 9y ¥ Fecha efectiva NIIF 9 y revelaciones de transicign 1 de enero del 2015
NIC 16 Aclara el uso de métodas de amartizacion 1de enera del 2016

Niczy Estadas financieros separados ' | 1deenero del 2016
NIIF 10 ¥ NIC 28 Ectadas financieros consolidades 1 de enero del 2016
NIF11 Acuerdos conjuntos . _| 1de enero def 2016
MIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 1 de enerc del 2016
MIIF 15 Ingresos procedentes de cantrato con clientes 1 de enerc dei 2017

La compania ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcion de las mismas no tendra un impacte significative en los estados financieros.

3. Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracidn
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 2 la actividad
economica de la Compafiia, con ¢l proposito de determinar la valuacidn y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.8.3 la compafia revisa la vida dtil estimada y el valor residual de
Propiedad, Planta y equipo al final de cada afio. Los ajustes se realizardn en base prospectiva
en el caso de identificar algin cambio.

3.2 Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valer justa,
Valor justo es el manto al cual un active puede ser compradn o vendida, o el monto al cual un
pasivo puede ser incurride o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa Las
bases para la medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion, como el
caso de peritajes de |a Propiedad, Planta y Equipo.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible gue
acontecimientos que pudieren tener lugar en el future, obliguen a modificarlos (al alza o la
bajal en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

3.3 Otras estimaciones

La companiia ha utilizado estimaclones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

a) La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives
b) Los criterios empleados en la wvaloracién de determinados activos y sus
componentes.

c) WValor actuarial de jubllacion patronal e indemnizaciones por desahucio.

La determinacién de estas estimaciones eostd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a |a fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que |as estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econdmico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.
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4.Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 DE DICIEMERE

2014 2013
Efectivo 2.055 10.958
Bancas (1} 2.680.006 615.291
Total 2.682.061 626.249

{1} Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni

tienen restricciones para su uso.

5. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

31DE DICIEMBRE
2014 2013

'Bance del Plchincha C.A.

Paliza de acumulacién con vencimiento en

junio 26 del 2015 y con una tass de interés

nominal anual del 6.90% S00.000 +

Banco del Pichincha C.A.

marzo 30 del 2015 y con una tasa de interés

nominal anual del 6.25% &00,000 -

Banco del Pichincha C.A,

Foliza de acumulacidn con vencimiento en

marzo 28 del 2015 v con una tasa de interés

naminal anual diel 6,25% £00.000 | -

Banco del Pichincha C.A.

Pdliza de acumulacion con vencimiento @n

junio B del 2015 y con una tasa de interés

nominal anual del 6.25% 524,282 |

Bance del Pichincha C.A.

Poliza de acumulacian con vencimiento en

mayo 12 del 2015 y con una tasa de interds
nominal anual del 5.90% 700,000

Banco del Pichincha C.A.

Foliza de acumulacidn con vencimiento en |

' mayo 11 dal 2015 y con una tasa de interdés

nominal anual del 6 90% 721667 -

Banco Guayagquil

Pdliza de acumulacidn con vencimiento &n

mayo 2 del 2014 y con una tasa de interés

naminal anual del 7,10% 2.000.000
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Banco del Pichincha C.A.

Pdaliza de acumulacion con vencimiento en

mayo 11 del 2015 y con una tasa de intercs

nominal anual del §.25%

523 649

Tatal

4.171.598 2000 |

6.Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son las siguientes:

31 DE DICIEMBRE
2014 2013
CUENTAS POR COBRAR:
Clientes (1) 182.422 1.282.018
{-] Provizion para Cuentas Dudosss 18.002 |- 17.766
Sub-total 164.421 1.264.252
OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Anticipo a Proveedores {2) 10.466 31.660
Partes Relacionadas 48E8.639 1.101.199
Funcicnarios vy Empleados 4,147 2554
.Dia 5 &00 -
'Sub-total 503.852 1135.413
Taotal 668.273 2.399.665
CLASIFICACION:
Corriente 668.273 Z.3599.665
Mo Corrieénte = =
Tetal 668,273 2.399.665

(1) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes y servicios
médicos realizadas al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) v compafiias
aseguradoras. Las cuentas por cobrar al |ESS (principal cliente con el 8%% de I3
facturacion total) se encuentra entre 890 y 120 dias plazo y los demas clientes se
mantienen con plazo de hasta 30 dias, ninguno generan intereses. La compafiia realizo
una depuracidn de sus cuentas de dificil recuperacidn, estableciendo que fas cuentas
por cabrar son 100% recuperables y por lo tanto no existe una pérdida por deteriore.

31 DE DICIEMBRE

Anglisis de la Provisién de Incobrables 2014 2013
Soldo al principio del aflo - 12,002 |- 17.766
Ajustes = 3
Provisidgn con cargo a resultados - -
Salda al final de anc - 18.002 |- 17.766
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7.Inventarios.

Los inventarios son los siguientes:

31 DE DICIEMBRE
2014 2013
INVENTARIOS EN BODEGA GENERAL
Medicamentos en General 358.137 252.857
Sub-total T 358.137 252.857
BODEGA DE SUMINISTROS
Suministros ymateriales 9.353
Otros 2.044 -
Sub-total 17.437 3
{Total 375.574 252.857
8.Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo es la siguiente:
31 DE DICIEMBRE
2014 2013
Costo 8.700.616 B.277.458
|-) Depreciacion Acumulada y Deterioro {3.130.932) (2.481.965)
sub-total 5.569 684 5.795.493
Clasificacion:
Edificaciones y Adecuaciones 868.561 868.561
Muebles y enseres 145.312 144.362
Maguinarias y Equipos 5881.179 5.548.587
Equipos de c omputacion y software 147 946 147.946
Vehiculos 110.790 110.790
Otros Activos Fijos 1.357.670 1.268.054
Terrengs 189.159 189.159
Total 8.700.616 8.277.458
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9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras, son las siguientes:
31 DE DICIEMBRE
2014 2013
PROVEEDORES
Proveedores de blenaes ysendcios 1.747.958 3.543.324
Sub-total 1.747.958 1543.324
OTROS ACREEDORES
Anticipos y Abonos de Cllentes 16.921 14.762
QOtras Cuentas por Pagar 104.953 114,153
Sub-total 121 874 1218.915
Total 1.869.832 3.672.239
CLASIFICACION:
Corriente 1.869.832 3.672.239
No Corriente - =
Total 1.869 832 3.672.239

Las cuentas por pagar proveedores se encuentran clasificadas como proveedores de
bienes y servicios, Estas cuentas son pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no

devengan intereses.
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10. Impuestos Corrientes y diferidos

10.1, Activos y Pasivos del Afio Carriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2014 2013
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado . S68
Retenciones en la Fuente = .
Total - 568
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES -
Impuestoa la Renta 245, 868 2,707
Retenciones en la Fuente e VA £8.833 35.543
Total 1.034.701 | 42.250

10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliaciéon entre |a utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a l2

renta corriente, fue como sigue:;

31 DE DICIEMBRE

2014 2013

Utilicud segim estadod Bnancieros uotes de impuesta o i enia 7.503 894 1.804.050
{«] Farticipacion a Trabajadores 1,125,584 270.607
(+) Gastos no deducibles 109,151 62.964
[-} Deduccion Incremento neto de empleados 5,635 6.368
i-) Deduccidn por paga trabajadores con discapacidad 45.904 103.662
Utilidad gravable; 65.435.522 1.486.377
Reinversion de utilidades =
Saldo de Utilidad Gravable 5.:435.922 1.486.377
Impuesto a la renta causada 1.415,903 327.003

Tasa Impuesto a la renta efectiva 22,00% 22,00%
Anbticipo calculade {®) 197,070 147901
Impuesto a la renta reconccido en las resultados 1.415.903 3127.003

31 DE DICIEMBRE
Pago Impuesto a la Renta 2014 2013

Saldo al principio del afio 2,707 55.380
{+) Impuesto causado 1.415.903 327.003
[-] Saldo al final del afio 945 B68 2.707
La!iﬂ!a!izadu 472.742 379.676

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
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el anticipo calculado, este Gitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a3 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2011 hasta el 2013 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisidn,

11 .Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucién N2. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
53,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los 56,000,000 debe presentar el informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 20 de marzo del 2015, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de |as referidas normas sobre |os precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2015. La Administracidn de la compafia considera que los andlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto 2 la renta por [3
aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre del 2014.

12, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados son los siguientes:

2014 2013

PROVISIONES

Beneficios Sociales 413.843 220.560
Fanicipacion de Trabajadores 1.125.584 270,607
Sub-total 1.539.427 491.167
OTRAS PROVISIONES

Honorarios Médicos (1) 20,031 10.776
Sub-total 20.031 10.776
Total 1.559.458 501.943

(1) La compafila realizé una provision de honorarios médicos devengados y
pendientes de facturar al 31 de diciembre del 2014, relacionado a la atencidn
de pacientes del IESS.

13.0bligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos es el siguiente:

31 DE DICIEMBRE
2014 2013
Jubilacion Patranal 178.493 301.082
Bonlificacion por Desahucio 60.253 109.768
Total 238.746 410.850
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lubilacién patronal

31 DE DICIEMBRE

2014 2013
Saldeo al principio del afio 301.081 251,489
Rev. Provisidn anual cdlculo actuarial {122.588) 49,553
Saldo al fin del afio 178.493 301.082
Desahucio
31 DE DICIEMBRE
2014 2013
Saldo al principio del afie 109.768 19.366
Rewv. Provision anual calculo actuarial {49.515) 90.402
Szldo al fin del afis 60253 109.768 |

13.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cadigo del trabajo, los trabajadares que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicion de afiliados al
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los calculos actuariales del wvalor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de credito proyectada.

13.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la compafia pagara a2 los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, por un actuario
independiente,

14, Instrumentos Financieros

14.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esté expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al deterioro medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta [a Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

14.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que no
martiene préstamos bancarios.

14.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de |as partes incumpla con sus obligacicnes
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Clinica, El 90% de las ventas que
realiza la Clinica es con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) a crédito, con un
plazo promedio de 120 dias, el cual esta respaldo con fa firma de un convenio previa
calificacién como proveedores hospitalarios. La diferencia el 10% de las ventas se realizan por
medio de convenios con aseguradoras particulares con un crédito de 60 dias. La compafiia
espera disminuir progresivamente la dependencia que actualmente mantiene con su mayor
cliente el |ESS, dande comao resultado el incremento de sus ventas a particulares,

14.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma
gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que
la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoc y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de |a compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4. Riesgo de Capital.

La compafila gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gque maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patrimanio.

La estructura de capital de la comparia consiste en |la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio.

El directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisidn, el
Directario considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2014 Ia
compadia tiene un indice de endeudamiento sobre sus activos totales del 35% (42% en el
2013) determinado como la proporcidn de los pasivos totales y los activos totales.
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14.2. Categorias de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafia fueron como sigue:

2014 2013
Activos financieros
Electivo y eguivalente de efective 2.682.061 626249
Activos financieros mantenidos hatta el vemto 4.171.598 2,000,000
Cuentas porcobrarclientes y otras 668.273 4.299 665
Attivos porimpuestos eorrentes . s68
Tatal 7.521.932 5.025.482
Pasivos financieros
Cuentas porpagarcomerciales y otras 1.869.832 3.672.239
Pasivos por impuestos corrientes 1.034.701 42250
Total 2.904.533 3.714.485
Capital financiero neto 4,617.399 1,311.9393

14.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera gue los saldos en libros de los activos v pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaieza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

15, Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste en 198,830 (198,830 en el 2013} acciones
ordinarias con un valar nominal unitario de U5510,00, totalmente suscritas pagadas, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Namero de valares
acciones uss
|
| Saldo #l 1 de enero del 2013 mm1 1.294.300 |
Aumento de Capital 69.000 90 000
faldo al 31 de diciembre de 2013 198830 1988 300
— - —
Aumento de Capital (1] 0|
| Saldo al 31 de diclembre de 2014 1598.830 1.588.300 |

15.2. Reserva Legal
La Ley de compafiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo

menos &l 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la
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compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones,

15.3 Resultados Acumulados

Los saldos de las siguientes cuentas, surgen de aplicacién por primera vez de las NIIF y
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resclucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, podran ser utilizados de la
siguiente manera:

15.3.1 Efectos provenientes de la adopcién de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

15.3.2 Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital
{cuenta que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccién de brecha entre los indices de devaluacion e inflacidn de
las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999), podra ser capitalizado
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el
taso de liquidacién de la Compafiia; no podré distribuirse como dividendos, ni
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

15.3.3 Otros Resultados Integrales
La compariia no tiene afectacion por otros resultados integrales.
15.3.4 Dividendos

Mediante acta de junta general de accionista celebrada el 27 de marzo del 2014, se
autoriza el reparto de dividendos de utilidades de afios anteriores para los accionistas
por el valor de 52,663,940,

16. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2014 2013
Ventas tarfa 12% de VA 1.18&.960 [ 130,828
Ventas tarifa 0% de IVA 21768571 | 16.266.685
Total 22.955.531 [ 16.406.513

{1) Al cierre del ejercicio econdmico 2014, la compafia presto servicios por atencion a
pacientes del IESS, por un valor de S 10°174.041. Sin embargo no fueron registrados
como Ingresos debido a que la politica del IESS, es primera autorizar la emision de la
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factura y luego pasan al departamento de auditoria del IESS, vy de haber objeciones
ordena la anulacion de la misma, hasta nueva orden.

(2)La politica contable de |a compafia es registrar el ingreso una vez que la factura ha
sido autorizada v cancelada por el IESS.

p 37 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, sin incluir la participacién del 15% de trabajadores, en
los estados de resultados fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2014 2013
Costo de Ventas 14.447.048 13.886.545
Gasios Generales de Administacicn 1.310.996 1,105,250
Tatal r 15.?53.Dd:r 14.992.085

La compafiia no ha provisionado los honorarios médicos, relacionados a la atencion de
los pacientes derivados del IESS. La politica contable de la compafiia es registrar dichos
costos en el momento gue el IESS cancela la respectiva factura.

18. Las otras ganancias y (pérdidas) fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2014 2013

Otros ingresos 152.190 F7.776
Rendimiento parinversiones a corto plazo 144.215 311,856

Total 306.405 389.632
19. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

19.1. Saldos
2014 2013
CUENTAS POR COBRAR
Isafran 438,162 775,632
Martha salvador 67,456
Hugeo Behr 124,164
AlexCazar 30,302 24 967
Total 468,464 996,219 |
CUENTAS POR PAGAR
Monica Behr - Herederas | 32,825
Martha Behr 21,068
Gustavo Behr 32,925
Total 26,918 -
27




20. Contingencias

20.1.- Demandas presentadas por terceros
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La Administracién considera que las sentencias a los juicios mencionados seran favorables, por
lo tanto no requiere de una estimacion.

20.2.- Falta de contratacion de polizas de seguro

La Administracion no ha contratado polizas de seguro que cubra potenciales riesgos
coma incendio, robo, y dafios de magquinarias y equipos.

En caso de un siniestro, el efecto de las pérdidas en los estados financieros de la
compafiia seria reconocido de manera inmediata, y su magnitud puede llevar a la
empresa a un riesgo de seguir como negocio en marcha.

21. Contrato

La Compafia tiene firmado un contrato de prestacion de servicios médicos con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), el mismo gue vence el 7 de junio del 2016.

22. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (20 de
marzo del 2015) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién,

23. Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el
20 de marzo del 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la compaiiia y serédn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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