CENTRO DE SERVICIOE MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacion General

La actividad principal de la compatfiia es la atencién hospitalaria, en consultas y tratamiento

por médicos de medicina general o especializada, incluso cirujanos en clinicas. La actividad

secundaria como complemento a su actividad principal esta compuesta de: servicios de

radiologia, actividades de laboratorio, alquiles de consultorios médicos, y venta al por mayory -
menos de productos farmacéuticos, pudiendo ejecutar toda clase de contratos permitidos por

las leyes y relacionados con su objetivo.

La compafiia es uha sociedad andnima constituida el 12 de julio de 1984 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, regulada por la ley de Compafias, con plazo de duracién de 50 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil 18 de septiembre de 1985

El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn Guayaquil en las
calles Av. Alejandro Andrade 27-29 y Juan Rolando Coelio Mz 201-A

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafila mantuvo 396 y 290 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compaifiia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuadar en los tres titimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.30%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Base de Presentacion =~ — . o - —

Los Estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 .

de diciembre del 2011 y 31 de diciembre .del 2012, los estados de resultado integral, de -

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas
internacionales de informacidn financiera.

Conforme a la NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF son,
en el caso de la Compafiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado




el 31 de diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afio 2012.

Los estados financieros de la compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011, fueron aprebados por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo 2012y
29 de marzo del 2013, respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion,
para la preparacién del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NHF.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NiIF al 31 de diciembre del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compafifa como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan enh Doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compariia y han sido preparados a partir de los registros contable de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma gue presentan
razonablemente la situacion financiera de CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO
{CEMEFRAN)C.A. al 31 de diciembre del 2012, asi como el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los fluios de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables abajo mencionadas.

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efect«vo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones temporales menores a 90 dias.

. 2.4. Activos y Pasivos Financieros

-~ —[os activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando. se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
B “inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquelios
T “activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidon se
reconocen en resultados. ”

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable. -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
- . por cobrar, y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se
_ clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en




resultados y otros pasivos financieros. La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en ia categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen a continuacion:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente
son medios al.cbs'to»amortizado utilizando el método de la tasa de interés_eféc'giva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.= _

2.4.3.1. Préstamos ‘ : C e

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.




Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos cofrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacidén por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. -

2.4.3.2. Cuentas por pagar gomerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
gue es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.4.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que fa Compafiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Compafiia constituyd una provisién por deterioro se sus cuentas por cobrar
comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios'inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia

dard de baja un pasivo finanéierofsi, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia . S R s

2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor realizable el que resulte -

menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicién, Los inventarios no incluyen una provision
para reconocer pérdidas - por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis
de la posibilidad real de ventas. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta. L




2.6.Propiedad, Planta y Equipo

. sz

2.6.1. Medicidn en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Plantay Equipo_ se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos fos costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por
fa Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo,
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo
de tiempo sustancial ante de estar listo para su uso o venta, periodo que Ia Administracion ha
definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no ha
adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han activado costos de financiacion.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse. '

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciario
en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea
probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
su costo pueda ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que

- posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la

Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al termino de su vida Gtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida (til, valor-residual y método de depreciacién de ios
activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. . - —. _

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas

Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Edificios 20
Muebles y Enseres - 10
Equipos en general - i0
Equipos de Computacion 3
Vehiculos S 5




2.6.4 Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se

reconocen en los resuftados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
" da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7.Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse.

El activo intangible es de vida dtil finita. La amortizacidn del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida Util, valor residual y el método de amortizacién son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compafia estima que el valor residual del activo
intangible es igual a cero.

2.8.Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafnia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido Ia
pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por

- deterioro es reconocido automdticamente en resultados. © =
- 2.9. Impuestos. .

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del i"mpuéstb a larenta por pagar corriente

- -y el impuesto diferido. -

'2.9.1. Impuestos corriente

~ Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante

~ el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. E) pasivo de la

= compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

-aprobadas al final de cada periodo Come I
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N 2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio ino fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados_en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del

periodo en el quesurgen. M

Los costos de los- servicios pasados se reconocen inmediatamente en los- resultados del

periodo. — - - = _ _ : T

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga. - -
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2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la
Compahia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2. prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de terminacién de la transaccion al final del periodo sobre el que se informa.
El resultado de una transaccidn puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumple todas las
condiciones siguientes:
a) Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabilidad
b) Es probable que la entidad obtenga los beneﬁcms econémicos derivados de Ia
transaccion.
c) Elgrado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad.
d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos por completarla, pueden medirse
con fiabilidad.
Cuando el resultado de la transaccion que involucre la prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconocera los ingresos solo en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.12. Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen.

2.13.  Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta-presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion... —

Los ingresos o gastos con origen-en transacciones que, contractuaimente o por una norma -
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar -

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma stmultanea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estdn en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIiF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sxdo emitidas pero alin no estén en vigencia. S
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Normas o Interpretacion

Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 9

Instrumentos financieros

1deenerodel 2013

1 de enero del 2013

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonables 1 de enero del 2013

NIC 19 (revisada en 2011)

Beneficios a los empleados

1 de enero def 2013

Enmiendasala NIIF 1

Costos por préstamos

1de enero del 2015

Enmiendas a la NiIF 7

Revelaciones — compensacidn activos y pasivos financieros

1 de enero del 2013

Enmiendasalas NlIFSy 7

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones

1 de enero del 2015

Enmiendas a las NiIF 10,11,y
12

Estados financieros consolidados, acuerdo conjuntos vy
revelacion

1de enero del 2013

NIC 27 {revisada en 2011)

Estados Financieros separados

1de enero del 2013

NIC 28 (revisada en 2011)

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

1 de enero del 2013

Enmiendasala NIC1

Presentacion de ftems en otro resultado integral

1 de julio del 2012

Enmiendasala NiC1

Clasificacion de los requerimientos sobre informacién
comparativa

1de enero def 2013

Enmiendasala NIC 16

Propiedad, planta y equipo: clasificacion del equipo auxiliar

1 de enero del 2013

Enmienda a la NIC 32

Presentacién — efecto fiscal de la distribucion a los

1de enero del 2013

tenedores de instrumentos de patrimonio

Informacién  financiera intermedia e informacién | 1de enero del 2013

segmentada para los activos y pasivos totales

Enmienda a la NIC 34

Costos de remocién en la fase de produccidn de una mina 1de enero del 2013

CINHF 20

La compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones vy
estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Adopcion para primera vez de las Normas internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con fa Resolucion N2 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias del 20 de
noviembre del 2008, la compafiia debe presentar sus estados financieros del periodo que se
inicie a partir de enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacién de esta Resolucion, la Compafifa adoptd la
presentacion de sus estados Financieros del afio 2012 de acuerdo con las NIIF.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del
primero de enero del 2012, los estados financieros de la compariia son preparados de acuerdo

con NiIF.

Por lo antes expuesto, la Compafiia definié como su periodo de transicidn a las NilF el afio
2011, estableciendo como fecha para la med|C|on de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto.a las"Ndrmas Ecuatorianas de Contabilidad que
se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes
al afio 2011: -

e Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de

los estados financieros,

e laincorporacion de un nuevo estado fmanc;ero, el estado de resultado integral, y

s Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

La compafiia ha adoptado todas las exenciones'otﬂigatorias establecidas en las NIiF 1.
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3.1. Conciliacién entre NiIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificaciéon del impacto de
la transiciéon a las NHF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujo de efectivo
previamente informados por la compaifiia. o

3.1.1. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Periodo de Transicion afio 2011

Ref. 1de Enero 31de Diciembre
(US Délares)
Patrimonio de acuerdo a NEC 2,669,547 3,557,961
Ajustes por la conversion a NIIF
Jubilacion patronal (a) 173,730 173,730
Patrimonio de acuerdo a NIIF- 2,843,277 3,731,691

A continuacidn se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:

i. Con efecto en el patrimonio
a) Incremento de la obligacion por beneficios definidos

La provision para jubilacion patronal estaba reconocida en exceso. Las NIIF requieren
el reconocimiento de estas provisiones por el monto total del valor actual de la
reserva matematicas, determinado por un actuario independiente.

3.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2011.

La compafifa no presenta ajustes en su estado de resultados.

3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2011:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segun
las NIIF y el presentado seguin las NEC.

4. Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF requiereque la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de

_alg_uhas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos futuros si la
‘revision afectada tanto al periodo actual como a periodo subsecuentes.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que fa Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

16




4.1 Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.6.3. la compaiifa revisa la vida util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afio.

4.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, Las hipdtesis usadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
efectivo 7,006 37,649
Bancos 1,488,464 1,291,243
Inversiones 506,431
F —F
Total 2,001,901 1,328,892

6. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Fechas Tasa
Emision Vemto Interés Valor
Banco Pichincha 22/10/2012 11/04/2013 6.50% 531,357
Banco Pichincha 07/11/2012 22/04/2013 6.25% 827,745
total 1,359,102

7. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar consistian
de lo siguiente:




cartera por vencer
cartera vencida de 31-60 dias

cartera vencida de 61 -90 dias

cartera vencida de mas de 90dias
Subtotal

(-) provision cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar clientes (neto)

Cuentas por cobrar relacionadas
Inmobiliaria San francisco Isafran C.A

Otras cuentas por cobrar:
Prestamos empleados
Anticipo a proveedores
Deudores varios

Valores en garantia

TOTAL

8. Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

inventarios de medicinas e insumos medicos

Total

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
19,911 135,273
110,593 10,572
1,751 5,783
50,232 39,057
182,487 = 190,685
17,766 17,766
164,721 172,919
1,291,619 1,410,020
4,337 10,460
165,596 21,975
109,634 65,820

618

280,185 98,255
1,736,525 1,681,194

31 de DICIEMBRE

2012 2011
465,192 311,201
465,192 311,201

La Compafifa espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del

estado de situacién financiera que se informa.

9. Propiedad, Plantay Equipo

Los Activos Propiedad, Planta y Equipo consistian de lo siguiente: B
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31 DE DICIEMBRE

2012 2011

USDOLARES
costo 6,656,683 5,714,223
(-) Depreciacion Acumulada y Deterioro (1,945,250) (1,490,789) )
Sub-total 4,711,433 4,223,434
Clasificacion
Terreno 189,159 189,159
Edificios Y Adecuaciones 306,958 867,188
Maquinas y Equipos 4,145,803 3,463,798
Equipos de computacion 109,799 83,745
Muebles y Enseres 136,423 129,964
Vehiculos 60,786 45,260
Instalaciones 61,603
Construccion en proceso 945,287 929,108
Anticipo de Activos fijos 6,000 6,000
Importacion de Activo fijos 150,953 -
Construccion en proceso Area cocina 43,911 _ -
Sub-total 6,656,683 5,714,223

Los movimientos de activos fijos son como siguen:
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MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FLIOS
AL 31 DE DICIEIVIBRE 2012

Saldos al ANO 2012 Saldos al
Ol-ene-12  Adiciones Redlasificacion 31-dic-12
TERRENOS 189,159 - - 189,159
EDIFICIOS, INSTALACIONES 60,230 1,373 - 61,603
MEJORAS DE EDIFICIO 27,996 - ) - 27,996
REVALORIZACION DE EDIFICIO 778,962 - - 778,962
EQUIPOS DE QUIROFANO, MEDICOS Y OTROS 3,191,057 576,717 (938)| 3,766,836
EQUIPOS DE UCIN 165,350 70,873 - 236,223
EQUIPOS EN HABITACIONES 57,124 21,229 - 78,352
EQUIPOS DE LABORATORIO 18,963 5,341 938 25,241
EQUIPOS DE LAVANDERIA 1,264 3,945 - 5,209
EQUIPOS DE COCINA Y CAFETERIA 4,867 1,073 - 5,940
EQUIPOS DE COMPUTACION 56,382 18,589 - 74,971
EQUIPOS DE OFICINA 24,210 3,792 - 28,002
EQUIPOS DE COMUNICACION 27,364 7,465 - 34,828
MOBILIARIO EN GENERAL 129,963 6,460 - 136,423
AMBULANCIAS 45,260 15,527 - 60,786
CONSTRUCCIONES EN PROCESO 930,075 15,212 - 945,287
CONSTRUCCIONES EN PROCESO AREA COCINA - 43,911 - 43,911
ANTICIPO COMPRA DE ACTIVOS 6,000 - - 6,000
TOTAL 5,714,223 791,507 - 6,505,730
DEPRECIACION ACUMULADA (1,490,790) (454,460) (1,945,250)
IMPORTACION DE ACTIVOS FLIOS 150,953 150,953
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO 4,223,433 488,000 4,711,433

10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras cuentas por Pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
Por vencer 2,455,259 1,101,506 -
. De30a60dias 696,776 297,184 - - —.

_ De60 a 90 dias 305,462 59,810 -
‘Mayor a 90 dias 381,421 480,333 S
T = = sub-total 3,838,919 1,938833 - T - . _
_Otras cuentas por pagar '

ess 60,823 36,204
Accionistas 230,818 6,075 .
Otros 77,052 63,397 © _

Sub - total 368,693 105,676

Total 4,207,612 2,044,509

. Estas cuentas son pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.
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11. Pasivos Acumulados

Los Pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

Participacién de trabajadores
Provisién honorarios médicos convenio 1ESS
Obligaciones con empleados

Total

12. impuestos
12.1. Actives y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
330,171 300,473
84,301 766,479
193,721 144,329
608,193 1,211,281

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
US DOLARES

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado 2,612 7,368
Retenciones en la Fuente - -

Total 2,612 7,368
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto a la renta 55,380 383,806
Retenciones en la Fuente 53,605 63,186
Impuestos por pagar 13,739 26,550

Total 122,724 473,542

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

- 2012 2011

- _ o US DOLARES
Saldo al principio del afio . - 383,806 22,914
Pagos . - . (383,806) (22,914)
Cargos R 55,380 383,806
Saldo al final del afio ’ 55,380 383,806




12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, fue como sigue:

Concepto 2012 2011

Utilidad seglin libros antes de participacién

a trabajadores e impuesto a 1a renta 2,201,140 2,003,156
(-) 15% participacidon de trabajadores 330,171 300,473
(=) Utilidad antes de impuesto a la renta 1,870,969 1,702,683
(+) Gastos no deducibles 49,239 905,793
(-) Deduccién por pago trabajadores con discapacidad 42,094 36,552
(-) Deduccioén por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI) 6,158 -
(-) 100% rentas exentas - -
(+) Gastos incurridos para obtener rentas exentas - -
(+) 15% participacién trabaj. Atribuidos a rentas exentas - -
(=) Base imponible 1,871,956 2,571,924
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Art. 37 LRTI; 1,181,956 617,262
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% (Art. 37 LRTI; 690,000 -
Impuesto a la renta causado 361,550 617,262
(-) Anticipo determinado 107,612 62,546
(=) Diferencia entre el impuesto causado y anticipo 253,938 554,716
{(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 107,612 62,546
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio corriente 296,647 233,456
{-)Crédito Tributario Generado por Impuesto ala Salida de Divise 9,523 -
(=) Valor a pagar 55,380 383,806

El impuesto a la renta causado representa la tasa impositiva del 23% (afio 2012) y del
13% por utilidades reinvertidas. Para el afio 2011 la tasa impositiva fue de 24%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este dltimo se convertira en impuesto a

~ — larenta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas

-su devolucion L

- Las-declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2010 al 2012,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a [a renta de la compafiia, dentro de los tres
aflos siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios,
desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracidén, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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12.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresaos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial N2 583
la ley de fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en
la Compaiiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en e listado que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean
Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 Gltimos ejercicios fiscales.

13. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados-
tributables originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas
emitio la Resolucion N2. NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.O. Ne2. 188 del 6 de
enero del 2006 que establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia. El 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitid la
Resolucién N2, NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del
2008 que modifico el alcance del contenido de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia. Mediante resolucién NAC DGERCGC13-0011, publicada en el
segundo suplemento del Registro Oficial No. 878, correspondiente al 24 de enero de
2013, modificd la resolucién No. 464 que habia sido expedida en abril de 2008,
referente a la presentacién de informacidn sobre precios de transferencia. A partir de
la reforma y respecto del ejercicio 2012, “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
tres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberdn presentar
- al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones_con Partes Relacionadas ..

un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Umdos de
América.{ USD 6.000.000,00) deberdn presentar ad:czonalmente .al Anexo, el Informe de
_ Precios de Transferencm e T L

Mediante Resolucion No. NAC-DGERGCC12-00829 publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 857 de 26 de diciembre de 2012, se sustituyé el
Formulario No. 101 para la declaracién de impuesto a la renta, incorporandose un
camp(} relativo a las operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Al 31 de diciembre del 2012, la compafifa realizé la declaracién del impuesto a la Renta
enel nuevo formulario declarando las transacciones con partes relacionadas bajo la
normativa vigente.
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Al 29 de marzo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta
en proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia
a la autoridades tributarias es junio del 2012. Consecuentemente, no se cuenta con el
Informe Integral de Precios de Transferencia. Sin embargo, la administracién de la
compafiia considera que los analisis preliminares permiten concluir que no se
requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacién de dichas
normas al 31 de diciembre del 2012.

14. Obligacion por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de los siguientes:

MOVIMIENTO
Saldos Saldos
01/01/2012  Ajuste Pagos 31/12/2012
Jubilacién patronal 89,460 11,700 77,760
Indemnizacién por desahucio 8,121 11,702 457 19,366
97,581 23,402 457 97,126

14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. :

Los movimientos en el valor presente de {a obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
US DOLARES

Saldo al principio del afio 263,190 -
Reclasificacidon - (11,700)
Adopcion NIIF calculo actuarial - 170,409 L
Provision Anual Calculo Actuarial 92,781 |- - _ o
Ajuste NIIF (Segun estudio actuarial) (173,730)]  (173,730) -
ISado al finalafie | 77,760 89,460 | . _ .

14.2. Bonificacién por Desahucio : oz

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por_el empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la titima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio fueron
como sigue: ’ )




31 DE DICIEMBRE

2012 2011
US DOLARES
Saldo al principio del afio 8,121 -
Aplicacidn de la Jubilacion s ' (457)
Adopcion NIIF calculo actuarial 4,027
Provision Anua Calcul Actuarial 11,702 4,094
Sado al final afo 19,366 8,121

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del
2011 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
Método Actuarial de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis principales usadas para propésito de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 DE DICIEMBRE

2012 2011
% %
Tasa de descuento 7,0C% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremente de pensiones . 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion (promedio) - -78,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,2 7.2
Tabla de mortalidad e invatidez - TMIESS 2002  |TM IESS 2002

15. Instrumentos financieros

15.1. Gestidn de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
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mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

la compafifa dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten -identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Deterioro medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad. ‘

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

15.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Clinica. Ef 83%
de las ventas que realiza la Clinica es con IESS a crédito, con un plazo promedio de
100 dias, el cual esta respaldo con la firma de un convenio previa calificacién como
proveedores hospitalarios. La diferencia el 17% de las ventas se realizan por medio
de convenios con aseguradoras particulares con un crédito de 30 dias. La compafiia
espera disminuir progresivamente la dependencia que actualmente mantiene con su
mayor cliente el IESS, dando como resultado el incremento de sus ventas a

particulares.

La compafiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafia Unicamente
realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo.

15.1.2. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
fa misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestidén de liquidez de la compafiia. La
_Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
_de préstamos adecuados, monitoreando continuamente -los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.” S e

1513, 'E»Riésgo de Capital.

La compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general
de la compafiia ha cambiado en comparacién con el 2011. ;

La -estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de
efectivos y bancos y patrimonio (capital social y déficit acumulado).
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La compafiia no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.
15.2. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y. pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por
cobrar y pagar, y la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

16. Patrimonio

16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste de US $ 1.298.300 equivalentes a
129.830 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$10 (diez ddlares), totalmente
suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

NMamero de Capital en
Acciones Acciones

No. Us DOLARES
saldo enero 1de enero 2011 129.830 1.298.300
Aumento/Disminucion de Capital
Saldo al 31 de diciembre 2011 129.830 1.298.300
Aumento/Disminucion de Capital '
Saldo 31 de diciembre del 2012 129.830 1.298.300

16.2. Resultados Acumulados

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por Primera Vez de la NIF —
proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para absorber pérdidas, aumento
de capital o devolucién a los accionistas en caso de disolucion.

16.3. Reserva Legal

la Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
compafiia, pero puede ser-utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida -de -
operaciones. - S :

17. Ingresos Ordinarios™ =~ . . _ T T T
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 de DICIEMMIBRE

- 2012 2011

' US DOLARES '
Ventas tarifa 12% del iva 105.913 117.436
Ventas tarifa 0% del iva 15.225.094 12.280.653
o 15.331.008 12.398.089
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18. Ingresos por Inversiones

Los Ingresos por intereses ganados en inversiones fueron como sigue:

i _ Fecha Tasa

Emision Vencimiento Institucion ValorK interes Valor
09/08/2012 07/11/2012 Pichincha © 500,000 5.25% 6,563
07/08/2012 06/09/2012 Pacifico 800,000 g 4.75% 3,167
10/02/2012 11/05/2012 Pichincha 500,000 5.25% 6,635
11/05/2012 09/08/2012 Pichincha 506,503 5.25% 6,648
11/04/2012 10/10/2012 Pichincha 800,000 7.00% 28,311
23/04/2012 22/10/2012 Pichincha 515,398 6.25% 16,285
01/01/2012 23/04/2012 Pichincha 500,000 6.25% 9,809
Otros 342
Total 77,760

19. Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

31 de DICIEMBRE

2012 2011
US DOLARES
COSTO DE VENTAS 11,827,240 | 9,342,192
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1,675,854 | 1,329,442
TOTAL 13,503,094 | 10,671,634

El detalle de gastos de depreciacion y amortizaciones fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

Total

2012 2011
US DOLARES
Depreciacion de Activos Fijos 454,461 372,115
454,461 372,115

- 20.1. Transacciones Comerciales

120.-Saldes y Transacciones con Partes Relacionadas. = —-

Durante el aflo, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
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= T T~ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

- US DOLARES
NOMBRE RELACION CONCEPTO 2012 2011
DRA.MARTHA SALVADOR ZAMORA  |FAMILIAR CUENTAS POR COBRAR 60,052 34.683
SRTA. MARTHA S. BEHR SALVADOR  |ACCIONISTA CUENTAS POR PAGAR 2.081 -
DRA MONICA BEHR SALVADOR ACCIONISTA CUENTAS POR PAGAR 5.976 . 6.075
DR HUGO BEHR ZEA " |ACCIONISTA CUENTAS POR PAGAR 222.761 -
INSAFRAN C.A. ADMINISTRACION |CUENTAS POR COBRAR | 1.291.619 1.410.020

21. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (29
de marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de
la compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiero o que

recuieran revelacién.

22. Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el
29 de marzo del 2013 con la autorizacion de la Gerencia de la compafiia y seran prestados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los

estados financieros seran aprobados sin modificaciones.




