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AUDIHOLDER C.LTDA.

% Guayaquil - Feuador
‘ Floy Alfaro No. 1063

Telef (3934 533675 P.O. Box # 09-0]-8377

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ) l’f

Guayaquil, 27 de febrero del 2004 ). 7L

A los Accionistas de
CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A. Mo

Hemos auditado los balances generales adjuntos del Centro de Servicios Médicos San Francisco
CEMEFRAN C.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financiéros son responsablhdad de la Administraciéon de la_Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con_Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Centro de Servicios Médicos San Francisco
CEMEFRAN C.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio, y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A. 2. ﬁ .
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia

Activo a Notas 2003 2002 Pasivo y patrimonio a Notas 2003 2002
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Bancos 3 1,685 56 Cuentas y documentos por pagar
Inventarios 4 - 113 Compatlias y partes relacionadas 8 60,066 -
Total detl activo corriente 1,685 169 Acreedores 702 -
Retenciones en la fuente 912~ -
Impuesto al valor agregado 599 -
Total del pasivo corriente 62,279 -
ACTIVO FIJO, neto 5 654,582 4209 DEUDA A LARGO PLAZO
Compaiifas y partes relacionadas 8 137,057 -
CARGOS DIFERIDOS, neto 6 16,869 15 PATRIMONIO (véase estado adjunto) 473,800 4,393
Total del activo 673,136 _ 4,393 Total del pasivo y patrimonio 673,136 4,393

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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2.
CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia :
a Notas 2003 2002

Ingresos
Servicios médicos 2¢)i) 83,010
Alquiler de bienes inmuebles 2 c)ii) 4,780
87,790
Gastos de Administracion y Ventas 2j)) ( 103,346)
Pérdida operacional ‘ ( 15,556)
Otros egresos, neto ( 25)
Pérdida neta (  15,581)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 232
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva
Referencia  Capital Reserva por valuacion  Resultados
a Notas social de capital  de activos fijos acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2002 1,200 3,259 - | 66) 4,393
Saldos al 31 de diciembre del 2002 1,200 3,259 - ( 66) 4,393
Ajuste de afios anteriores ( 147) ( 147)
Revaluo de activos fijos 485,135 485,135
Pérdida neta del afio ( 15,581) ( 15,581)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 1,200 3,259 485,135  ( 15,794) 473,800

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A. - L’

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2003 2002
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio ( 15,581 -
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Depreciacién 5 24,935

Amortizacién 6 2,228

Ajuste de afios anteriores ( 147) -

11,435 -
Cambios en activos y pasivos:

Inventarios ' 113 -

Documentos y cuentas por pagar 62,279 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 73,827 -
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones netas de activo fijo 5 ( 59,349) -

Adiciones netas de cargos diferidos 6 ( 19,082) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (78,431 -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Deuda a largo plazo con compatfiias y partes relacionadas 8 6,233 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 6,233 -
Aumento neto de efectivo 1,629 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3 56 56
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 1,685 56

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los Estados Financieros.
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CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA1- OPERACIONES
Constitucién y objeto social -

El Centro de Servicios Médicos San Francisco CEMEFRAN C A., fue creada el 5 de agosto del 1983 e
inscrita en el registro mercantil el 12 de julio del 1984, inicid sus operaciones el 2 de julio del 2004, v
como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de
Guayaquil.

Su objeto social es la prestacion de servicios médicos-quirdrgicos a las personas, en las diferentes
especializaciones de clinica interna, cardiologia, urologia, traumatologia, otorrinolaringologia,
ginecologia, obstetricia, pediatria, dermatologia y demas, incluyendo servicios de consulta externa y
emergencia; la prestacion de servicios de rayos x, laboratorio y més servicios auxiliares concordantes
con el funcionamiento de una clinica; la compraventa e importacion de equipos médicos y de
laboratorio necesarios para el servicio interno de una clinica y propios para cumplir con el objeto
social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los Estados Financieros -

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

La preparaciéon de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos
y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depositos mantenidos en bancos, de libre disposicion y con vencimientos menores a /
3 meses.
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Cuentas por cobrar e ingresos por servicios médicos y alquiler de bienes inmuebles -

Las cuentas por cobrar provenientes de ingresos por: i) servicios médicos representan las prestaciones
relacionadas con el objeto social efectuadas a personas naturales y ii) alquiler de bienes inmuebles
representan los canones de arrendamiento de los consultorios médicos de propiedad de la Compaiiia
factt turados alos cllentes mensualmente.

Las cuentas por cobrar y los ingresos por servicios médicos e ingresos por alquiler de bienes inmuebles

son reconocidos en los resultados del ejercicio en base al criterio de realizacion y efectuada la prestacion

del servicio al cliente.

Activo fijo -

\

Se muestra al costo histérico o valor a Jusmdo )y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en

la NEC No 17, segun corresponda, e incluye los blenes mmuebles dlspombles para la venta, menos la

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Los terrenos y edificios se ajustaron a valores de mercado al 31 de mayo del 2003 de acuerdo con
estimaciones de los Accionistas. Los ajustes fueron registrados como un mayor valor de los activos y
con contrapartida en la cuenta Reserva por valuacion de activos fijos,.adicionalmente ciertos activos
fijos fueron cancelados por los Accionistas por cuenta de la Compaiiia hasta el 31 de mayo del 2003,

por esta razén dichos bienes fueron valuados de acuerdo con estimaciones de los Accionistas a esa
fecha y se registr6 una Cuenta por pagar a Largo plazo. <Véase Nota 5 numeral (1) y (2) siguientes>.
Estas transacciones fueron aprobadas segun Junta General de Accionista del 31 de Mayo del 2003.

Cargos diferidos -

Representan los desembolsos incurridos hasta la fecha de inicio de las operaciones de la Compaiiia. Estos
saldos se amortizan en cinco afios en linea recta <Véase Nota 6>.

Impuesto a la renta -
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. A
partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con la referida norma, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. Al 31 de Diciembre del 2003, la Compaiiia no ha constituido esta provision
por presentar pérdidas.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles. Al 31 de Diciembre del 2003, la Compaiiia no ha constituido provisién
alguna por cuanto no mantiene empleados bajo dependencia.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva -
no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia. ,

Reserva por valuacién de activos fijos -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, representa el incremento producido por los saldos ajustados en
base a estimaciones de valor de mercado al 31 de mayo del 2003 de terrenos y edificio. <Véase Nota5~
(). -

Gastos de administracién y ventas -

Se registran en resultados del periodo por el método del devengado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representa los saldos en el Banco del Pacifico S.A. al 31 de Diciembre del 2003 por US$1,685 (2002
- US$56) de libre disposicion.
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Representa los saldos de insumos médicos al 31 de Diciembre del 2002 por US$113 los cuales fueron
integramente consumidos durante el afio 2003. ’

NOTA 5- ACTIVO FIJO

Composicion:
Tasa anual de
2003 2002 depreciacion
%
Edificios uSsE 503 458,550 1,957. 5
Mobiliario de habitaciones 30,388 - 10
Mobiliario de hospitalizacion 1,029 - 10
Equipos de cocina 1,110 2,995 10
Equipos de computacion 1,850 - 33
Equipos de comunicacién 1,618 - 33
Equipos de quiréfano 86,844 - 10
Equipos electronicos 41 - 10
Equipos médicos 5,682 - 10
Implementos de equipos médicos 835 - 10
Instalaciones 37,184 - 10
Instrumentos médicos 14,696 - 10
Materiales quirtirgicos 4,947 - 10
Mobiliario de oficina 3,102 - 10
Mobiliario de quiréfano 881 - 10
648,757 4,952 /
Menos - depreciacién acumulada (  24,935) 4 ( 2,961)
623,822 1,991
Terrenos 20760 30,760 2,218
U1 353+ 654,582 4,209
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Movimiento:

2003 2002
Saldo al 1 de enero 4,209 4,209 0\/’)
Adiciones, netas 190,173 (1) -
Revaltios 485,135 (2 -
Depreciacion (24935 / -
Saldo al 31 de diciembre 654,582 4,209

(1) Incluyen principalmente US$130,824 correspondientes a las adquisiciones de bienes realizadas
por los Accionistas por cuenta de la Compaiiia, y por la cual se registré una Cuenta por pagar a
Largo Plazo. Véase Nota 8 numeral (3).

(2) Representa el revalio efectuado a Edificios y Terrenos. Véase Estado de cambios en el
patrimonio y Nota 2 d) y i).

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

2003 2002
Gastos de constitucion 15 15
Gastos de preoperacion 19,082 (1) -
19,097 15
Menos - Amortizacion acumulada : ( 2228 -
16,869 15
Movimiento:
2003 2002
Saldo al 1 de enero 15 15
Adiciones 19,082 (1) -
Amortizacion ( 2,228) -
Saldo al 31 de diciembre 16,869 15

(1) Véase Nota 2 literal e).
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos Estados Financieros (27 de febrero del 2004), los afios 2000 al 2003, se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades tributarias.

Amortizaciéon de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las

- utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las

utilidades obtenidas.

NOTA 8- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguientes es un resumen de los saldos y las principales transacciones realizadas durante el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2003, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compaiiia:

2003
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar
Accionistas
Dr. Hugo Behr Zea 52,886 (1)¥
Dra. Martha Salvador 7,180 (2) v
: 60,066
Pasivo a Largo Plazo
Accionistas
Dr. Hugo Behr Zea 130,824 (3)/
Dra. Martha Salvador 6,233 (2)
137,057

190,890

(1) Representa pagos para capital de trabajo y adquisicion de bienes realizados por el Accionista por
cuenta de la Compaiiia. Estos saldos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,
sin embargo la Administracion de la Compaiiia estima seran pagados en el corto plazo. .~

(2) Corresponden la porcién corriente y deuda la largo plazo, respectivamente, del préstamos para
capital de trabajo efectuado por el Accionista, que devengan un interés anual del 16% con
vencimientos en septiembre del 2005.
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-(3) Representa los pagos para adquisicion de bienes efectuados por el Accionista por cuenta de la

Compailia, dichos saldos no devengan intereses y la Administracion estima seran cancelados en
el largo plazo.

La Compaiiia no realizo transagcionggf&ﬁfgnte el afio 2003 con compailias y partes relacionadas.

NOTA 9- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2003 comprende 1,200 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision de estos Estados Financieros (27 de febrero-
del 2004)'no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




