
Guayaquil, julio 13 del 2010 

Señores: 

Superintendencia de Compañías 
Ciudad 

De mis consideraciones: 

Por medio de la presente adjunto informe de auditoria de los estados financieros de la 
compañía CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS “CEMEFRAN” correspondientes al periodo 
terminado al 31 de diciembre del 2009.   
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores del 

CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS SAN 

FRANCISCO CEMEFRAN C.A. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los 

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el 

año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 

explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 

estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de 

controles internos que son relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la 

selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la elaboración de estimaciones 

contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 

nuestra auditoría. Excepto por lo que se menciona en el párrafo 5, nuestra auditoría fue 

efectuada de acuc RMN la. Dichas normas requieren que 

cumplamos con requisitos éticos y plári la auditoría para obtener certeza 

razonable de si los estados financieros no contignesetbRe Ñ 

  

   

   
   

    

  

   

    

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para úblener evidencia de auditoría 

sobre los saldos y revelaciones presentadas en MN Aptarias financió s. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor, in uyendo la evalss ión del riesgo de errores 

importantes en los estados financieros por fraude d.erron.0A! sé lar esta evaluación de riesgo, 
el auditor toma en consideración los controles internos rel s para la preparación y 

presentación razonable de los estados financier Saa ñía a fin de diseñar procedimientos 
de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la 

evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las 

estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evatuación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que 

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 

auditoría. 

 



Bases para calificar la opinión 

5. No estuvimos presentes en la verificación física de inventarios al 31 de diciembre del 2009, debido 

a que dicha fecha fue anterior al momento en que fuimos contratados inicialmente como 

auditores de la Compañía. Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compañía, no 

pudimos satisfacernos de las cantidades del inventario de existencias contables mediante otros 

procedimientos de auditoría. 

Opinión calificada 

6. En nuestra opinió or los efectos de aquellos ajustes, si los hubiera, que podrían 

haberse IR: son necesarios, si hubiéramos podido satisfacernos con respecto a las 

cantidades del inventarios físico de existencias, los referidos estados financieros presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posición financiera del CENTRO DE 

SERVICIOS MEDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de 

sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios 

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 

7. 

    

    
Junio 18 del 2010 

Guayaquil - Ecuador 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 

cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información 

Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la 

posición financiera, resultados de operación y flujos de caja del CENTRO DE SERVICIOS MEDICOS 

SAN FRANCISCO CEMEFRAN C.A. de conformidad con principios de contabilidad y prácticas 

generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 
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CENTRO DE SERVICIOS MÉDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C. A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U,S, dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y equivalentes de caja 

Inversiones a corto plazo 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipados 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTE: 

Propiedades Planta y Equipo, neto 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Sobregiro contable 

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 

Cuentas por Pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVO LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Aportes futuras capitalizaciones 

Reserva de capital 

Reserva legal 

Reserva por valuación de activos 

Utilidades retenidas (Déficit acumulado) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

  

3,12 

10 

6,12 

10,12 

11 

pa
 00: 

224,146 

671,000 

418,758 

173,878 

1,166 

1,488,948 

2,252,029 

2,252,029 

3,740,977 

30,137 

719,722 

206,142 

956,001 

663,066 

1,619,067 

10,000 

367,951 

3,259 

5,000 

876,446 

859,254 

2,121,910 

3,740,977 

2008 

156,664 

414,492 

139,366 

1,386 

711,908 

1,446,195 

1,446,195 

2,158,103 

0 
55,605 

548,872 
51,315 

655,792 

10,000 

217,951 

3,259 

600 

876,446 

85,430 

1,193,686 

  

    

Cristina Olvera 

Contadora



  

CENTRO DE SERVICIOS MÉDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U,S, dólares) 

  

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 

Intereses pagados 

Ingresos financieros 

Otros gastos (ingresos), neto 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 

Participación a trabajadores 

Impuesto a la renta 9 

Total 

00
 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

4,590,271 

2,569,022 

2,021,249 

759,341 

10,467 

769,808 

1,254,477 

5,275 

1,146,129 

171,919 

195,986 

367,905 

778,224 

2008 

3,032,175 

1,983,836 

1,048,339 

806,781 

13,240 

820,021 

228,318 

11,113 

181,678 

27,252 

25,104 

52,356 

129,322 

  

  

Gerente General 

  

Cristina Olvera 

Contadora



CENTRO DE SERVICIOS MÉDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C, A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

(Expresados en U,S, dólares) 

  

  

  

  

Utilidades 

Aportes Reserva Retenidas 

Capital Futura Reserva Reserva Valuación (Déficit 

Social Capitalización de Capital Legal Activos Acumulado Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,200 217,951 3,259 600 876,446 121,816 1,221,272 

Depreciación Bienes Revalorizados (156,908) (156,908) 

Reinversión Utilidades 8,800 (8,800) 0 
Aporte en mercaderías 126,739 126,739 

Reclasificación (126,739) (126,739) 

Utilidad neta _ 129,322 129,322 

Saldos al 31 de diciembre dei 2008 10,000 217,951 3,259 600 876,446 * 85,430 1,193,686 

Apropiación Reserva Legal 4,400 (4,400) 0 

Aporte en Bien Inmueble 150,000 150,000 
Utilidad neta _ 778,224 778,224 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 10,000 367,951 3,259 2,000 876,446 859,254 2,121,910 

Ver notas a los estados financieros 

Cristina Olvera -7- 
Contadora 

 



  

CENTRO DE SERVICIOS MÉDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U.S, dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y trabajadores 

Otros, neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto 

Inversiones a corto plazo 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Sobregiro bancario, neto 

Deuda a Largo plazo, neto 

Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 

Incremento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DELAÑO 

(Continúa,,,) 

2009 

4,595,942 

(2,824,266) 

(87,771) 

1,683,905 

(833,559) 

(650,000) 

(1,483,559) 

(30,137) 

(102,727) 

(132,864) 

67,482 

156,664 

224,146 

2008 

2,917,076 

(2,533,372) 

(46,640) 

337,064 

(148,428) 

(148,428) 

7,661 

(50,068) 

(42,407) 

146,229 

10,435 

156,664



CENTRO DE SERVICIOS MÉDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

(Expresados en U,S, dólares) 

2009 2008 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 778,224 129,322 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 180,761 157,929 

Perdida en venta de activo 69,897 

Provisión Honorarios de Médicos 61,827 

Amortizaciones 1,593 

Provisión cuentas incobrables 33,788 2,884 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar, neto (9,728) (149,091) 

Gastos anticipados 220 (277) 

Inventarios (34,512) (138,464) 

Cuentas por pagar 80,696 261,056 

Gastos acumulados 154,827 19,756 

Impuesto a la renta y participación trabajadores 367,905 52,356 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 1,683,905 337,064 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Cristina Olvera -9- 
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CENTRO DE SERVICIOS MÉDICOS SAN FRANCISCO CEMEFRAN C. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

1 OPERACIONES 

Centro de Servicios Médicos San Francisco CEMEFRAN C, A., está constituida en el Ecuador y su 

actividad principal es la prestación de servicios de Hospitalización, fue creado el 5 de agosto de 

1983 e inscrita en el registro mercantil el 12 de julio del 1984, como una compañía anónima de 

nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil 

Las operaciones de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la prestación de servicios 

médicos-quirúrgicos a las personas en las diferentes especializaciones de clínica interna, 

cardiología, urología, traumatología, otorrinolaringología, ginecología, obstetricia, pediatría, 

dermatología, y demás, incluyendo los servicios de consulta externa y emergencia; la prestación 

de servicios de rayos x, laboratorio y mas servicios auxiliares concordantes con el funcionamiento 

de una clínica; así como también a la compraventa e importación de equipos médicos y de 

laboratorio necesarios para el servicio interno de una clínica y propios para cumplir con el objeto 

social. 

La Compañía se encuentra ubicada en Avenida Alejandro Andrade No. 27-29 y Juan Rolando 

Coello, 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la 

Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y 

autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados 

financieros individuales tal como lo determina la Resolución No. 03.Q.1C1.002 de la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador. Dichas políticas requieren que la Administración 

realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 

de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 

forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 

cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos, 

inversiones Temporales - Las inversiones temporales están registradas al costo que no excede al 

valor de realización y corresponden a inversiones con vencimiento menor a 180 días, con una tasa 

entre el 4% y 5% de interés anual. 

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 

entrega de la mercadería, 

-10- 

 



ingresos por servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del año en 

función a la prestación del servicio, 

Valuación de Inventarlos - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de 

mercado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición, El costo de propiedades, 

planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de 

vida útil estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, maquinaria y equipo e 

instalaciones, 5 para vehículos y 3 para equipos de computación y software, Los gastos de 

mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año, 

Otros Activos - Corresponden principalmente a los cargos diferidos, desembolsos incurridos hasta 

la fecha de inicio de las operaciones de la compañía, registrados a su costo de adquisición, los 

cuales se amortizan en 5 años en línea recta, 

Provisión para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores, 15% para 

impuesto a la renta por la reinversión de utilidades y 25% por el saldo no capitalizable y son 

registradas en los resultados del año, 

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causación, 

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2008, fueron reclasificados 

para hacerlas comparables con la presentación del año 2009. 

CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

cues Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

Clientes 304,652 288,359 

Impuestos 93,235 46,649 

Anticipos a proveedores 43,338 14,426 

Tarjetas de crédito 3,049 4,957 

Otras 4,676 64,775 

Subtotal 448,950 419,166 

Provisión cuentas incobrables (30,192) (4,674) 

Total 418,758 414,492 

Clientes, Incluye principalmente valores que adeudan al Hospital las Compañías aseguradoras por 

concepto de atención hospitalaria y medicina pre-pagada. El saldo de esta cuenta no genera 

intereses y su vencimiento es de 30 a 60 días plazo promedio. 

Impuestos, Representan retenciones en la fuente de impuesto a la renta que los clientes han 

realizado at Hospital durante el presente ejercicio y el año anterior. 
-11- 

 



Anticipos a Proveedores, Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmente desembolsos 

entregados a MACTERRA S.A. por US$ 30,000 para la compra de materiales de construcción para 

ampliación del Hospital y a Jácome Construcciones S.A. “Jatrusa” por $4,668, correspondientes a 

remodelaciones realizadas. 

Otras, Al 31 de diciembre del 2009 representan principalmente préstamos concedidos a 

empleados que no generan interés por US$ 4, 509. 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

Saldo al comienzo del año 

Provisión del año 

Castigos 

Total 

INVENTARIOS 

Los movimientos del inventario fueron como sigue: 

Saldo al comienzo del año 

Adiciones 

Costo de venta 

Satdo al final del año 

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue: 

Equipos, Instrumentos médicos y muebles y enseres 

Edificio 

Terrenos 

Instalaciones 

Vehículos 

Equipos de computación y software 

Mejoras de edificio 

Subtotal 

Depreciación acumulada 

Total 

«e» Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

4,674 1,790 

33,788 2,884 

(8,270) 

30,192 4,674 

...» Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

139,366 902 

1,080,519 699,526 

1,046,007) 561,062 

1/3878 133366 

«» Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

1,846,794 1,110,730 
824,973 778,962 
251,659 101,659 

57,942 57,942 

45,260 45,260 

49,857 34,404 

27,996 27,996 

3,104,481 2,156,953 

(852,451) (710,757) 

2,252,030 1,446,196 
-12- 

 



7, 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Saldo al comienzo del año 

Adquisiciones 

Ventas 

Depreciación revalorización años anteriores 

Depreciación 

Saido al final del año 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 Cuentas por Pagar incluye: 

Proveedores 

Impuestos 

Provisiones 

Anticipo de clientes 

Accionistas 

Otras 

Subtotal 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 los Gastos acumulados por Pagar incluyen: 

Beneficios Sociales: 

15% de participación a trabajadores 

Bono escolar 

Bono navideño 

Fondo de reserva 

Total 

sm. Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

1,446,196 1,612,605 

1,059,528 148,428 

(72,933) 
(156,908) 

(180,761) (157,929) 

2,252,030  11446,196 

cseoo Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

348,052 480,167 

208,212 30,203 

61,827 

33,724 5,398 

67,907 33,104 

719,722 548,872 

se. Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

171,919 27,252 

23,203 16,150 

7,397 5,733 

3,623 2,180 

206,142 21,315 

-13- 
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8, PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 

utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del 

cálculo del impuesto a la renta, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores 

fueron como sigue: 

«e. Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

Saldo al comienzo del año 27,252 17,421 

Provisión del año 171,919 27,252 

Pagos efectuados (27,252) (17,421) 

Saldo al final del año 17/1919 27,252 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 

25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 

capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor 

de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A 

partir del año 2010, de acuerdo con las últimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos 

distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 

domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 

gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliación entre la utilidad según estados 

financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 
ens. Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 

Trabajadores 974,210 154,426 

Deducción incremento neto empleados (149,831) 

Deducción pago a trabajadores con discapacidad (16,241) (3,619) 

Gastos no deducibles 106,135 99,439 

Utilidad gravable 1,064,104 100,415 

Base a reinvertir 700,402 

Saldo utilidad gravable 363,702 100,415 

impuesto a la renta cargado a resultados 195,986 25,104 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

.01.» Diciembre 31 ..... 

2009 2008 
(en US dólares) 

Saldo al comienzo del año 25,104 26,747 

Provisión del año 195,986 25,104 

Retenciones en la fuente (70,664) (25,921) 

Pagos efectuados (25,104) (826) 

Saldo al final del año 125,322 25,104 
-14- 
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10, PASIVOS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2009, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente forma: 

Porción Largo 

Corriente Plazo 

(en US dólares) 

GE Medical Systems Ultrasound 8, Primary 

Pagare a la orden con vencimientos trimestrales 

hasta junio del 2009, devengando una tasa de 

interés anual del 10% 8,131 

Acclonista 

Representan pagos por la compra de bienes y 

préstamos para capital de trabajo, los que incluyen 

principalmente la adquisición de Tomógrafo para el área de A 663,066 

imágenes por US$638,400. Los préstamos 

no devengan intereses 

Total 8,131 $63,066 

Al 31 de diciembre del 2008, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente forma: 

Porción Largo 

Corriente Plazo 

(en US dólares) 

GE Medical Systems Ultrasound-LLC 

Pagare a la orden con vencimientos trimestrales 

Hasta junio del 2009, devengando una tasa de 

interés anual del 9% 9,573 

OEC medica) systems inc- "GEHC" 

Pagare a la orden con vencimientos trimestrales 

hasta marzo del 2010, devengando una tasa de 

interés anual del 10% 7,314 

GE Medical Systems Ultrasound 8 Primary 

Pagare a la orden con vencimientos trimestrales 

hasta junio del 2009, devengando una tasa de 

interés anual del 10% 38,718 

Accionista 

Representan pagos por la compra de bienes y 

préstamos para capital de trabajo. Los préstamo 

no devengan intereses 115,057 

Dra. Martha Salvador Zamora 

Representan pagos por la compra de mercaderías y 

préstamos para capital de trabajo. Los préstamos 

no devengan intereses 193,568 

Total 55,605 308,625 
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11, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Socia! - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$10.00 valor nominal 

unitario, 

Reserva de Capital -Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 

pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta 

reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para 

el pago de dividendos en efectivo, 

Reserva Lega! - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 

totalidad, 

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la 

valuación a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo en base a lo 

facultado en la Resolución No. 00Q.1C1.013 de la Superintendencia de Compañías publicada en el 

Registro Oficial No. 146 del 22 de agosto del 2000 la cual deberá ser efectuada por un perito 

independiente calificado por la Superintendencia, El saldo acreedor de esta cuenta no puede 

distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o 

utilizarse para compensar pérdidas, 

12, TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2009 y 2008, se 

desglosan como sigue: 

corso Diciembre 31 ..... 

2009 2008 

(en US dólares) 

Cuentas por cobrar 

Accionista Dr. Hugo Behr 8,095 20,722 

Accionista Dr. Gustavo Behr Salvador _ 28,648 

Total 8,095 49,370 

Cuentas por Pagar 

Accionista Dr. Gustavo Behr Salvador 1,216 19 

Accionista Dra. Mónica Behr Salvador 8,058 2,981 

Total 9,274 3,000 

Obligaciones a largo plazo 

Dra. Martha Salvador Zamora 193,568 

Accionista Dr. Hugo Behr Zea 663,063 62,046 

Accionista Dr. Gustavo Behr Salvador 27,609 

Accionista Dra. Mónica Behr Salvador 25,401 

Total 663,063 208,624 

Durante los años 2009 y 2008, las principales transacciones con partes relacionadas consistían en 

préstamos de accionistas para pagos de capital de trabajo y adquisición de bienes por cuenta de la 
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compañía. Los saldos antes mencionados no devengan intereses y la administración de la 

compañía estima serán cancelados a largo plazo 

13, EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (junio 18 

del 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

Moe 
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