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CONDEMAR S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquit el 24 de abril de 1984 v tiene por
objeto el cultivo de camardn de diferentes especies y tamafio, mediante piscinas artificiales, la
industrializacién, procesamiento y comercializacion. Se dedicard ademas a la importacion de maquinarias que
sean de utilidad para la actividad que desarrollara la Compaiiia y a la exportacion de sus productos, pudiendo
realizar toda clase de actos y contratos permitidos por nuestra legislacion, que guarden relacion con el objeto.

Proceso de Inactividad:

Con fecha 31 de julio def 2018 segun oficio de la Subdireccion de Disolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-
2018-00006729 de Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros la empresa fue declarada Inactiva. El
referido oficio de Inactividad de acuerdo al Articulo No. 359 de la Ley de Compafiias le permite al
Superintendente de Compafiias declarar a las empresas sujetas al control de la institucion; inactivas, esto es,
cuando no hubieren operado por dos afios consecutivos y que no hubiere cumplido durante ese lapse con lo
dispuesto en el anticulo 20 del mismo cuerpo legal. Segiin comentarios expuestos por la administracién de la
empresa, este proceso legal se origind por cuanto no se habian presentado en las fechas limites establecidas por
la institucion, la informacidn financtera y societaria anteriores al afio 2016,

Con fecha 15 de marzo del afic 2019, la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros mediante
resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-2019-00002169 resuelve dejar sin efecto la resolucion de Inactividad,
por lo cual a la fecha de nuestro informe la Compafiia se encuentra al dia ante este ente de control.

2. RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

- Declaragi umplimien
La compafiia presenta sus estados financieros en délares estadounidenses que es la moneda funcional del
Ecuador y ademas esta sometida al control de la Superintendencia de Compafiias del Pais; y, de acuerdo a
1a resolucién 06.Q.ICI. 004 del 21 de agosto de 2006 de este organismo de control a partir del 1 de enero
del 2011, esta cobligada a presentar sus estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por la junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

-~ R nsabili la informgci
Le informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la administracién de la
compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en 1a Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), v ratificadas posteriormente por {a
Junta General de Accionistas.

- Uso de estimados v juicios
El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que !a administracion
efectie las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicaciéon de politicas de
contabitidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de las revisiones de las
estimaciones contgbles son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuaciéon han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

ACTIVOS FINANCIEROS

- Efective y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y depositos en bancos, netos de sobregiros. Para propositos del estado de
flujo de efectivo, la compafiia considera como equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones
altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la
fecha del balance.
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Activos financieros con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambtos en resultados si estd clasificado como
mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultzdos si la
compafia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores
razonables de acuerde con la administracién de riesgo o la estrategia de inversion documentadas por la
compaiifa. Al momento de reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles son reconocidos
en resultados a medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados, son valorizados ai valor razonable v
los cambios correspandientes son reconocidos en resultados,

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de terceros, son activos
financieros no derivados con un monto fijo o determinable de pagos y que son cotizables en un mercado
activa. Los activos incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener
vencimientos menores a 12 meses.

Deteri

Al final de cade periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Cuando
existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una
provisién, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrara la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas,

ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

Actividad acuicola

Se registran los animales vivos, imputandose a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha. El
producto acuicola se mide en ¢l punto de cosecha al valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compafiia ha realizado un
analisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las divisiones que existen en piscinas de la
compaiiia con la cantidad de hectareas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo
y las demas actividades realizadas hasta el momento de su comercializacion,

Reconocimiento v valoracion
Se reconocerd un activo biologico, y solo cuando:

(a) Laentidad controle el active como resultado de sucesos pasados.
(b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y

(c) El valor razonable ¢ el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

La determinacion del valor razonable de un activo bioldgico, puede verse facilitada al agrupar los activos
biologicos de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

Valor razonable

Una entidad medira un activo biolégico en el momento del reconocimiento inicial, v en cada fecha sobre
la que se informe, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Los cambios en
el valor razonable menos los costos de venta se reconocerin en resultados.

INVENTARIOS

Los inventarios estan valorados al costo promedio, que no excede su valor de mercado, comprenden:

Materiales, insumos, combustibles y lubricantes, herramientas y equipos

Representan inventarios de balanceados, materiales varios y combustibles para uso y mantenimiento de
las maguinarias para el procesamiento del camarén los cuales se registran al costo promedio de compras.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos estdn presentados al costo histdrico menos la correspondiente depreciacion
acumulada.
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- Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras que los
reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida (itil de los activos se cargan a gastos
cuando se incurren. Los valores contables coriginales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de
resuitados. La depreciacién ha sido caleulada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las sigutentes vidas wtiles estimadas:

ACTIVO % ANOS

Infraestructura, Maquinarias y equipos, Muebles y enseres 10 10

Equipos de transporte 20 5

Equipos de computacion 33,33 3
PASIVOS FINANCIEROS

- Obligaciones
Los pasivos financieros son recenocidos iniciaimente al valor razonable; posteriormente, son presentados
al costo amortizado. Los costos incurridos en la contratacidn de deuda se presentan neto del pasivo
comrespondiente y se amortizan en el plazo de la deuda, utilizando el método del interés efectivo.

- Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente como resultado de un
evento pasado; y, es probable que tenga salida de recursos economicos para cancelar 1a obligacion; y
puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligacidn. La compafiia no reconoce
provisiones para pérdidas operativas futuras.

- 15% Participacidn de los trabajadores en las utilidades

Se registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan,
BENEFICIOS DEFINIDOS

- La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por et Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 aflos en una misma compafiia; obligacién la cual representa un plan de
beneficios definidos sin asignacién obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a future con esa
obligacién. El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién caiculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compaflia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucia calculando por separado para cada beneficiario, el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usande el método de crédito unitario proyectado. La Compaiia reconoce en
resultados v otro resultado integral las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Las obligaciones por beneficios a corte plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada {esto es, valor nominat derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes),
pues son pagaderas en el corto plazo, vy, son contabilizadas como pastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaitia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden &l paga de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.
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- Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. La provision de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devengan.

- Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impomnibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Impuesto a la renta minimo

Este impueste comprende, el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica dei 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio inmediato anterior. En caso de que el impuesto a la renta calculado
sobre la base de los resultados gravables sea menor que el anticipo calculado; este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto 2 la renta, que puede ser devuelto en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedic, definido por la administracion tributaria. La
devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra ser solicitada
una vez terminado el ejercicio fiscal y presentado la declaracion de impuesto a la renta.

INGRESOS

- Son reconocidos en resultados, por la facturacion del camaron.

COSTOS

- Represenian los costos incurridos en la produccion de 1as unidades vendidas.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de
enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas internacionales de
informacion financiera:

. Modificaciones a Ia NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de mejorar la
informacion proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacion con los pasivos
que surgen de actividades de financiacion, y requieren que las entidades revelen la informacion
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiacion, incluyendo tanto fos derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo.

. Meodificaciones a la NIC 12 - Impuestc a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor razonable.

. Medificaciones a 1a NIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y otras Entidades: Las
modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacibn sobre inversiones en
subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan clasificados o mantenidos para [a venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados financieros de la
Companiia y sus revelaciones.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS EMITIDAS
VIGENTES:

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes
por primera vez para petiodos que comiencen el 1 de enero de 2018:
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NIIF 9 “Instrumentes Financieros™: El Consejo realizé modificaciones a los requerimientos de
clasificacion y medicion para activos financieros, abordando un rango limitado de cuestiones de
aplicacion e introduciendo una categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro
resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afiadié a la NIIF 9 ios requerimientos de deterioro de valor relactonados con {a
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con ta NIC 39);
la diferencia consiste en que va no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan
fas pérdidas crediticias.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”. Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio basico de la NIIF 15 es
que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios, Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
béasico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

# Identificar el conirato (o contratos) con el cliente.

» Idennficar las obligaciones de desempefio en el contrato.

« Determinar el precio de la transaccion,

+ Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrate.

» Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacion a revelar
que darfa lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros
informacion integral sobre la naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los
clientes.

NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™
Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las NIIF.

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Las modificaciones proporcionan requerimientos para la
contabilizacion de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas
a las de las de irrevocabilidad de la concesion sobre la medicion de un pago basado en acciones
que se liquide en efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracteristica
de liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacidén de tos
términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacién de fa
transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™: Medicion a valor razonable de una
asociada 0 negocic conjunto.

NIIF 16 *Arrendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, y
establece los principios basicos para el reconocimiento, medicidn, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de una entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversion™: la aciaracién sobre la transferencia de una propiedad de
inversion desde o hacia, sélo estd permitida cuando existe evidencia de una cambio en su uso.

NIIF 4 “Contratos de seguros™: La modificacion permite a las entidades que estan dentro del
alcance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar la NIIF 9 o su exencion temporal.

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumemtos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
{Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de
vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introducen dos enfoques opcionales:
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* Una exencion temporaria— las entidades cuyas actividades estan predominantemente conectadas
con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021

. Un enfoque de la superposicion—todas las entidades que emiten contratos de seguro y aplican la
NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, a diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y
aplicar la NIC 39.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera y emmiendas emitidas vigentes descritas en la
parte que antecede, no necesariamente aplican en su totalidad a [a entidad que se audita, sin embargo
hacemos una exposicion a nivel general para conocimiento de la Administracion de la Compadia,
sobre eventos que se puedan originar a futuro en el campo financiero.

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN UNA FECHA DE VIGENCIA POSTERIOR AL 1 DE ENERO

DE 2018:

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera, interpretaciones y
emmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafia:

Ciclo 2015-2017

contabilizard todas las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de
la manera en que sirja el impuesto,

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo
fue cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o venta, una
F:tidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese

tivo como parte de los préstamos generales.

Norma,
Interpretacibn, o
Modificacion Sujeto de modificacion Fecha de vigencia
CINIIF 23 Afiade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
‘La  Incertidumbre pspecificacion de como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los fontabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro 01/01/2019
Tratamientos del pémo aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia
impuesto a  las poncreta, o no esta claro si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento
Ganancias” fiscal de una entidad.
Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacién
Modificaciones a la negativa razonable por la terminacion anticipada del contrato, son
elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con 01/01/2019
INIIF 9 . )
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambics en resultados.
Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo
. . laze en una asociada o negocio conjunto- al gue no se aplica el
Modificaciones a la b étodo de 1a participacion-usando fa NIIE O antes contabilizar las | 01/01/2019
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la NIC 28.
Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad
pbtiene el control de un negocio que es una operacion conjunta,
medird nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.
| as modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad
pbtiene el control conjunto de un negocic que es una operacion
conjunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese
negocio.
Mejoras Anuales a
Jas Normas NIIF Una de las modificaciones a ta NIC 12 aclara que una entidad | 01/01/2019
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ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaflia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a)

b)

c)

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

Ambi inistraci jespos

La administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaifiia son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaiiia, determinar limites de afectacion tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar periGdicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compailia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en sus actividades. La compaiiia a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarroltar un ambiente de control disciplinado y constructivo ¢n el que todos los empleados
entienden sus functones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
Tiesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta ta Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar fa Compafiia si un grupo
importante de ciientes o las contrapartes en un instrumento financierc no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion
de Ia Compaiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuerntas y documentos por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracion ha establecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un
punto de vista geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compailia establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras ¢cuentas por cobrar. Esta provisién se
determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo, individuaimemte
significativa. La administraciéon considera que dado el anpalisis de clientes, manejo de las politicas y
provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo.

La provisidn para cuentas dudosas por deterioro de cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es UUS$ 0,00

Riesgo de Liguidez

Ei riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es la
obtencion y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya
sea bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujos de
efectivo; normalmente fa Compafia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de 1a Adminisiracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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d) Riesgo de mercado

La exposicién de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar [as exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

¢) Riesgo Operaciogal

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado por la pérdida de sus principales
clientes, infraestructura de la Compailia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales v regulatorios y de
las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de
todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de la Compaiiia es adminisirar €l riesgo operacional de
forma tal que logre equilibear la prevencion de pérdidas financieras v el dafio a la reputacion de la
Compailis con la efectivided general de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que
puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La edministracidn tiene la responsabilidad basica de desarrotlar e implementar los controles direccionados a
evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad asté respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la Compaiiia para la administracion del riesgo operacional.

D Administracién de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y ¢l mercado, y sustentar ¢l desarrollo futuro del negocio en Ecuador.
La compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte y ¢l nivel de dividendos que se paga a los Accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafifa para la administracién de capital durante el afio.

CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

2018 2017
Clientes 579,07 1.282.21
Anticipo a proveedores y contratistas 73.041,05 21.897,29
Crédito tributario por relenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Iva (H 157.558,78 126.107,38
Empleados 18.192,60 18.199,85

254.371,50 167.486,73

{1) Comprende Crédito Tributario lva del afio por US$ 17.560,76 y (USS 135.785,78 de afios antericres);
Retenciones en la fuente del afto Iva US$ 2.442 64 y (US$ 905,10 afios anteriores) y Notas de crédito
desmaterializadas de Iva por US$ 864,50.

La administracion de la compaiiia considera que no es necesaria una provision para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistian en:
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lectusteiag y Cultivos de Camardn 8.4 (ICCSAY
Sociedad Agricola Alamos C.A.
Industria Plastica Plastiquir 5. A
Estar C. A

Estdiconst $.A,

Penstation S A

Vialcorp S.A.

Yakersa S.A

Agricola Ganadera Quirola
Vearam S.A.

Otras vinguladas

Otras relacionadas

Q)
)
@
6y

3
)

3)
)

2018 2007
- 13%.408.46
103.292,49 69.762.97
134.964 87 134.964.87
10.082.32 100.783,5]
101.005.49 101.005,49
69.713,00 27.442.37
36.579.29 37.665.13
753.519.25 206.582.11
160.125.00 126.000,00
37.606,80 37.606,80
44.520.82 63.326,14
405.665.80 405.665.81
LBSY7.075,13 1,519.214,66

(1) Comprende facturas pendientes de cobro que provienen de afios anteriores y que a la fecha de nuestro

informe se mantienen pendientes de cobro.

(2) Saldo pendiente de cobro por fa facturacion del camardn entregado en el afio.

(3) Comprende anticipos entregados durante ¢l aito 2018 a empresas relacionadas que seran liquidados con
ia entrega de productos camaronero y servicios.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios consistian en:

Productos en proceso
inventario de insumos y materiales

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, los activos biologicos consistian en:

Animales vivos (Camardn)
Se compoue de ko siguiente:
PISCINA D1AS DE PROCESO COSTOS
1 107 80.630,05
2 107 61.890,34
3 15 16.547,31
4 15 14,776,835
5 15 14.715,73
6 86 4263087
7 2 21.336,5%
8 80 53.960,76
9 3 14.584.03
10 27 23.785,44
11 79 70.168,29
12 58 23.351,6
13 B 1249578
14 107 654371
M.J&M

13

2018 2017
- 342.293,17
247.585,96 30,230,58
24758596 372.523,75
2018 2017
497.378.04
19737804 -
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10.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

20i8 Saldo al Saldo al
01/01/2018 Adiciones ‘Transferencia 31/12/2018
Tofraestructura operativa 122.618.10 - 13.788.,00 136 406,10
Maquinarias ¥ equipos 557.123.74 78.997.53 - 63612127
Equipo de transporte 17.719,15 - . 17.719,15
Muebles y enscres 964.85 - - 964,85
Equipo de compuiacidn 1.932.04) - - 1.932.00
Equipe de oficing - 1.215,94 - 1.215,94
Construcciones en proceso 14.530.00 4.901,00 {13.788 00 5.643.00
Total cosio 714.887.84 8511447 0,00 800.002,31
{-) Depreciacion acumulada (166.420,40) (69.230,03) (0.28) (235.650.71)
Neto propiedades ¥ eguipos 548.467,44 18.884,44 (0,28) 564,351,60
2017 Saido af Saide at
01/01/2017 Adiciones 31/12/2017

Infraestructura operativa 12261810 - 12261810
Maquinarias y equipos 519.244 88 37.878 .86 557.123,74
Equipo de transporte 16.519,64 i.199.51 17.719,15
Muebles y ensercs 501,55 463,30 964,85
Equipo de computacion 1.932,00 - 1.932,00
Construcciones ¢n proceso - 14.530,00 14.530,00
Total costo 660.816,17 54.071,67 714 887,84
(=) Depreciacion acumutada (103.949.94) {62.470,46) (166.420,40)
Neto propiedades y equipos 556.866,23 {8.398,79) 548.467,44
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de dictembre del 2018, los saldos de las cuentas por cobrar a largo plazo consistian en:

2018 2017
Bonsecorp S.A. 1} 2,604 806.21 2.604,806.21
Otras cuentas por cobrar - 32,412.63
Activo por impuesto diferido 2,200.50 -

2,607,006.71 2,637,218.84

(1) Corresponde deuda por cobrar originada en el afio 2013 por la Venta de un Lote Cuerpo Cierto de 328 36
Hectareas a la Empresa Talicud S.A. segin Escritura de compra-venta del 21 de septiembre del 2012
Cilausula Quinta: La compatiia relacionada Bonsecorp $.A. se constituye en unica y exclusiva responsable

y obligada a su pago en la forma previsia en este contrato.

CUENTAS Y BPOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de cuentas y documentos por pagar consistian en:

1%




2018 2017
Proveedores ocales (1) 818,157.02 243.11544
Crédito tributario por retenciones en la fuente de Impuesto 2 1z Rerta ¢ fva 2 74.500.90 92,937.98
Otras cuentas por pagar 3 74,402.43 89,333.54

967,460.35 43,3869

(1) Incluye USS 663.448 27 Empacadora Granmar S.A; US$ 24.830,39 Ecuaire S.A ademds incluye otros
proveedores locales con montos menores.

{2) Comprende saldo por pagar de Impuesto a la Renta.

(3} Compuesio de varios pasivos que se encuentran pendientes de pago de afios anteriores.

11, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los seldos de cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en:

2018 2017
Hiroaky S.A : {1 5824921 436.281,96
lcesa S.A 30.908,60 -
Grupquir 5.A. 17.477 61 .
Teresopolis S.A. 92.200,02 92.200,02
Laboratorios Quirola Labquir S.A. {mn 109.584,66 19.227.02
Inversiones Agricola Tares 5.A. 78.407 43 85.620,24
Exportadora Machala Cia. Ltda. (1) 110.166 48 34.448.48
Bouluscorp S.A. (n 217.337.13 182.591,80
Empresa Agricola Machala Emagrimsa $.A. {2) 529.000,00 529.000,00
Maliri CA 49.50 2.200,00
Otra vinculada 18.877,37 .

1.262.258 1 1.381.569,52

(1) Comprende anticipos recibidos en el afio 2018 de empresas relacionadas, los cuales son compensados con
la entrega de productos, insumos y servicios.

(2) Comprende la liquidacion del certificado de depdsito No. 212607 que era de propiedad de Emagrimsa S.A.
y que fue acreditado en las cuentas de bancos de Condemar S.A.

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

233323333333 333333333I3I32332I333322333333722233333233)

2018 2017
Décimo tercer sueldo 3.204,27 2.614,04
Décimo cuario sucldo 10.791,87 8.87143
Vacaciones 10.457.05 8.761.50
Fondo de reserva 3.755,60 2.350.21
Aportes 831588 5483
15% Partxcipacion a tebajadores 77.074,56 3221226
Otras cuentas por pagar 11516,56 1.233,15

125.115,79 56.09742
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13.

14.

15,

16.

17.

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, la deuda a largo plazo consistia en:

2018 017
Jubilacion patronal )] 11,512.60 14,205.60
Desahucio {aboral ) 8,783.70 901139

20,296.30 23,216.99

{1} Ver Nota 19.

INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos consistia en:
2018 2017
Venta de Camardn 2992 593 35 2.177.530,23
Ingresos por servicios de equipo caminero 67.962,29 212.802,50
Otros ingresos 32,50 -
3.060.588,14 2.390.332,73
COSTO DE VENTA
Al 31 de diciemnbre del 2018, los costos de venta consistia en:
2018 2017
Materia prima 212.720,0} 136.522.97
Costo de personal 252.171,94 25.500,40
Consumo de inventario 1.293.036,44 1.210.104,66
Gastos administrativos de produccion 428.379.80 536.097,16
Gastos no deducibles 5.999.12 11.780.64
2.192.307,31 1.920.00%.83
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta conformado por 20.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 0,04 cada una a valor nominal unitario. La participacion accionaria en la compafia esta distribuida de la
siguiente manera:

NO. YALOR
NOMBRE % ACCIONES ACCION YALOR TOTAL
Bonsecor 5.4: 8,00% 16.000,00 0,04 640,00
Fideicomtso Mescantil Tabeud 13,00% 3.006,00 0,04 12000
Teleud 5.4 3,00% 1.000,00 0.04 0.0
TOTAL 100% 20,000,00 503,00

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORI) (la
opcion de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales directamente en los resultados del ejercicio también
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ha sido eliminada) con el fin de que los activos netos o pasivos reconocidos en el estado de posicion financiera
reflejen el valor total del déficit o superavit del plan. Al 31 de diciembre del 2018, el ajuste por ganancia
actuarial neta fue por US$ 7.178,00.

18. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia realizo la siguiente conciliacidn tributaria;

2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la renta y participacidn de trabajadorss en
las Utilidades 513.830,38 214.748,37
{-) 15% Panticipacion de trabajadores en las utilidades (77.074,56) (32,212,263
(+) Otras deduccioncs §.802,00 -
(+) Gastos no deduciblea 26.261,25 97,095,354
Base de cilculo el 25% afie 2018 (22% ailo 2017) 471.819,07 279.63) .65
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 118.662,50 61.938.41

19. JUBILACION PATRONAL Y PROVISION POR DESAHUCIO

La empresa procedid a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir la reserva por Jubilacidn Patronal y la Provisidn por Desahucio en el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2018, en consecuencia dichas reservas fieron ajustada, y su efecto y movimiento es el siguiente:

. FROVISION
MOYIMIENTO DE LAS CUENTAS J;’?Tl.:;if{? POR TOTAL
' DESAHUCIO
Saldo finat 31-12-2016 12,464.60 6,555.48 19,020,08
Gasto del afio 4,730,00 2,085.00 6,825.00
Ganancia (Pérdida) actuarial {2,989.00) 2,161.00 {828.00)
Cancelacion de liquidaciones de trabajo - {1,860.09) (1,800.09)
Saldo finat 31-12-2017 14,205.60 9,011.39 23,216,99
Gasto del afio 5,542 00 3,260.00 8,802.00
Ganancia (Pérdida) actuarial (8.235.00) 1,057.00 (7,178.00)
Cancelacion de liquidaciones de trabajo - {4,544.69) (4,544 69)
Saldo final 31-52-2018 11,512.60 $,783.70 20,296.30

20. AUTORIZACION ACTIVIDAD ACUICOLA Y CONCESIONES

Segiin acuerdo No 263 del 14 de diciembre del 2009, la Subsecretaria de Acuacultura y de Defensa Nacional
al amparo de las reformas realizadas al Reglamento General a ia Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero, expuesta
segiin Decreto Ejecutivo No. 1391 de fecha 15 de octubre del 2008 y publicadas en el RO # 454 del 27 de
octubre del 2008, mediante la cual, se establecen los mecanismos de regularizacion de las zonas de playas y
bahia, para ejercicio de la actividad acuicola, establecié otorgar lo siguiente:

- Derecho de concesion de playa, a ta compaflia CONDEMAR S.A. por el plazo de 10 afios, de extension de
250.00 hectareas de zona playa y bahia ubicadas en el sitioc El Bagre, parroquia Puna, Cantén Guayaquil,
Provincia del Guayas.

Segun acuerdo No. 155 del 20 de junio del 2009, la Subsecretaria de Acuacultura en base a los informes
presentados por la Direccién de Gestién v Desarrollo Sustentable segin oficic No. DGDSA- 128-1-2009 de
fecha 26 de mayo del 2009, asimisme, en base al informe presentado por la Direccion General de Acuacultura
No. DAJ-141-09 de fecha 8 de junio del 2009 manifiestan lo siguiente:
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22,

- Autorizar el ejercicio de la actividad acuicola a la compafiia CONDEMAR S.A. en Iz extension de 20,00
hectareas de tierras arrendadas, ubicadas en el sector Vifla nimero A Bajo al Sur QOeste de la isla Puna,
parroquia Pung, cantén Guavaquil, Provincia del Guayas.

La concesionaria deberd cumplir con toda la legislacién vigente en el ordenamiento juridico ecuatoriano
relativa con la actividad acuicola, bajo las prevenciones de aplicar las sanciones determinadas en la misma.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

Con fecha 20 de febrero del 2009 la compaiiia suscribi¢ ante el notario Cuario del Cantén Doctor Alberto
Bobadilla Bodero, un contrato de arrendamiento con opcidn a compra con la Compaiiia Industrias y Cultivos El
Camaron S.A. Tccsa, mismo que corresponde al uso de 20 hectéreas, que incluye, una infraestructura completa
de actividad camaronera necesarios para realizar la actividad de cria v cultivo de camardn, esta se encuentra
ubicada en el sector Vifia numero A Bajo al Sur QOeste de la isla Puna, parroquiz Puna, cantdn Guayaquil,
Provincia del Guayas.

LEY ORGANICA PARA LA REACTWACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, que eatre otros cambios incluye
los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la exencién sélo aquellas microempresas
que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio y jubilacidn patronal, que
no tienen provisidn en afios anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones cosrientes que deban
registrarse por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas,
ni que se refieran al nimero de afios de los trabajadores.

Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales vy sucesiones
indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil),
incluyendo ademas a profesionales, comisionistas, representantes y trabajadores auténomos en genergl. Sin
embargo, debera considerarse ademds que estarin también obligados a llevar contabilidad las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero ¢ gastos del ejercicio anterior, sean superiores a los
limites que se encuentran establecidos en reglamento,

Determinacién por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicacion de determinacién presuntiva o por
coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Intemas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la tanfa al 25% y la aplicable cuando
los socios residan en paraisos fiscales al 28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversidon de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cualquier jurisdiccion en que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o
formal, deberd obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara por cumplida la
obligacidn ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesto a la renta para
microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de FRTA, unicamente para la reinversion de
compaiiias exportadoras habituales, productoras de bienes y de turismo receptivo, cuye componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccion tarifa impuesto a la renta en Desarrolto, Ciencia, Tecnologia e Innovacion: La reduccién por este
concepto solo aplicara en la reinversion de sociedades productoras de bienes.

Reduccion tarifa para micro y pequefias empresas y exportadores habituales: Estas sociedades mantendran el

22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para el caso de expostadores habituales, la condicién es
mantener ¢ incrementar et empleo. El procedimiento los establecera el CPT.
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Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del Estado
de Situacion Financiera y de Resultados, no aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que,
estando obligados a llevar comabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso aplicaran el
procedimiento de! 50% de IR menos las retenciones.

Célculo de anticipo: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse que la devolucion def anticipo fue
indebida.

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de impuesto a ia renta: Se especifica
la exclusion de montos de activos, costos y gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de
generacion de nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio de propiedad de los
activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye inversion nueva, por tanto, los activos para
efectos de aplicacién de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencion en la fuente de dividendos y utilidades a benefictarios efectivos residentes en Ecuador: Mientras no
se demuestre que el Ulimo nivel accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dard por
cumplida 1a obligacion.

Devolucién de IVA medios electronicos: En la devolucion de IVA por uso de medios electrénicos se elimina la
devolucion por uso de tarjetas de débito y crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de calculo del ICE podria ser
sobre el PVP sugerido por el fabricante o precios referenciales, segin se establezca mediante resclucion para el
efecto. Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exportador habitual: El reglamento especificard las condiciones, limites v requisitos para
calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de tomprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre ia que se obligada la utilizacion del
sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplificados; A través de Reglamento se clasificar por segmentos de la economia la aplicacion de
regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

Exencicnes ISD: La exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos por enfermedades
catastroficas se establece en el 100% de lo portado o trasferido al exterior, previa aprobacién de tramite de
£xoneracion.

Devolucién ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de ISD que los
exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de imporntaciones de materias primas v bienes de capital.
Estos seran los que consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria en contratacién de inversién: Se incluye también para inversiones que
contribuyan al cambio de [a matriz productiva, tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25%
tarifa general para sociedades),

Determinacién presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Detenminacion Fiscal, sino también para la emisién de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de
diferencias.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo, v Estabilidad
y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; fas principales reformas estan relacionadas con
incentivos para atraer nuevas inversiones al pais, que entraran en vigencia en el adio 2019 y son las siguientes:

¢ Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera y dentro de las areas
urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un
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periodo de 12 y 8 afios, respectivamente. Esta exoneracidn aplicara solo para aquelias sociedades nuevas
o existentes gue generen empleo neto.

s Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas: Petroquimica, Siderirgica,
Metalurgica, Quimica Industrial, tendrén derecho a la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por
15 afios. El plazo de exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

e Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozarin de exoneracion de
impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer aflo en que generen ingresos operacionales, siempie
que generen empleo neto e incorporen valor agrepado nacional en sus procesos productivos.

e  Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del pago de impuesto a la Renta y su
anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del primer afio en que obtengan ingresos
operacionales.

s  Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion en:

¢ Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

e  Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacicnales o extranjeras), a favor
de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad
que distribuye.

s Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesto a [a renta.

s  Se establece ¢l Impuesto a 1a Renta tnico a la utilidad en la enajenacion de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 0% y et 10%.

s Se podrd utilizar e] crédito tributario del I'V A hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de diciembre de 2018 vy fue
publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimientos para
operativizar y simplificar la aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

¢ Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en donde se ejecuta la inversion
por sobre la ubicacion del domicilio de la empress.
Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las exportaciones.
El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para empresas nuevas, mientras
que para las existentes el beneficio sera en funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

e  Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus uiilidades, les
permitira la exoneracion del ISD sobre los dividendos.

e Secierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto a
{a Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas ocales y/o domiciliadas en
et exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior & los US$15 millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar mediante requerimientos de
informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacion de la informacidén conducente a deterrninar si endichas operaciones se aplico el
principic de plena competencia, de conformidad con ta Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:
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Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de recursos no
renovables,

23. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

- De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tanfa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio economico 2018 la
tarifa del impuesto a la renta sera del 25%.

- La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacién igual o superior al 50% del capital social. Cuando Ia participacién de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacién.

- Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se expiden las
normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion societaria, y
aprobar el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno, si
el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la declaracién de imhpuesto a 1a renta aplicara la tarifa del
25% a toda la base imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta ta informacion de manera incompleta
e inexacts, aplicarg la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponds a la
participacién no repottada.

- Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre
y cuando lo destinen a la adquisicion de magquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plintulas y todo insume vegetal para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacitn v tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
{as utilidades materia de la reinversion

24, INSTRUCTIVO PARA EL PAGO DEL 15% PARTICIPACION DE UTILIDADES DE
TRABAJADORES

En el Registro Oficial No. 255, del 5 de junio 2018, el Ministerio del Trabajo expide ¢l instructivo MDT-
2018-0106, respecto al tratamiento de las utilidades no cobradas por el trabajador o extrabajador; de
acuerdo a o dispuesto en el articulo 106 del Codigo del Trabajo, reformado en el RO Tercer Suplemento
Nro, 483 de 20 de abril de 2015, El Instructivo es de aplicacién obligatoria para todos los empleadores del
sector privado, quienes estan obligados a agotar sus esfuerzos para entregar de forma directa et beneficio de
utilidades a sus trabajadores o ex trabajadores; caso contrario, el empleador destinaré y depositara en una
cuenta del Sistema Financiere Nacional (utilizada tnica y exclusivamente con la finalidad de garantizar el
pago de estos valores), las utilidades no cobradas por los trabajadores y ex trabajadores, en un plazo
maximo de treinta (30) dias, contados desde la fecha en que debié efectuarse el pago de forma directa
(Mayo 15}).

El Art. 5 dispone al empleador realizar una (1) publicacién anual, con la ndémina de las personas que no
hubieren cobrade sus utilidades de forma directa. En un plazo maximo de cinco (5) dias a partir de Ia fecha
del depésito de las utilidades en la cuenta habilitada.

El Art 6, dispone que el empleador deberd cargar el comprobante del deposito realizado en la cuenta
asignada, en el médulo de consignaciones del sistema de Salarios en Linea del Ministerio del Trabajo en un
plazo maximo de treinta (30) dias posteriores a la fecha en la que se debit efectuar el pago, caso contrario
seran sancionados conforme articulos 628 y 629 del Cédigo del Trabajo.

El Art. 7 determina depositar los valores no cobrados, en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
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IESS transcurrido un afio del deposito de las utilidades no cobradas en la cuenta del Sistema Financiero
Nacional

Art. 10.- Sanciones.- Si fenecido el plazo de quince (15) dias, posteriores al cumplimiento de un afio, desde
la fecha del depdsito en la cuenta del Sistema Financiero Nacional del valor de participacion de utilidades
no cobradas, el empleador que, no hubiere efectuado ta transferencia de estos valores a la cuenta que el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el Ministerio det Trabajo a través de sus Direcciones Regionales
de Trabajo y Servicio Publico, sancionara al empleador con el duplo de fa cantidad no depositada de forma
oportuna.

St el empleador no pagare fa multa impuesta por el Ministerio det Trabajo, esta entidad ejercera su facuitad
coactiva para el cobro de la multa.

La segunda disposicién general del instructivo indica...Serd Unica y exclusivamente para los ejercicios
fiscales posterior al afio 2015, por efecto de la vigencia de la Ley Organica para la Justicia Laboral y
Reconocimiento del Trabajo en el Hogar de 20 de abril de 2015.
25, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacion del presente informe (19 de junio de 2019) no se

han producido eventos que, en opinidon de la administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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