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HI_AB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de
CAHUSA, CAMARONERA HUACASS. A.

L.

Hemos auditado el balance general adjunto de CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S.A. al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. '

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2003, inventarios por US$ 39.323 y propiedades maquinarias y equipos neto, por
US$ 179.000 corresponden a activos instalados en el sector CYVECA, propiedad de la compafita CAHUSA
S.A., cuya operacion y produccion estuvo integrada a la de CAHUSA S.A. hasta abril del 2003.
Posteriormente sus operaciones y produccion son independientes por decision de los accionistas dentro del
proceso de escision (sefialado en el parrafo 7), los referidos activos no estdn bajo control y servicios de
CAHUSA, y no hemos podido examinarlos, estas situaciones ocasionan gasto parcial de depreciacion y
mantenimiento de inventarios pendientes de realizacion de piscinas en proceso de produccion, que deberdn
pasar a la compafiia ROIVELI S.A. una vez terminado el proceso de escision.

Al 31 de diciembre del 2003, impuestos por crédito tributario de IVA por US$ 46.789 y retenciones de
impuesto a la renta por US$ 27.890 con dificultad de realizacién se encuentran pendientes y en proceso de
reclamo ante el S.R.L, respectivamente. Adicionalmente los gastos del afio incluyen US$ 30.246 de ajustes
de afios anteriores que afectan la pérdida del periodo corriente. Estos saldos y transacciones afectan la
presentacion de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos indicados en los
parrafos 3 y 4, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacioén financiera d&¢ CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S.A. al 31 de diciembre
del 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad. ‘

Durante el afio 2003, las operaciones de la Compafiia disminuyeron sustancialmente en relacion a afios
anteriores por la reduccion del area de piscinas en operacion e inicio de un proceso societario de escision de la
Compafiia. Como consecuencia de lo indicado, las ventas del afio 2003 representan el 55% y 66% en
relacion a las ventas de los afios 2002 y 2001, respectivamente. En adicion, el déficit acumulado de US$
405.639 causado principalmente por pérdidas recurrentes de afios anteriores, representa el 42% de los activos,
el pasivo corriente supera al activo corriente y existen diversos activos improductivos mencionados en los
parrafos 3 y 4 precedentes lo que ocasiona que la Compafifa presente dificultades para continuar operando

- regularmente como un negocio en marcha, lo cual serd resuelto en el afio 2004 con la escisién de la

Compaiiia.
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7. Al 14 de mayo del 2004, se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil la escritura puiblica
de aumento de capital, escision y disminucion del capital de la Compafiia, asi como la creacion como efecto
de la escision, de las Compariias LIFAVA S.A. y ROIVELI S.A., aprobada por la Intendencia de Compafiias
de Machala, mediante Resolucion No. 04 M.DIC. 0029 de febrero 11 del 2004. Con la conclusién de este
tramite, CAHUSA S.A. pasara a ser propietaria de LIFAVA S.A. y sus activos en conjunto representarin
aproximadamente el 52% de los activos antes de la escision.

8. De acuerdo con Resolucion SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias del afio 2003 sera presentado por separado hasta el 31 de mayo del
2004 conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI que seran preparados por el contribuyente.

gNSULTORES MORAK CEDILLO CIA. LTDA.
No. 258
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an Moran ,I0Van M,,' -
Gerente de Auditoria
Registro CPA. No.21.249 Registro CPA. No. 27,102

Guayaquil, mayo 14 del 2004
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CAHUSA, CAMARONERA HUACAS 8. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
NOTAS

(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 613
Cuentas y documentos por cobrar 2 176.124
Inventarios 3 136.944
Impuestos y gastos anticipados 4 85.602
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 399.283
Propiedades, maquinarias y equipos 5 556.909
Inversiones permanentes 800
Cargos diferidos 14.422
TOTAL ACTIVOS 971414
PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCI
PASIVOS CORRIENTES
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 8 65.017
Cuentas y documentos por pagar 6 352.325
Gastos acumulados por pagar 7 41.329
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 458.671
Obligaciones a largo plazo 8 278.726
TOTAL PASIVOS 737.397
PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS ‘
Capital social 9 720
Aportes para futuras capitalizaciones 9 480
Reserva de capital 638.021
Reserva legal 435
Déficit acumulado ( 405.639)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 234.017
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 971414

/
S
J o N _/

Sr. Jorge Ferreyros Cabiesés
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Srta. Gienda Le6n Gémez
Contadora General
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Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
NOTAS
(US délares)
Ventas netas 10 509.723
Costo de ventas (_557.878)
Pérdida de operaciones (__48.155)
Gastos administrativos 11 53.838
Depreciaciones 11 118.526
Gastos financieros 12 _ 31119
Ajustes de afios anteriores 13 30.246
. Otros gastos, neto de ingresos 9.469
Total gastos (_243.198)
PERDIDA TOTAL (_291.353)
Sr. Jorge Ferreyros Chbiesés Srta. Glefida Leén Gémez

Contadora General




i CAHUSA, CAMARONERA HUACASS. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Capital Aportes futuras . . . . Reservas . . . . Déficit Total
Social capitalizacion Legal . de capital acumulado patrimonio
(US délares)
Saldos a diciembre 31, 2002 720 80 435 638.021 ( 112.223) 527.033
Aportes 400 400
Pago de impuesto y glosa fiscal ' ( 2.063) (  2063)
Pérdida neta, 2003 (_291.353) (291.353)
Saldos a diciembre 31, 2003 729 480 435 638021 _405,639) _234017
o=
’ Sr. Jorge Ferreyros \‘imyé{es Srta. (ieRda Leén Gomez
Gerente Genera Contadora General

Ver notas a los estados financieros

’b— — — ——— — —— ——— —— —— ——— —— —
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CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y personal
Intereses y comisiones, neta pagada
Pago de impuesto y glosa fiscal

Otros gastos e ingresos, neto

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

" INVERSION

Pagos por adquisicion de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos y pagados terceros, neto
Aportes futuro aumentos capital

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

- Disminucidon neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

JYPET

Sr. Jorge Ferreyros ChbicSes
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(US délares)

488.594
( 358275)
( 31.966)
( 2.063)

(___38.868)
57.422

( 3.548)
( 3.548)

( 54.594)
400

(__54:.194)
( 320)
933

—_ 613

v

Srta. Glenda Le6n Gomez
Contadora General




CAHUSA , CAMARONERA HUACAS S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PERDIDA DEL PERIODO

Partidas que no requieren ni generan efectivo:

Depreciaciones
Provision beneficios sociales
Intereses — Expalsa y Sr. Bolivar Prieto

Efectivo utilizado en actividades de operacién, antes de
cambios en el capital de trabajo

Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Disminucion en inventarios

Aumento en gastos e impuestos anticipados
Disminucidn en gastos acumulados por pagar
Aumento en cuentas y documentos por pagar

EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Sr. Jorge Ferreyros Cakie/seé‘

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

(US ddlares)
( 291.353)

118.526
10.304
30.272

( 132.251)

( 21.129)
1100.131

( 30.898)

( 50.165)
191.734

57422

Srta. Glenda Len Gémez
Contadora General




CAH(jSA, CAMARONERA HUACAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CAHUSA, Camaronera Huacas S. A..- (La Compaiiia) fue constituida el 4 de enero de 1984
en Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 22 de ese afio; su
actividad principal es la crianza de especies bioacuaticas tales como camar6n, langostinos y
peces, la cual desarrolla en la parroquia Jambeli, cantén Santa Rosa, provincia de EI Oro. En
julio 27 de 1994 cambio su domicilio a la ciudad de Machala, provincia de El Oro.

Operaciones.- Durante el afio 2003, las operaciones de la Compafiia disminuyeron sustancialmente
en relaci6n a afios anteriores por la reduccion del drea de piscinas en operacion e inicio de un proceso
societario de escision de la Compaiiia. Como consecuencia de lo indicado, las ventas del afio 2003
representan el 55% y 66% en relacion a las ventas de los afios 2002 y 2001, respectivamente. En
adicion, el déficit acumulado de US$ 405.639 causado principalmente por pérdidas recurrentes de afios
anteriores, representa el 42% de los activos, el pasivo corriente supera al activo corriente y existen
diversos activos improductivos lo que ocasionan que la Compatiia presente dificultades para continuar
operando regularmente como un negocio en marcha.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de_presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables autorizadas
por Superintendencia de Compaiiias. Hasta marzo 31 del 2000, la Compaiiia mantuvo sus
registros contables en sucres y a partir de abril 1 del mismo afio, en US délares previa
aplicacion de la conversion de los estados financieros conforme a la norma ecuatoriana de
contabilidad No. 17. '

Flujo de caja.~ Incluye efectivo disponible y depdsitos en bancos.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estin contabilizadas al costo, los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan la vida 1til se
capitalizan. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida itil estimada de los activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Viviendas, construcciones, muelles pozos 5%
Piscinas, estaciones de bombeo, generadores, equipo e instalaciones 10%
Equipo de comunicaciones y laboratorio 10%
Muebles, equipo de oficina y herramientas 10%
Embarcaciones, vehiculos y equipos de seguridad - 20%
Equipo de computacion 33%




CAHU'SA. CAMARONERA HUACAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cargos diferidos.- Representan principalmente intereses diferidos por obligaciones a largo
plazo.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de
1999 y ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes
de la conversion de los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC —17.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades o del 15% sobre la utilidad reinvertida y capitalizada.

Gastos _financieros.- Representan intereses registrados principalmente por obligaciones a
largo plazo. En el afio 2003 incluye costos financieros de afios anteriores; otra porcion de
gastos fue registrado como cargos diferidos.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de 1la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion
1999 61%
2000 91%
2001 22%
2002 9%
2003 6%

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003, estin compuestos como sigue:

(US délares)

Compaiiias y partes relacionadas

Mistress S.A. 118.928

Bosfersa S.A. 11.551

Expalsa S.A. 3.555

Roiveli S.A. . 4.576

Ecolarv S.A. 20

Accionistas 15.969
Subtotal 154.599
Proveedores 19.856
Préstamos y anticipos a empleados 507
Otras 1.162

Total . 176.124
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CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
3. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:
(US ddlares)
Productos en proceso 124.316
Materia prima ¢ insumos 7.044
Suministros y materiales 5.584
Total i 44
4. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:
(US ddlares)
Crédito tributario del IVA 46.789
Retenciones en la fuente 27.890
Seguros 1.508
Tramites 2.083
Otros 7.332
Total - 85.602
5. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Durante el afio 2003, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Saldos al Ajustes y Saldos al
31-dic-02 Adiciones reclasif. 31-dic-03
( US délares)
Terrenos 49.823 49.823
Edificios 136.184 136.184
Piscinas ¢ infraestructura 939.861 8.934 . 948.795
Magquinarias y equipos 461.695 480 462.175
Muebles y equipos de oficina 27.065 160 27.225
Equipos de computacién 18.006 18.006
Vehiculos 66.062 66.062
Embarcaciones 44.496 44.496
Equipos de laboratorio 13.880 820 14.700
Instalaciones generales 6.770 6.770
Otros 15.021 713 15.734
Construcciones en curso 7.559 1.375 (_8.934) 0
Subtotal 1.786.422 3.548 1.789.970
Depreciacién acumulada (1.114.535) (_118.526) 0 (1.233.061)
Total 671.887 114978 0 556909




CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestas como sigue:

( US dolares)

Compaiiias y partes relacionadas
Expalsa S.A. 256.394
Accionista 53.376
Proveedores de materiales y servicios 31.259
IESS . 8195
Impuestos 391
Otras 2.710
Total _352.325

Cuentas por pagar a la Compafiia relacionada Expalsa S.A. corresponden a compra de
materia prima e insumos y causan el pago de interés del 15% anual sobre saldos vencidos.

7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:

(US dolares)
Intereses diferidos 30.067
Beneficios sociales 11.262
Total 41.329
El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2003 fue el siguiente:
(US ddlares)
Saldo a diciembre 31, 2002 15.161
Provisiones 10.305
Pagos (_14.204)
Saldo a diciembre 31, 2003 11.262
8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestas como sigue:
( US dolares)
Expalsa S.A. 150.666
Bolivar Prieto Calderdn 193.077
Total 343.743
Vencimientos corrientes (__65.017)

Total obligaciones a largo plazo, neto 278.726
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CAHUéA CAMARONERA HUACAS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

8.

10.

11.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacién)

Obligaciones por préstamos a largo plazo con Bolivar Prieto y Expalsa S.A. causan intereses
del 10%y 5% anual respectivamente.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social de la Compaiiia esta representado por 18.000
acciones de S/. 1.000 (US$ 0.04) cada una

% Valor
( US dolares)
Ferasem S.A. 66,67 480
Ing. Fernando Granda A. ' 3333 240
Total 100,00 720

El aumento de capital al minimo establecido por Ley de Compafiias (US$ 800) y cambio de
nominacion de las acciones a US délares (US$ 0,04), contintia en tramite y su plazo fue
extendido hasta el 31 de diciembre del 2004.

Al 14 de mayo del 2004, se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil la
escritura publica de aumento de capital, escision y disminucion del capital de la Compaiiia,
asi como la creacion como efecto de la escision, de las Compafiias LIFAVA SA. y
ROIVELI S.A., aprobada por la Intendencia de Compaiiias de Machala, mediante
Resoluciéon No. 04.M.DIC.. 0029 de febrero 11 del 2004. Con la conclusion de este tramite,
CAHUSA S.A. pasard a ser propietaria de LIFAVA S.A. y sus activos en conjunto
representaran aproximadamente el 52% de los activos antes de la escision.

YENTAS

Durante el afio 2003, corresponde a la produccion de 366.953 libras de camardn, de cuya
produccion el 94% fue vendido a la Compaifiia relacionada Expalsa — Exportadora de
Alimentos S.A..

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DEPRECIACIONES

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2003, fueron causados como sigue:

(US délares)
Gastos de personal 20.882
Materiales y suministros 968
Servicios basicos y de terceros 31.988
Subtotal 53.838
Depreciaciones 118.526

Total 172 .364
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- CAHUSA, CAMARONERA HUACAS S. A.
| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(s
' 12. GASTOS FINANCIEROS
- Al 31 de diciembre del 2003, estan compuestos como sigue:
- (US délares)
‘ Provision intereses de obligaciones
Expalsa S.A. 10.878
p- Bolivar Prieto 4.530
i Costo financiero por compras 14.233
Otros 1.478
”
Total 3L.119
Provisién de intereses de obligaciones, corresponde a interés del 10% y 5% sobre
-~ L . , ;
! obligaciones por préstamos a largo plazo con Bolivar Prieto C. y Expalsa S.A.,
respectivamente. :
- Costo financieros por compras, corresponde a intereses del 15% sobre saldos vencidos por
P pagar a la Compaiiia relacionada Expalsa S.A. por la compra de materia prima € insumos.
- 13. AJUSTES DE ANOS ANTERIORES
x En el afio 2003 corresponde principalmente a ajustes por pérdidas de inventarios en piscinas
cosechadas por un valor de US$ 19.085; pago de intereses por presentacion tardia de
.~ planillas de fondo de reserva del afio 2002 por US$ 5.624, y pago de impuestos prediales del
| afio 2002 a la Municipalidad de Santa Rosa por US$ 2.987.
- 14. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS
En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI.008 del Suplemento R.O. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:
-
! Activos, pasivos _contingentes y cuentas de orden.- Al 31 de diciembre del 2003, no existen
tales cuentas.
P N
} Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2003 (fecha de cierre de los estados financieros)
y mayo 14 del 2004 (fecha de conclusion de la auditoria) se encuentra en tramite el proceso
- de escision parcial de la Compaiiia cuyo resultado causara la correspondiente distribucion de
‘ activo, pasivos y patrimonio de los accionistas.
- Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2003, hemos dado
; cumplimiento parcial a las recomendaciones de auditoria externa efectuadas para superar
“ observaciones de control interno. ‘
-
i Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
i correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon
- no estan reveladas.




