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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas de
“EXCEL INTERNACIONAL S.A.”
Guayaquil — Ecuador

1. Hemos auditado los Estados Financieros de EXCEL)INTERNACIONAL S.A.,
por el ano terminado el 31 de Diciembre del RO00, 4 hemos emitido nuestro
informe sobre dichos estados financieros ¢ cha Marzo del 2.001.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propésito de formarnos una opinioén sobre
los estados financieros en su conjunto. Estas normas requieren que la
auditoria sea diseriada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si

los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras
y revelaciones en los estados financieros.

3. Como parte de la obtencién de la seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores importantes, efectuamos prueba de
cumplimiento por parte de EXCEL INTERNACIONAL S.A., con las
disposiciones sobre pago de impuesto a la renta dispuestas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y sus reglamentos. El cumplimiento por parte de
la compariia con las mencionadas disposiciones; asi como los criterios de
aplicacién, son responsabilidad de la administracién de la compariia, tales
criterios podrian no ser compartidos por las autoridades competentes.

4. Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las
transacciones examinadas que en nuestra opinién se consideren
incumplimientos significativos por parte de EXCEL INTERNACIONAL S.A.,
con las disposiciones sobre retenciones de 1mpuesto ala renta, en la fuente
incluidas en la Ley de Control Tributario y Finangcies ioLerminado al
31 de Diciembre del 2000.

e ‘-71 FARAHONA LASTRE
——~TICENCIA PROFESIONAL No.3376
UPERINT. DE COMPANIA No. SC-RNAE 130

Marzo, 23 del 2.001
Guayaquil — Ecuador
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AUDITOR  EXTERNO
SUCRE 214 ENTRE
PEDRO CARBO Y
PICHICHA OF 103
TELF: 517-514, 518-274
CASILLA:  08-01-5948
Guayaquil — Ecuador

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

A los accionistas
“EXCEL INTERNACIONAL S.A.”

Guayaquil - Ecuador

1)

2)

3)

He efectuado la auditoria del Balance General de “ EXCEL
INTERNACIONAL S.A.” , al 31 de diciembre del 2.000 y de los
estados conexos de resultados, estado de evolucién de patrimonio y
cambios de la posicién financiera por el afio terminado a esta fecha,
expresados en délares estadounidenses. La preparacién de estos
estados financieros y sus notas es responsabilidad de la gerencia de
la compania. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mencionados estados financieros basdndonos en nuestra
auditoria.

Mis exdmenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacién y
ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de las evidencias que respaldan las
cifras y revelaciones en los estados financieros. También una
auditoria incluye la evaluacién del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Gerencia, asi
como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados
financieros tomados en su conjunto. Considero que la auditoria
efectuada proporciona bases razonables para nuestra opinién.

Debido a que mi contratacién como auditor independiente se produjo
en Enero 31 del 2.001 no observamos los inventarios fisicos
efectuados por la compania al 31 de Diciembre del 2.000, se han
aplicado procedimientos alternativos de auditoria para comprobar la
razonabilidad del monto de los inventarios que totalizaban
$ 665.699.53.
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4) En mi opinién excepto por lo expuesto en los pérrafos anteriores, los
estados financieros anteriormente referidos se presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de *EXCEL INTERNACIONAL S.A.” al 31 de diciembre del
2.000 de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Mar=zo, 23 del 2.001 ‘ ANGEL BARAHONA LASTRE
Guayaquil - Ecuador LICENCIA PROFESIONAL N°.3376

SUPERINT. DE COMPANIA N°. SC-RNAE 130

‘T.P.A. Angel Barahone Lastre
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.

Balance General
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2.000
(Expresado en Délares)
ACTIVO NOTAS
CORRIENTE
Efectivo A 3,803.37
Inversiones B 319,036.23
Cuentas por cobrar C 92,441.64
Inventarios E 665,699.53
Pagos anticipacos F 323,330.34
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,404,311.11
FLJO K 1,165,082.97
CARGOS DIFERIDOS L 3,227,112.47
OTROS ACTIVOS NO CORRIENIES J 1,052.55
TOTAL DEL ACTIVO 5,797,559.10
PASIVO
CORRIENTE
Obligaciones Bancarias AA 853,164.97
Cuentas por pagar oC 151,721.17
Impuestos por pagar DD 13,739.85
Gastos Acumulados por pagar EE 20,915.83
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 1,039,541.82
LARGO PLAZ0 KJ 2,129,625.89
TOTAL PASIVO 3,169,167.71
PATRIMONIO
Capital 6,000.00
Aporte para futura capitalizacion 1,770,320.96
Reserva Legal 19.57
Reserva Facultativa 205.43
Reserva por revalorizacion de patrimonio 835,026.75
Utitidad del ejercicio 16,818.68
TOTAL DEL PATRIMONIO 2,628,391.39
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 5,797,559.10

Ver notas a los Estados Financleros
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.
Estado de Resultados

Anio Terminado el 31 de Diclembre del 2.000

(Expresado en Délares)

INGRESOS NETOS
Ventas

Descuentos en ventas
Devoluciones en ventas

TOTAL INGRESOS NETCS

UTILIDAD ANTES DE TRABAJADORES E IMPUESTOS
15% Participacién de Trabajadores

Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los Estados Financieros

765,698.56
18,019.07
9,487.57
253,172.80

991,364.72

57,968.22
376,315.64
6,888.58

441,272.44

550,092.28

278,721.92
206,869.66
15,265.87
22,852.59

5§523,710.04

26,382.24
3,957.34

5,606.23

16,818.68
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Anio Terminado el 31 diciembre del 2.000
(Expresado en Délares)

| CAFTAL SOQAL | CABTAL ALNGIONAL | APORIE FUTURA RESIVAS | PEROIDAS | TOTAL V0L

AOCONES| DOLARES| REVAL PATRIM | CARTALIZACYON | LEGAL | FACLLTATIVA] ACUML
Al 31 de Dicientre de 1.999 150000 600000 848356 12385614 1957 20543 - 3BT 4R8EN18
Mes fmenag) Transacdones
durarted oo
Fnaarertoarn 2000 46548771 164646482 21119253
Usos a0 2000 - 38912 B -
Uhitickad del Fercidio 1681863 1681868
Saidb al 31 de Diclerbre 2000 150000 600000 BB6 TS5 17703009 1957 X643 1681868 268515
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.

Estado de Cambios en la Posicién Financiera
Afio Terminado el 31 de diciembre del 2.000

(Expresado en Délares)

CARTAL DF; TRABAJO PROVENIENTE DE:

Qperaciones.-
Uliilidad Neta

Mos: Gastos que no requieren desembolsos
de capital de trabayo.-

Depreciacii
TOTAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE OPERACIONES

INCREMENTOS
Resvdtado por exposicion a la inflacién
Incrementas de Aportes de accionistas

TOTAL DE INCREMENTOS DE CAFTTAL

CAFITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Incremento de Activo Diferidos
Incremento de Adtive Fijo
Disminucion de
Refinanciamierto de Pasivas

TOTAL AUMENTO (DESMINUCION EN CAPITAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMEIOS ENLOS COMPONENTES
DEL CAFTTAL DE; TRABAJO
Aumento (disminuciény de Activos Corrientes
Efeaivo
Inversiones
Cuentas por Cobvar
Inverdarios

FPagps anticipados

Dismirucién (cumento) de Pastvos Corrientes
Obligaciones por Pagor
Cuentas por Pagor
Inmpuesto por Pagar
Gastas Acumdados po pagor

TOTAL AUMENTO (DESMINUCION EN CAFYTAL DF; TRABAJO

1681868

48480.75
65299.43

13845.38
1,646464.82

1,725602.63

1,255,487.32
771595
328944.52
1,004674.31

2596822 10
87121247

284049
14211199
~418017.76
~185,920.99
32333034
-135,655.93

586 196.85
~122955.21
-11,742.01
-14,662.47
~735,556.54

-871,21247
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ario Terminado al 31 de Diciembre del 2.000

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcion de Actividades

“ EXCEL INTERNACIONAL S.A. “ la Compania estd constituida en
Guayaquil, Ecuador desde Julio 12 de 1984, inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de julio de 1984 mediante Resolucién N°.JG-CA-84-1216
distada por Intendente de Comparnias Encargado, aprobé esta escritura, de
hojas 22.677 a 22.681, numero 5.631 del registro Mercantil y anotada bajo
el numero 8.723 del Repertorio. Su objetivo principal es de dedicarse a la
compra -  venta, administracién  arrendamiento, permuta Yy
subarrendamiento de equipos y maquinarias para la industria; y, otras
actividades afines al giro del negocio.

Bases de Presentacién

Los estados financieros que se acomparian han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
promulgados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador,
principalmente en que el valor neto de la reexpresién de las partidas no
monetarias del balance general y el estado de resultados, son registrados
en los resultados del periodo que se reexpresa.

Conversién de Estados Financieros para Efectos de aplicar
el Esquema de dolarizacién.

De acuerdo a resoluciéon N° SB —-SC-SRI-01 publicado en el registro oficial N°
57 del 13 de abril del 2.000 por disposicién transitoria de la ley para la
transformacién econémica del Ecuador dispone que las sociedades
obligadas a llevar contabilidad efectuaran la conversiéon de las cifras
contables de sucres a délares de los Estados Unidos de América y que se
aplicaran de acuerdo con las normas Ecuatorianas de contabilidad
promulgada por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador,
aprobadas conjuntamente por el Director de Servicios de Rentas Internas y
Superintendencia de Comparitas.

La norma Ecuatoriana de contabilidad (NEC 17) “Conversién de los
Estados Financieros” establece los procedimientos para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacién en la fecha de transiciéon del 1 de enero al 31
de marzo fecha que se efectuara la reexpresion y conversion de los Estados
Financieros y, a partir del 1 de Abril del 2.000, la contabilidad se llevara
en délares de los Estados Unidos de América

La cotizacion fijada por el Banco Central del Ecuador es de S/. 25.000 por
cada délar para convertir los estados financieros a la fecha de transicién.

‘C.P.A. Angel Barshona Lastre




Fecha de transicidén, es la fecha en que los estados financieros deben
ser convertidos de sucres a délares de los Estados Unidos de América
siendo esta la fecha de inicio de los registros contables en délares bajo el
esquema de dolarizacioén.

Reexpresion Monetaria Integral a partir del 1 de enero del 2.000, las
partidas no monetarias del balance general deben ser ajustadas con el
propésito de reconocer los efectos de la inflacién, entre el 1 de enero del
2.000 y la fecha de transicién. Para determinar y registrar este ajuste se
debe utilizar el porcentaje de inflacién correspondiente a dicho periodo. Los
procedimientos de ajustes son aquellos establecidos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) N°. 16 * Correccién Monetaria Integral a
los Estados Financieros “ y por las disposiciones legales vigentes.

Los saldos de los Estados Financieros a la fecha de transicion, expresados
en sucres y ajustados por el Ajuste Integral de Inflacion por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y la fecha de transicién y El
Indice especial de correccién de brecha, hasta la fecha de transicién, se
dividiran para S/.25.000, con lo cual se obtendran los saldos de los
estados financieros convertidos a délares de los Estados Unidos de
América. Estos saldos serdn la base para iniciar la contabilidad en délares.

La ganancia o pérdida neta resultante de la correccién monetaria imputada
al patrimonio y/o a los resultados del periodo debe estar revelada en los
estados financieros o en notas. La ganancia o perdida que de acuerdo con
esta norma debe aplicarse a los resultados, se debe revelar como parte de
los resultados financieros. Los saldos de las cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresiéon monetaria deben revelarse
como parte de la cuenta patrimonial “ Capital adicional “. En las notas a
los estados financieros se debe incluir una descripcién del método utilizado
para la conversién de las partidas monetarias y las partidas no
monetarias.

Inversiones temporales

Representa valores puestos en Certificado de Deposito a plazo fijo en el
Filanbanco con una tasa del 5.2632 %

Cuentas por cobrar

Este rubro incluye facturas de clientes contabilizadas por ventas
realizados pendientes de cobro, prestamos y anticipos a funcionarios y
empleados.

"C.P.A. Angel Barahona Lastre
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Inventarios

Los inventarios corresponden a partes, componentes, repuestos Yy
suministros valorizados al costo o al valor reexpresado al 31 de diciembre
del 2.000. La compania contabiliza sus inventarios utilizando el método

perpetuo.

Gastos anticipados

Estos valores corresponden a intereses Yy retenciones que la empresa
devengara en el afio 2.001

Muebles y Equipo

Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones
establecidas en el Sistema de Correccion Monetaria. El costo y las
revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de "linea recta”
en funcion de los arios de vida util estimada como sigue:

Arios
Vehiculos )
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Equipos de Computacién 5
Equipos de Comunicacién 10
Otros activos fijos 10

La revalorizacién de las propiedades y equipo son registradas como un
mayor valor de las cuentas de activos y depreciacion acumulada
correspondiente y se acreditan a la cuenta Reexpresion Monetaria cuyo uso
es como se indica mas adelante en ésta misma Nota.

El valor reexpresado y la depreciacién acumulada de los activos vendidos o
retirados son rebajados de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado es registrado en el periodo en que
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacién son registrados en los
resultados del periodo y las mejoras o reparaciones que extienden la vida
util o incrementan la capacidad productiva se capitalizan.

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2.000, el capital social de la Compafila esta
representado por 150.000 acciones ordinarias de $ 0.04 de valor nominal
unitario

10
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Capital Adicilonal

Registra lo ajustes por correccion monetaria Integral a las cuentas de
Activos y Pasivos no monetarios y al patrimonio de accionistas, excepto la
cuenta de utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como utilidad a los propietarios pero puede ser devuelto en
caso de liquidacién. La capitalizacién o devolucién no esta gravada con el
impuesto a la renta.

De acuerdo con las resoluciones de la Superintendencia de Compariias, la
Administracion de las companias sujetas al control de ésta
Superintendencia, podran compensar las pérdidas al cierre del ejercicio y
las acumuladas de ejercicios anteriores con el saldo de la cuenta “Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio” incluyendo las que corresponden al
ajuste del mismo ejercicio. Esta decisién deberd ser aprobada por la junta
general de socios o accionistas que se reuna para conocer dichos estados
financieros, en caso de no ser aprobada se efectuardn las reversiones
correspondientes.

Reserva Legal

La Ley de Compariias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la constitucién de la reserva legal hasta que represente
el 50% del capital social. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

Eventos Subsecuentes

Entre Diciembre 31 de 2.000 y la fecha de emisibn de los estados
financieros adjuntos (Marzo, 2.001) no se han producidos situaciones que
en opinién de la administracién de la Comparia podrian tener un efecto
importante sobre dichos estados financieros. Fuera de contingencias
realizadas y no reveladas por la companiia.

11
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Ano Terminado al 31 de Diciembre del 2.000

A - EFECTIVO
CAJAS GENERAL

BANCOS

Filanbanco Qo Qle. 1020455086
Filanbanoo Qo Cle. 9528330433
Popular Ca 209-0021714

TOTAL EFECTIVO

B- INVERSIONES
Filanbaroo

TOTAL INVGERSIONES

C- CUENTAS FOR COBRAR
Cliertes
Artticipo empleados
Artici ;
BEmpleadbs
Prouision Cas. Incobrables
TOTAL CUBNIAS FOR COBRAR

J) Corresporden a factiras de clientes por ventas realivadas

90000
90000
290337
170877
306.26
88834
380337
31909623
31908623
31300633
R44L64
89,6834
51000
157115
1,19380
51655
9344164

2) Correspanden a prestarros recdisados a los enplecdios, no generan ningin porcentoge de inter

E- INNENTARIOS
Producto terminadb
Irportaciones  en transito

TOTAL INVENTARIOS

F- PAGOS ANTRIPADOS
Depositos en garantia
IVA compras
IVA retenico
Intereses prepagados
TOTAL PAGOS ANIXQPADOS

66565953
629,697.50
36002.03
665,698 53
3233303
200000
2333
568.77
32073824
33333094
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2.000

K- PROPIEDAD MAQUINARIA ¥ EOUIPO
Terrero 678097.46
Edificios 614,041.60
Mog. Y Equipos 61,682.43
Equipo de Comurdoacion 50.00
Equipo de Computacion 31,246.28
Muebles y Equipos de oficina 55426.25
Vehiculos 21,067.80
Herramientas 225.79 1,461,837.61
(- Depreciacién Acumudada -296,754.64
TOTAL PROPIEDAD MAQ. Y BQUIPO 1,165,082.97
L.- CARGOS DIFERIDOS 3227,11247
Mejoras en equipos y sistemas 4482.24
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 3,227,112.47
LL.-OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1 1,052,585
Progreso Cla. 174756 667.87
Progreso Cla. 1000102761 384.68
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1,052.55

1) Banco del Progreso cerr6 sus puertas al Piblico (Marzo 22 de 1999, en la actualidad estét en

poder de la Agencia de Garantia de Depdeitos (AGD)

AA.- OBLIGACIONES BANCARIAS 853,164.97
Filanbanco 609,308.33
Consulcredito 243,861.64
TOTAL OBLIGACTONES BANCARIAS 853,164.97
Corresponde a la porcién corriente de la deuda con Filanbanco y Consulcredito
oC.- POR P, 151,721.17
Proveedores 129477.11
Antticipos a clientes 17,022.53
15% Participacion Trabsjsdores 3957.34
Varios 1,264.19
TOTAL CUENTAS FOR PAGAR 151,721.17
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EXCEL INTERNACIONAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ario Terminado al 31 de Diciembre del 2.000

DD.- PAGAR
Retencion en la Fuente
VA
IVA retenido
Impuesto a la renta empleados
1.5 por mil Municipalidad de G.
2 por mil H, Urdversitario
1 por mil Superintendencia Cia.
Impuesto a la renta

TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR

1 13,739.85
81.64
2,505.51
32.59
199.84
5,099.65
12.00
5,803.16
5.46

13,739.85

1) Impuestos retenidos en el mes de diciembre de 2.000, canceladdos en enero de 2.001

EE.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Aportes
Berneficios Sociales
Fabian Sotomayor
Carlos Monge
Comisiones
TOTAL GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

oAJ)- PASIVOS LARGO PLAZO OPERACIONES N°.

Progreso 9,981,607.00
Filanbarnco 97-0788-01
IESS Comw. 25430-11828
Ing. Miguel Angel Séinchez

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

20,915.83
1,138.87
10,614.35
1,919.57
1,980.00
3,234.04
2,029.00

20,915.83

2,129,625.89
1,363,275.82
537,208.71
17,11805
212,023.31

2,129,625.89
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