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informe de los Auditores Independientes 

Alas Accionslas e 

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.a 

Opinión. 
Hemos sudíado los estados fmancieros que se adjuntan de AGRICOLA 
MERCANTIL AMER S.A Quo comprenden el astado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, de 
cambios en el patrmonioy de fjos de efactiwo porel año temunado an esa fecha 
así como las notas a fos estados Imanaieros que Incluyen un resumen de las 
Políticas contables signficatwas. 
En nuestra opinion los estados financicros adjuntos presentan razonablementa 
en todos los aspeclos materales, la posxción financiera de AGRICOLA. 
MERCANTIL AMER SA AL 31 de diciembre del 2018 el resutado de sus 
Operaciones y sus flyos de efecivo por el año terminado an esa fecha de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera NIF erntidas 
par el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB) 
Fundamentos dela Opinión 

Nuestea Autora fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditonia- NIA Nuestras Responsanildadas de acuerda con dhchas normas sa 
deserilen más adelante en este more en la sección Responsabildades del 
auditor en relaoion con la qucitona de los estados financieros” Somos 
indegendientes de AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A. Da acuerdo en el Código 
de Ésa para Prafesionales de la Comablidad del Consejo de Normas 
Intermacionales de Étca para Contadores IESBA por sus sglas en inglés) y las 
disposiciones de dependencia de la Supenntendencia de Compañías Valores y 
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsablidades de ética de 
contormudad con chcho Codyjo Consueianos que la evttencia de auditoná que 
hamos obtenido es sulciente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión 

Cuestión clave de auditoria 
Las cuestiones clave de audioria es aquel que según nuestro jucio profastonal 
ha sido de mayor signicoldad en nuestra auditoria de los estados Inencieras 
del periodo actual Esta cueston ha sido tratada en el contexto de nuestra 
auditor de los estados financieros en su sorunto y en la formación de nuestra 
opinión sobre estos y no expresamos una apunón por soparado sobra asia 
cuestión 

Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos por serucios y bienes, se reconocen por referencia al estado de 
terminacion de la factura El estado de termnmación de la factura su detarmna en 
unción dela prestación del serca y bianes sun amargo, debito a que exste un 
alo volumen transaccional y de automstizacion en el proceso de reconocimiento. 
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de mgresos, exute el riesgo mherente de enores tazón por la cual consideramos 
que elreconotimiento de los mgresos es una cueston clave de auduoria 
uestros procedimientos de audfora para cubrir la cuestion antes mencionada se 
incluyen a continuación 

Evaluamos el diseño e mplementación y efcacia operata de los controles 
¡dentiicados en el proceso de reconocamanto de ingresos. 

Seleccionamos una muesta de las facturas y voricamos la apropio de 
reconocimiento del ingreso en los estados Trancieros en funcion de su estado de 
terminacion 

En al aesarolo de los relerdos procedmentos de audicría no hemos 
identítcados observaciones sobre el reconocimenta de grasos 
Información presentada en adición a los estados fnancieros. 
La Adevnistración es responsable por la prepatoción de información adicional la 
cual comprende el nforme Anual de los Admivstradoros a la Junta Gansral de 
Accionistas, pero no Incluye el juego tompleto e estados Fnancieros nuestro. 
informe de audtona Se espera que dicha información sea puesta a nuesta 
disposición con postenondad a la fecha de oste mío 

  

"Nuestra opinión sobre los estados financieros da la Compañia no noluye dcha 
información y no expresamos ruguna forma de asegurammento o conclusión sobre 
la musa 

En conexián can la audilora de los estados financieros nuestra responsabliad 
is ger dicha ntormacion adicional cuando esté disponible y al hacerio consuerar 
siesta formación contiene mconsistencsas malenales en relacion con los estados 
financieras 0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria 0 sde otra 
Torma pareceria estar matecalmente incorrecta 

Una vez que lesmos el nforme Anual de las Adawustradoras la Junta General 
de Accionistas s concluimos que este un error malenal en esta información 
tenernos la otgación de reportar dicho asunto a los Accionstas de la Compañía 

Responsabilidad de la Admwnistración de estados financieros 
La Agmnstración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de comformitad con Normas Intemacionales de 
Información Fuanciera NIF emitidas por el consejo de Normas infemvacionales 
de Contabildad (JASB) y del contal mierno detemmado por la Administración 
como necesano para permtr la prepsracion de los estados financieros les de 
enores materiales debido a fraud o error 

En la preparación de los estados fnanciros, la Adirwnistración es responsable de 
evaluar la capacidad e la Compañia para contuar como negocto en marcha 
revelando segun corresponda los asuntos relacionadas con negocio en marcha 
y etuso de la base contable de negocio en marcha a menos que la Admnstración 
terga la inlencón de Iqudar la compañia o cesar sus operaciones, 0 ben no 
(enga otra altemalia realsta que hacero 
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La Adramistración es responsable de ln supersión del procesa de reporte 
manciero de la compañia 
Responsablidad el aucitor en relación con la auditoria de los estados 
Hinancieros 
Los objetwos de nuestra aucifona san obtener seguridad razonable de si los 
astados fmancieras en su conjunto están lbres de errores materiales debido a 
Trasde o error y em un informe de audiona que Incluya nuestra apImón 
Seguridad ravongble es un sito grado de segundad pera no garantiza que una 
audiona realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Aucilaria. MIA. 
Datsctará siempre un enor material cuendo este exsta Erreres pueden surge 
¡ebria fraude o ero y son consrderados matarlos s11ndwuduzimente u en su 
comunto, pueden razonablemente praverse que influyen en las decisones 

'cenórnecas que los usuanos toman basándose en fos estados financieros 

  

Como parte de una audtoria efectuada de contomidad con las Normas 
Ineracanales de Autora, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos 
a acutud de oscapuciso profesional durante toda ia auditoria Tambien 

« Idenicamos evaluamos los sesgos de errar material en los estados 
finanoeros debido afrauda o error diseñamos y ejecutamos procedimientos. 
de audtona para responder a dichos nesgos y obtenemos evdensa de 
auditona suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinion El sesgo de no detectar un eror materal debido a fraude es más. 
elevado que en el caso de una incorreción matenal dabido a error ya que el 
fraude puede impbcar colusn, falafcación, omnes deitberadas, 
mantestapones intencionalmente erróneas o vulneración del control imiemo 

-  Oblenemos conacmienta del conto! memo relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procecimientos de audíeria que sean apropiados an las. 
wCrcunstarias pero no con al proposta de expresar una opinión sobre la 
feciuiad del cantrolimieimo de la Compañía 

+ Evaluamos si las politcas contables ampladas son apropiadas y si las 
estimaciones comtables y la corespondiente Informacion revelada por la 
Admwnistración es razonable 

-  Conelumos sobre lo adecuado dela uización por parte dela Administración 
8 la base contable de negocio en marcha y basados on la evidencia y 
udtona obtenida evaluamos 51 exista O 00 Una incertdumbre matenal 
relacionada con exentos O contiiones que puedan generar dudas 
significatwas sobre la capacidad de la compama par3 continuar como negocio 
en marcha Sa cortamos que exe une incertidumbre MEñene, e Tequierc. 
ue llamemos la atención en nuestro informe de audio a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, $1 dichas sevelaciones no son 
adecuadas expresar una opinion modificada Nuestras conclusiones sa basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro miorme de: 
audiora sin embargo sventos o condiciones fulwos pueden ccasionar que 
la Campaña deje de ser una empresa en funcionamiento 
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+ Esaluamos a presentación general la estructura y el contenido de los estados 
Imanceros incluyendo las revelaciones y Si los estados financieras 
roprasanton las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren. 
tna presentación razonable 

Comuricamos a los responsables de la Administracion de la Compañía respecto 
a entre otros asuntos el alcance el momonto de la reakzación de la audtoria 
planficada y los hallazgos sinilcatos, asi como cualquer detiene 
signliaa de control nterno que identíicamos en el transcurso de audroría 
Proporcionamos a los responsables de la Admnstración una declaracion de que 
hemos cumplo con los requermientos de etca en retación con la dependencia 
8 informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de ns que se pueden 
«esperar razonablemente que puedan afectar 3 nuesUa mdependencia y ca su 
caso las correspondiantos salvaguardas. 

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Admunstración de la 
Compañia getermnamos aquelos que fueron mas sgnifcativos en la auditona e 
los estados Inancieras del año actual quo son, en consecuencia las cuestiones 
clave de auditoria Descrbimos estos asuntos en nuestro informe de audilona 
Sao que las disposicunes legales o reglamentarias piohíban revelar 
publicamente estos asuntos o en Crcunsiancias exiramadamente poco 
feocuentes ueterminemos que un asunto no se deberia comunwcar en nuestro 
infome porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
superanan los banafiios de nterés publico de la comunican 

Informe sobes otros reguisilos legales y reglamentanos. 
De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributano 
Infemo estamos obligados a opinar sobre el cumplimenio da las. obligaciones 
nbutara de la compañia en 5u caliiad de sujeto paso, 

Nuestra opinión al raspecto se emtrá an un nforme por separado 

LD 
? dat 

Ing Mario Martínez €, Socio. CONMARTINEZ C LTDA, 
Representanta Logal RNAE No 110 
RMC No 13333 

Guayaquil Ecuador 
Abril 19 2019 
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 

(Expresado en dólares) 

Años Terminados al 
31 e dciombro 

ACTIVOS. 
ACTIVOS CORRIENTES Notas 2047 2018 

Efecto y Equialertos al Efectivo 1 3075530 1652902 

Amos Fuents 2 10388288 18975558 

Irvertanos 3 ALA. 50178819 

Total Activos Comentes USS  56418DAS 70208287 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad Plrta y Equpo. 4 180728381 174202658 

Achvos Biolgicos 3 12980015 20001 

Iusrscnes Largo Plazo $ 392354 52 59526174 

TolalActros no Corrientes US5__ 232953849 246809848 
Total Activos Us 1571834     

   

Sr SoniosSaráno Coma Ing HoctorEstrla Barbosa 
Rapresentate Lagal Ruct70s6S901e001 
CIOTO0Rr4s1 3 Contador RegN*8842 

Ver notas alos Estados Financieros. 
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AGRICOLA MERCANTIL AMER 5.4 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

fExprosado on dólares) 
“Anos Teminados al 

  

  

  

  

  

Je cier 
pasos conninTes Hotar 200 2 

lacio cen Fra CIP 2 ze 2 
res Origacres Corners s seee 21630 

trguest por Pegar 08 ato 
Total Pastos Cocentos 185 arozrids 70028597 
PASIVOS NO CORRENTES 
htgacenes a Lago Piro Moon as15050 
"ota Paxteos ro Comentar ss zero so seso 
TOTALPASIVOS. 15 EROaTST7 aga RTO17 

PATRIO DELOS ACCIONISTAS 
Capas Sor 2 rene 
aser Laya 70700 149900 
eso Facil sas os 

dae Eo 0800 1068 
Torn Pavimento elos Acctontstas Usos 2osIaeaer  — zoms301A 

TOTAL PASO YPATEIMONIO USs_ 20007 armas 

_ - 
Sr Sanyo Sens Comes 109. Hector Ext Sacos 

Representar Legal Ructrooesos1eD0! 
E ContacorRag w añez   

Ver notas a los Estados Finoncieros 
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 

(Expresado en dólares) 

INGRESOS OPERACIONALES 

Venta de Banano 
tos hgesos 
Tolal Ingresos. 
TotalIngesos Operacionales 

¡Costos y Gastos Operaci 
Gastos Operalos Empaque 
Gastos Admnstalios 

Gastos Fianveros 
Tolal Costos y Gastos Operacionales 
Uta Operacional 

Ublidad antes de puesto 
115% Patpacion Tabzadores 
Y 1ámticpolp Rena 
Ubiad Eercoo 

  

A 
Sr Sere Sérano Correa 
Representate Legal 
CADrO0RAStS 

    

.. 2 qe 
rose 1isotnsa 
sa 

US$ _1144:621.80 

US$ 114,621.80 117376087 

1 izar 10502 
5 Toe Tetera 
6 76 14151 
Us ae Eta 
USÍ  164.073.66 20.309,30 

AStotasS 2070 
0% 31064 

125608 1504420 
US$_-177.060,62 195841 

  

Ing HectorEstala Barbosa 
Ruct7ose3931800t 
Contador N" 8842 

Vernotas elos Estados Financieros 

   
fonos. 2510185 - 2612887 

  

Emad pansmericanyasociadosEigmal.com 
aya - Ecuador 
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

WExpresado en dólares) 

   
IRCRSUETONEO SII EA LLE T mm 

CR OSITO 
AO CIO PA E TACOS IRA 5 
Cu ori cs Tas rasa 

nl paa 
pra sona passe a 
De peca er 09 e 

conte xa m3 
tasa eri mau 

SE TESTI SCT AMS Ea 

  

PAIS TODAS CICI 
yo pesos 

Vo elec . 

EFECTO YING ES LA CAMA ESTOS FAST 4 CTA 
Lascano nad ato cos uti 

ESC O SUBI SEDO TIMES A TAO mua 
ELIO EAANTE ACTO PIDA PEA ase 
EFECTO ED MAIS AECA A O PR 2%    
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACION GENERAL 
Naturaleza del Negocio, - AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A. (an adalante 
la Compañia”) fue consituxda en el Oro canten Machala, a los Trece dias del 
mes Juno de MI Novecientas Ochenta y Cuatro insenta en el registro Mercantl 
del canton Machala el 3 de Julo de 1984 mediante Resolución N* IS CA-86 1112 

Su abjetuo prncipal Lo siembra, producción y exportación de banano, cacao y 
frutas tropicales ademas de la compra a lercaros ca banano, 62020 y Inkas 
topicales eu comeraalzación mera y extema 

La nformación contenida en estos estados fnancieros es responsabikdad de la 
admrstracion de la Compañía 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento — Los estados Inancieros han sido preparados de 
conformulad con las Normas Internacionales de Información Financiera. NIF 
'emuidas por ol Conseyo de Norms Intemacionales de Canttaiciad ASE) 
Moneda Funciona! — La moneda funciunal de la Compañia es el Dólar de los 
Estados Unidos de Aménca (U.S dólar) el cual es la moneda de crculacion en el 
Ecuador 

Bases de Preparación - Los estados financieros han sado preparados sobre las 
bases del costo lusloricos, ta como se explia en las policas contables ncluidas 
mas abajo El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación entregada a cambio de bienos y sordcios 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un aciewo 0 al vator 
pagado para ttanstorr un paso entre parte,pantes de un mercado en a fecha de 
valoración indspenttentemente de si este precio es directamente observable o 
estimado unizando otra técnica de valoración 

Al estimar el valor razonable de un sctwo o paswo, la Compafla tiens en cuenta 
las caractensticas del aciwo o paso que los parte;pantes del mercado tormarian 
'n cuenta al har el precio del actwo o paso a la fecha de medivon El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros se 
determna sobre una base de este tpo a excepcion de las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las madciones que 
ono algunas smilies con el ualgr razonable. pera no son su valor razonable 
talas como el lor en uso de ta NIC 36 

Agicionalmente a efectos de nformeción Inanciera. las mediciones estructuradas 
a valor razonable se clasifican en cl mwol 1 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de las insumos para mesición del valor razonable en su lotaldad los 
duales se deserten a continuación 

Vélez S5S y Garcia Avis Sto Piso Edificio Briz Vara 
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Nivel 1. son prectos cotizados (sin ayustar) un mercados acinos para actos o 
pasos idéntcos que la anta pueda acceder ala echa de medicion 

Nivel 2 Insumos distintos alos preus cotizados iclueos en el Mvel 1 que sean 
observables para el acivo p pasivo ya sea drecta o drectamonto 

Nivel 3, Insumos son datos no observables para el activo o paso 

Los importes de las notas alos estados financieros están expresados en mies de 
Y S détares excepto cuando se especifique lo contrario 

A comuación se describen tas prncipales polticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados fnancieros 
Efectivo y hancos — Insluye aquellos activos financieros Iigudos y depástos 
bancanos 

Propiedades y equipo 
NUF 16 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, 
Esta norma utiiza el nombra de Propisdadas Planta y Equipo, alo que en nuestra 
nomaliya denominan Bienes de Uso" Activo FyO 

  

El objetlvo de esta Norma es presenbr el tratamiento contable de propiedades, 
Planta y equpo_ de forma que los usuanos de los estados financieros puedan 
conocer la aormacian acerca de la inversion que la entidad tiene en sus 
propiedades planta y equipo asi como los cambios que se hayan producido en 
dicha inversón 

Los pmnapales problemas que presenta al reconirimiento contable de 
propiedades plana y equpo son la coilización de los actos la 
determinación re su importe en bros y los cargos por depreciación y pérdidas por 
ielenoro que deben reconocerse con telación a los msmos. 

La norma considera que las proptadados planta y aqupo son los aciwos tangabls 
que 
+ Pose una antad para su uso en la producción o sumtro de bienes y 
Somcios para amendarios a letreros o Para proposilos administrawos y 
Cayo uso durarta más de un pengdo contable se espere. 

Un elemento do propiedades planta y aqupo deberá reconocerse como actwo 5. 
y sólo su 

Sea probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros 
derivados del mismo y 

El cosa dal activo para la entidad pueda ser valorado con fatalidad 
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Modelo de revaluación Con pastenandad a su reconocimiento com acto un 
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda rradiree 
con fabiidad se comahlizará por su valor revaluado que es su valor rezonsble 
enel momento de la revaluación menos ls deprectacion acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por detonoro de valor que haya Suíndo Las 
revaluaciones se deberán hacer con sutiiente reguiandad para asegurar que el 
importe en libras, en fado momento no diera signficativamente del que podra 
determinarso utlizando el valor razonable en la fecha del balance 

Cuando se incremente el importe on libros de un actwo como consecuencia de 
una revaluación lal aumento se llevará drectamente a una cuenta de superavt 
de revaluación (como ¡eserva), dentro del pattimomo melo No abstame «sl 
incremento se reconocerá en el resultado del periodo en la medxda en que 
suponga una reversión de una dismución por devaluación del mismo acto que 
Tue reconocida previamente ensasuliados Cuando se reduzca el importe em iras. 
de un actwo como consecuencia de una revaluación tal dsmnucon se 
reconocerá en el resultado del penado No obstante la disminución sera cargada 
rectamente al patamomo neta conta cuakquer superávil de revaluacion 
reconocido prevismente en relación con el mimo actvo en la medida que tal 
disminucion no exceda el saldo de la cada cuenta de superávt de revaluación 

"Medicion en el momento del reconocimiento Todo alamanto de propuadades 
Planta y equipo que cumpla las coniiciones para ser reconoeido como Un activo 

se valorara por su costo El costo de un elemento de propiadadas, planta y aquipo 
será el precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento Sel pago se 
aplaza más alla de los plazos normales del crócio comercial la dferencsa anta 
el preci equivalente al contado y el total de los pagos se reconocerá como gastos 
par intereses a lo largo del penodo de aplazamento a manos que sa caplíalcon 
tchos intereses de acuerdo con el ratarmanto altamativo pormntida en la NIC 23 

Ft costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contoner 
+ Su preco de adquisanón mcluidos los aranceles de importación y los mpuestos 
increctos no recuperables que tecaxgan sobra la adquisición despues de deducir 
valquler descuento o rehaja del precio 

+ Todos los costos drectamente relacionados con la ubiración del actwo en el 
lugar y en as condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista 
por a gerencia 
+ La estimación incial de los costos de desmantelamiento o rebro del elemento, 
asi como la rehablliación del lugar sobre el que se asienta, cuando constluyan 
obligaciones en las que incurre la entdad como consocuencia de utlizar el 
elemento durante un dotermnado periodo, cun propéssos distmos der de la 
producción de mventanos durante tal penado 
Valor residual es el mporte estimado que la enbdsd podia obtener actualmente 
por desapropiase del elemento, despuás de deducir los costos estmados por tal 
desaproptación «i el activo ya hubiera alcanzado la antiguedad y las demas 
contkciones esperadas al término de su vida 0 
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Datorioro del Valor elos Activos Es elmétodo para determinar s, un elemento 
de propiedades, planta y aquipo ha visto detarorado su valor Esta metodologia 
stá regulada bajo la NIC 36. 

Método de depreciación y vida útiles El costo de proptadadas y equipos sa 
deprecia de acuerdo con el método de Inca recta La wda utl estimada, valor 
resdiual y método de depreciacion son sevsados al final de cada año sendo el 
facto de cualquir cambio en el estrado registrado sobre una base prospectva 

AA continuación ss presentan las pinapales pardas de propiedades y equizos y 
las vias uties usadas en el calculo dela depreciación 

hom Vice uti Y Deprecación 
Ediicios 20 5% 
Maqunana y Equipo 10 10% 
Vehiculos. 5 20% 
Muebles y Enseres 10 10% 
Equio de Computo. 3 30 22% 
tros Actwos Flos 10 10% 
Eguio de Oficina 10 10% 
Cable Via 10 10% 
Vías de Arceso 10 10%, 

Canales 10 108% 
Sistema Riego 10 10% 
Retiro o venta de propiedados y equipo - La utikdad o pérdida que suna del   

retro o venta de una venta de una parla de promedades y equipo es calculada 
como la diferencia entre el prepo de venta y el valor en bros del actwo y 
«econocida en resultado 

  

Deterioro del valor de los activos de Propiedad Planta y Equipo - Al final de 
cada período sobre el cual se informa, la Compania evalúa Jos impores en libras 
de sus aclros Fs afín de determinar si exste un Indicativo de que estos actos 
han sufido alguna pérerda gor detesoro En tal casa se calcula el imparta 
recuperable del actvo a in de determinar el pleance de la perdida por deterioro 
dle valor (de haber alguna) 
Las pértdas y revernones por delerioro se reconocen inmediatamente en 
resuliados 
ALI de diciembre del 2018 se determunó deterioro de los actwos fas 

Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del mpuesto a 
la renta por pagar corncate y ol impuesto dferao 

Impuesto Cornente - Se basa cn la vulldad gravable (vibutaria) regrstrada 
durante el año La utixiad gravable difiere de la ubidad contable debido a las 
partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partdas que nunca son 
gravabies o deducibles El pasivo de la Compañia por cancepio del impuesto 
corriente sa calcula ulizandolas tasas scales aprobardas al finale cada periodo. 
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Impuestos diferidos - So raconcce sotro las diferencias temporanas 
delemuadas sntre el valor en llos de 1os solos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus basos fiscales Un pasivo por impuesto sifendo se 
reconoce gonoralmenta para todas las citerencias temporanas imponibles Un 
activo por impuesto dierdo se reconace por tadas las direncias temporanas 
deducibles en la mada an que resulla prohable que la Compañsa disponga de 
unidades gravables facturas contra las que se podra cargar esas dierencias 
temporanas deducibles Estos actos y paswos no soracanocen salas diferencias 
lemporarias surgen del reconocimento mal idstnio al de la combacion de 
negocios) de altos activos y pasivos en Una operación que no afecta la utisiad 
¿gravable (tnbutana) la contabie 

Elimporte en lbros de un acto por Impuesto diendo debe someterse a reusión 
al final do cada poriodo sobre el que se ifoeme y se debe reducr enla medida 
ue este proisstle que no dispondrá y suficiente utilidad gravable (uibulara) en 
el futuro como para permitr qua se recupere la lolaldad o una parte del activo 

Los actwos y pasivos por mpuesio diendo» se mden empleando las tasas 
fiscales que se aspera sean de aplicacion en el periodo en el que el acto 50 
realice 0 el pasivo se cancela basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas El nal del periodo que se informa 

La medición de los paswos pos mpuestos cifendos y los actwos por Impuestos 
¿fardos refleyará as consecuencias scales que se denvarian e la forma en que 
la entidad espera alfinal del pariodo sobre el que se merma recuperar o haqudar 
el importe an Ibros de sus, artwos y pasos 

La Compañia componsa actwos par impuestos áilendos con pasivos por 
impuestos difendos 5, y soto sr tene reconocido legalmente el derecho de 
compensados, frente ala misma autoridad fiscal las importantes reconocidos en 
esas paridas y la compañía tene la intencion de Igukdar sus activos y pasos 
como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgresa o gasto, y son 
incluidos en el resultado excopio en la medida en que hayan surgulo se una 
ransacoón a suceso que se reconoce fuera de! resultado ya sen en lroresulado 
imegral 0 directamente en el patrimonio en cuyo caso el mpuesto también se 
reronoce fuera del resultado 0 cuando surgen del registro Inal de una 
combinación de negocios 
Provislonos - Sa reconocan cuando la Compania ene una obligacion presente 
(a sea legal o mplcita) como resullado de un suceso pasado es probable que la 
Compañía langa que desprenderse de recursos que ncerporen beneficios 
«económicos para cancelar la obligación y puede hacerse una estmación fable del 
importe de la obligación 

El importe reconocito como provisión debe ser la meor estmoción del 
desembolso necesano para cancelar Ia obligacion presente al fal de cada 
pensada temiendo en cuenta los Klesgos y las Incertdunbros comes pandentas. 
Cuando se mude una provision usando el flo de efecto estmado para cancelar 
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la obligacion presente su importe en bros representa el vaor actual de dicho fiya 
de efectivo (cuando el efecto del valr del dnaro en el tampa es mataral) 

Cuando se espera la recuperación de algunos 0 todos los banafiios económicos 
requeridos para cancelar una promsian Se reconoce una cuenta por cobrar coma 
un aeclivo sr es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y sl monto de fa 
cuenta por cobrar tomo un actio si 68 WTualmente seguro que se reciba el 
desamboisa el monto de la cuenta por cobrar puede ser modido can fabiktad 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos Jublacion patronal y bonificación por desahucio El costa 
de los bnaficias defiwdos (ubación patronal y bonificación por desahucio) es 
determmado ullizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada can 
valoraciones actuanalas realizadas al fnat de cada pero 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resullado del año 
en el que se generan asi como el ineres financiero generado por la obligación da 
beneficio defido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales se 
reconocen en el estado de stuación fnancieca con cargo 0 abono a otro resultado 
integral en el penoco en que se producen El reconscmiento de las ganancias y 
pérdidas actuanales en otro resultado mtegral so roiajan inrvadiatamento an las 
¿ganancias acumuladas y no son reclesficadas a la uidad o pérdida det periodo 

Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pastvo y un gasto por 
la partripacon de los trabajadores en las utlidads de la compara Este benelno 
se calcula la tasa del 15% de las ullidades quad de acuerdo con disposiciones 
tagales 

Reconocimiento de Ingresos — Sa caleuan al valor razonsble de la 
contraprestación cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el importe estrado de: 
cualquer descuento. banficación o sebaja comercial que la Compañía puede 
otorgar 

Prestación de servicios - Se raconacen por referencia el estado de terminación 
del contrato, el estado de termacion del contrato se determina on función do la 
prestacion de servicio 
Gastos - Los gastos se regisian al costo historico Los gastos se reconocen a 
imadiga que son incurndos, independientemente de la fecha en que se hayan 
realzado el pago y se registran en el peredo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general an los 
estados financieros no so compensan las activas y pasmos. lampaco los mgrasos 
y gastos salto aquellas casos en los que la compensación sea requerida 0 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el efejo de la esca de la 
lanseccion 
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Los ingresos y gastos con angen en transecoones que, contractualmente o por 
una norma legal contemplan la posiblidad de comporsación y ta Compas tlanen 
la untención de hquidar por su imparte nela o de realzar e) aclwo y proceder al 
pago el paso de foma simullanea se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros — Los actwos y pastos finanoteros se reconocen 
cuando la Compañra pasa a formar pate de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los actwos y pasivos financiros so rmdan mcialmente al valor razonable 

Los costos de transacción que son directamente atrbbunle a la adquisicion o 
emision de actwos y paswos Imancieros (dstmtos a los actwos y pasivos 
friancieros designados al valor razonable con camimo en los resullados) Sa 
agregan o deducen del valor fazonable de los actwos a pasivos fmanmeros, 
Cuando sea apropiado al momento del reconocimiento iniral Los castos da 
itansacción direciamente arrbulles a la adquisición de actwos y pasos 
Ainanaros desgnaros al valor razonable cop cambio en los resultados se 
reconocen de mmediato en el resultado del penado 
Activos financieros — Los arios financieros se clasifican dentro de las 
siguentes categonas aetwos fnanceros al valor razonable can cambios en los 
resultados" "inversiones mantenidas hasta el vencimiento _ activos financieros 
dspamibles pora la venta y prestamos y pardas por cobrar” 

La claslcacion depende de la naturaleza y propésio de los actwos fInanereros y 
se determina al momonto del teconasiruento ina! Todas las compras o ventas 
regulares de actos fIancieros son eesonocidas y dadas de baja ala tacha de la 
transacción Las compras o ventas regulares son tadas aquellas compras o venta 
de activos Imancieros que requieren la entrega de activos dentro del marco de 
tempo establscido por una regulación o acuerdo en el mercado 

Metodo do la tasa de inlerós efectivo - El metodo de la tasa de meres etectwa 
es un método de cálculo del costo amoriízado de un Instrumento financiaro y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del perodo relevante La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que pvala exactamente los flyos de 
efectvo por cobras 0 por pagar astmados (uxciuyendo comusón_puntas básicos 
de merés pagados o rectados, ooslos de Iransaccion y otas prmas o descuentos 
que esten noluidos en el cálculo de latasa de nnterás efectiva) lo argo de la vua 
esperada del instrumento Inanatero o cuando sea adecuado, es un pertodo mas 
orto, son el importe neto en Ibros en el reconccrmiento Incral 

Los Ingresos son reconondos sobre la base dela tasa de nteros ofoctwa para los 
instrumentos de deuda disttas a los actwos financieros asilos al valor 
razonable con cmo en los resullados. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar - Son activos 
financieros no rlenvados con pagos jos o determunados que no Son cotizadas en 
un mercado setvo Los prestamos y partidas por cobrar son mecidos al costo 
amorizado usando el método de la tasa de interés electa. menos cualquier 
dalenora de valor 
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Deterioro del valor de sotivos financieros — Los actwos financioros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con Gamos en los resullados son 
probados por delenoro de valer al nal de cada penodo sobra sl cual se informa 
Un aciwo financiero estará detenorado cuando exla omdencia objeta del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayas ocutido después 
del reconosimiento Imeial dol aciwo y los flos de éfeuto fuluro estimados sel 
Actwa financiera se han usto afectados 

Para todos las altos actwos financieros. la evlencin obyetva de Betenoro de valor 
podra inclu 

+ Dífculados financieras sgnficalwas del embar o del obligado, o 
+ Infracoones de las cláusulas contractuales tales coma Incumplimiento o 

moras en el pago de los intereses o e) pnnepal o 
+ Es probable que el prestalaro entre an quebra o em otra foma de 

toorganización financiera 9 
+ La desaparción de un mercado acivo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras 
Para los aciuos fnanceros registrados al costo amorizado ol importe de la 
perdida por detenoro de valor es la dfarencia ente el porte en Haros y el valor 
prasente da los fluos futuras estimados del setvo descontados a la tasa de 
interés efecto onginal del acto financiaro 

Elimporte en lbros ded acto financiaro se raguca porta perdia por delenaro de 
valor diractamente para toos los ftivas financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar donde el Importe en Ioros 50 raduce a través de una 
cuenta de provsión 

Cuando se considera que una cuenta comercial par cobrar es mcobrable se 
elimina conta la cuenta de promsión 

La recuperación postenor de los montos prevamente clmnados se conuerte en 
crédios contra la cuenta prowsión 

Los camiios en el importe an hbros ee la cuenta de provisiones se reconocen en 
sl estado del resultado del periodo 
Baja an cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuenta un activo financiero unicamente cuando oxpran los derechos contractualas 
sobr los flujos de efecto del acto Imanciero o cuando transfiere de manera 
sustancial los nesgos y ventajas herentes ala propiedad del achwo fnanclaro a 
otra entidad Sila Contpañía no transtiere ru retiene substancialmente todos los 
1nesgas y ventajas mherentes ala propiedad y contmua setoniendo el control como 
actwo transferdo la compama feconorerá 5u partipación en el actwo y la 
úblgación asociada par los montos que tendria que pagar Sila Compadlaretiena 
sustancialmente todos los neesgos y ventajas inneramtas a la propiadad da un 
actvo fnancieso La Compamva Contmwuará reconociendo el acíivo Imancisro y 
También reconocerá un prestamo garantizado de forma colateral por los ingresos 
recibidos 
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Pasivos Financieros - Las msttumontos de deuda son clasificados coma 
paswos fnancieros de conformdad con la sustancia del acuerdo contractual Las 
paswos financieros son clasificados como al valor razonable con cambies en los 
resultados u Otros pastos fnanoeros 

Los pasos financieras se clasifican como paswo cormonto 3 monos quo la 
compañía tenga derecho condicional de alar el pago de la obigación parla 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situación financiera 
Otros Pasivos Financieros — Los otros pasos Imancieros (Incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comercialas y oras) se muten postenormente 
al costo amonizado usando el méloro de la 1359 interés efectiva 

El metodo dela tasa intarés efectwa es un mélogo de cálculo del osto amorteado 
de un pasivo fnancgro y de mputación del gasto Inancrero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de Interes efectiva on la tasa de descuento que quala 
esaciamente los fly_s de efecto por cobrar o por pagar (meluyendo todos las 
fonoranos y los puntos pagado recibidos que Toman parte de la tasa mtorés 
electa y los costos transacción y oltas prenas o descuentos) estos 2lo largo 
de la vda esperada del pasivo faancero (o cuando sea adecuado) de un periodo 
más corto con elimpone neto en ios an el momento del reconacimiento cial 

Baja de un pasivo financiero - La conmpañía dara de baja un pasivo fnanciaro 
1 y solo si expiran cancelan o cumplen las obligaciones de la compañia La 
diterencia entre el importe en bras del pasiva financieros dado de bja y la 
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resulado del penado. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Fmanciera nuevas y 
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 
Prante el año en curso la Compañva ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NUF emidas por al Consejo de Normas Intemacionales de Contamidad 
(IASB) y que son mandalonamente elertwas a partr del 1 de enero del 2017 0 
posteriormente 
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa do Revelación 
La compañua ha aplicado estas modificaciones por pnmera vez en el año en curso 
Las modificaciones requeren que uns enldad revela informacion que permúa a 
los usuanis de los estados financieros evaluar los cambos en las obligaciones 
derwadas de las actwtdadas de inanciación incluyendo tanto los cambios que son 
en slectwo como aquellos que no son en efecto, 

Normas muevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas La sguente 
Norma Internacional de Información Financiera (AE) nueva y revisada que han 
sido emildas paro aun no son sfecivas que permiten aplicacion antrpada. 
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 
NIF y instrumentos Financieros, 
La NIF 9 emuida en novembre del 2000 mtraduw nuevos requisitos para la 
clasificación y medción de aciwos financieros Esta norma se modificó 
postenormente en octubre del 2010 para nclur los requisdos para la clasficación 
y medicion de pasivos financieros. as] como su Baja en estados financieros y en 
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noviembre del 2013 incluyó nuevos requistos para ls contabilidad de cobertura 
general En ¡ulo del 2014 se emo tra verson resada de la NIF 9 
Princpalmanto pare inclu lo seguinte, 

« Requenrmentos de detenoro para actvos nancieros y 
<  Modíicacones limitadas a los sequistos de clasificación y medeción al 

¡ntraducw una categona de medición a "valor razonable con cambias en otro 
resultado integral para ciertos mstrumentos deudores smples 

Requisitos claves de la NIF 9 
Todos los activos financieros que se clasiican dentro del alcance de la NIC 29 
Instrumentos Fmancieros se fetonacerán peslertgrmente a su costo amortizado o 
valor razonable Especicamente los instrumentos de deudas que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objatwo saa al de recaudar los fluyos de 
slactwo contrastuales y que tengan Mos de efectwo contractuales que son 
unicamente pagos de capital iereses sobre el capial pendianta por lo general 
e mudan al costo amorizado al final ra los pericos contahes postenores Las 
islromentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objeto se 
cumpla tanto al racaudar los flujos de efácio contraciuales como por la venta de 
achwos fmancieros y que tengan terminos contractuales del aciwo financiero que 
dan lugar en fecha espericas a Mlups do olactwo que solo constuuyen pagos de 
capital moresas sobre el importe del pancipal pendente_son medidos a valor 
razonable con cambios en oo sesutado integral Todas las otras mvorsionos de 
deuda y de patrimonio so dan a sus valores razonablas al hral de los pencos 
contables postenores Además bajo la NIF Blas entidades pueden hacer una 
elección irrevocable para prasentar los cambias postenores en el valor razonable 
e una mversión de patrmonto (no mantenxda para negociar m que incluya una 
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
nogocios del acuerdo con NI 3) en uta resullado Iiegra y solo con el mgreso 

por duxiendos generalmente reconocido en el resukado del periodo 
En la mexicón de los pasos brancieros designados 3 valor razonsble con 
«cambios en resullados la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en 
el valor razonable del paswo Finangero que sea atrbuble a cambios en el nesgo. 
e crédilo delreferido pasivo se presente en otro resultado itegral a menos que. 
«el reconocimuenta de los elactos de los cambios en el sesgo de crédito del pasa 
en otra resultado integral genere una asimetna contable en el resulado del 
periado_Los canos en el valor razonable atribuble al nesgo de credito de un 
paso finanaero no san pastemrmente revlasficados al resultado del pane 
Segun la MIC 39 la totalidad del importe del comio en el valor rezonsble del 
paswo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
prasenta en el resultado del penodo 
Rospecto al deteriora de actwos Inancieros la NIF 9 establece un modelo de 
detenoro por perdela credtica esperada, contrario al modela de dstenoro por 
perdidas incurda de conformidad con la NIC 38 El modalo de dstanoro por 
Pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabikce las perdidas 
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias asperadas on cada 
Tocha de repone para relejar los cambos en el mesgo crediticio desde el 
reconocimiento metal En otras palabras ya no es necesario que ocurra un evento 
antes de que se reconozcan las pardas exegitcias 
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La NIF 3 mantiene los ros pos de mecanismo de contaba de cobertura que 
en la actualidad se establecen en la NIC 39 De contormidad con la NIIF 9 los 
lupos de transacciones elegbles para la contablidad de cobestura son mucho más 
dexibles especificamente al amplar los tos de mstrumentos que se clasticon 
omo mstrumentos de cobertura y los tpos de componantes de nesgo de partdas 

no financiera elegibles para la contabllad de cobertura Además se ha revisado 
y reemplazado la prueba de efectradad por el prncipio de "relación economica 
Ya no se requiere de una evaluación Iatrospecta para med la efectradad de la 
cobertura Tambión se añadieron requermientos de revelación mejorados sobre 
las aclvidades de gestion de nesgo de una entdad 

La Admnstración de la Compeña se encuentra evaluando los Impactos sobre los 
importes reconocidos en los estados financieras adjuntos y sus revelaciones, Sin 
embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de este electo 
hasta que un examen detallado haya sido completado 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los cllantes 
La NUF 15 establece un solo madolo estenso y detalado que den vtlizar las 
enlidadas an al ragsstro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos 
con cientes La NIF 18 reemplazará el actual Insamenta de reconocimiento de 
ingresos, mouyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y las interpretaciones respeciwas en la fecha en que entre en vgenala 

El propio fundamental de la NIF 18 es que una entidad deberia reconocer el 
ingreso en la medida que ropresonta la transferancia de bienes 9 serios 
establacidos contraulualmente a los clentes, es un impone que cefeje la 
tontraprestación que laentdad espere recibi cambio de esos bienes a serucas, 
Especificamonte la noma añade un modelo de $ pasos para contatalzar el 
Ingreso 

Paso 1 Identilcar al contrato de cientes. 
Paso 2 Ideniicarlas obligaciones de desempeño o desempeño en el conato 
Paso 3. Delemminar el procio de la transacción 
Paso 4. Dista el preri de transacción a las obligaciones de desempeño del 
contrato 
Paso 5: Reconocer al greso cuando o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obigación de desempeño 
Segun la NIF 15 una artidad contabiza un ingreso cuanto fo en medida que) se 
satisfaga una obligacion de desempeña es decr cuando el"control delos brenes 
y Serios relacionados con una obigación de desempeño partular es 
tonsiendo al ciente Se han añadido muchos más Ineamentos setalados en la 
NE 43 para poder analiza sibiacionas aspenticas Adormás la NIF 18 cequere 
“amplias revelaciones, 

En abri dol 2016 el (ASB emi clasitaaciones a la NNF 15" en relación a la 
sentiicación de obligaciones de desempeno, consideraciones de pmrcipales 
versos agente así como una guia de aplicación para lcencias 

La Adrmnstracion de la Compafa se encuentra evaluando los impactos sobre los 
impuestos remonacidos en los estados Iinancieros adjuntas y sus revelacienes Sm 
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“embargo no es poste proporcionar una estmación razonable de este efecto 
hasta que un examon detallado haya sado completado 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La preparacion de los presentes estados financieros en conformadad con NIF 
requiere que la Admwmistración realce Cietas estaciones y establezca 
nterentes a la actwidad coonómica de la compañia con el propasto de 
determinar la valvacion y representación de algunas partesas que forman parte de 
los estados financieras len opinión de la Admanisiracon estaciones estuvieron 
basados en la mejor ulización de la formación dspontdle al momento, los 
poduan legar a diferr de sus efectos nales   

A continuacion se presenta las estmaciones y jucios contables onticos que la 
Adeawustración de la compañia ha utlizados en el proceso de aplicación de los 
enteros contables 

Deterioro del Activo = A la fecha de corre de cada parado an aquella facha 
que se considere necasaros, sa anafea el valor de los actos para determinar si 
exsten algun ndiowo de que dichos actos hubieran sufndo tna pérdida por 
dsteroro En caso de exista algún indicio ee realizará una estimación del importe 
recuperabla de dicho aciwo Si se trata de actos identificables que no genera 
ftyo de sfectwo de forma independente se estma la rocuperabuidad dla unidad 
generadora de electwo a la pertenece at acto 
Las perdidas por detonaro racanocidas en un actua en periodo antenares son 
revortdas cuando se praduce un cambio en las estimaciones sobre su importo 
recuperable ncrementado el valor del actwo con abono a resultados con Im del 
valor en libros que el actwo hubiera tando de no haberse reconocido la perdida 

por detenora 

AI 31 do aletembre del 2018 la compañía ha regutrado gansnera por deterioro de 
sus actos 
Provisianas para obligaciones por heneñicios definidos - El valor prosemto da 
las provisiones para obligaciones por benelinas defudos, depende de varas 
actores que son determinados en función de calculo actuarial basados en vanos 
supuestos Estos supuestos unlizados para determinar el valor presente de estas 
bigacionos incluyan una tasa descuento, cualquier cambo en los supuestos 
impacta en valor en iros de las provisiones de ostos benehcws 

La tasa iiescuento s la tasa de nterés que debe sor utizada para delarmunar el 
valor presente de los flujos futuros de Laya astmaros que se espera van ser 
requondos para cumplr con as obligaciones de estos benefi 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  Gestión de Riesgos financieros — En al curso normal de sus negocios, la 
compañia astá espuasta a distintas riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afeciar de manera más o menos sigaicata al valor económico de sus fos y 
actos y en consecuencia sus resultados 

Vález 556 y Garcia Avis 510 Piro Edificio Briz Vera 
Teléfonos. 2510158 — 2513567 
Emah panartoricanyasociadosgmaiLcom 
Guayaquil Ecuador    



hn] 

A contnuarión se presenta una defincón del riesgo que enfcenta la compañra 
una caracienzacion y cuantificación de estos y una descnpción de las medelas 
de migación actuglmente en uso por parte de la compañía, s es el caso 

Riesgo de Crédito elasgo de crédio se refiere al niesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obigaciones contractuales resullanda an una parda 
fanutera para la compañva La compañía ha adoptado una poliza de unicamente 
Inxolucrase con clientes reconocidos de acuerda asus polticas nternas y obiener 
suficientes colaerales, cuando sea apropiados como forma de mtigar el nego de 
una perdida financiera ocasionada por los ncumplimientos, 

Las cuentas por cobrar comercialas astán compuestas por un numero importantes 
de cientes aistnbuidos entre gersa industria comerciales y áreas geográficas 
La evaluacion de crédito contnwua se realza sobra la condición financiera de las 
cuentas por cobrar 

La compaíva no mamiene exposición de nesgo de erécos sgnifcatros. 

Rissgo de líquides La administración tene la responsabilidad fal por la 
gestión de Igudes, ala vez que ha establerdos un marco de tratayo apropiado 
para la gesión de Iqudes de manera que la goronca pueda manejar las 
requenmientos fnanciamemto a coria maciano y argo plazo, asi corno la gestión 
de la Iquides la compaña La empresa maneja niesgo de Iquides manteniendo 
Iactidades fnancieras adecuadas montlareanda continuamente los llos 
facimos proyectados y reales y concilando los porfis do vencimentos da los 
actos y pastos financieros. 

Riesgo de capital La administración gestona su capial para asegurar que la 
compañta eslara en capacidad de continuar coma empresa en marcha mientras 
que maximiza el reniemento 9 sus Accionistas a través de la optimización de los 
saldos de deudas y patrmomto 
Valor razonable de los instrumentos financieros - La Admnisracón de 
compañía considera que en los lbras de los actos y paswos financieras 
reconocidos al costo »murtvado en estados financieros se aproxima a Su valer 
rezonable 
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+ De contormusas con «sp sines, legales, la anta para el impuesto 3 la 
sema se calcula en un 25% sobre las Ulleades sujtas 9 distribución y 
del 42% sobre la sobre las Ulidades sujetas a canalzacion 

+ Flimpuesto Unico sera la suma de dos componentos El Primer componente 
«consista en aplicas a msma fora ustableda e el numeral 1 (2%) ventas 
Bruta» «al resultada le mulipicar la cantidad comercializada por ol precia 
uno de sustentación fado por la autoridad nacional de aquculira El 
segundo componerte sesultara de aq. 13 tarta de hasta el 1 150w al valor 
de facturacion de las exportaciones, el que no sa padrá valeular con precios 
infenores al precio mimo 1eferencial de exportacion Hato por la autoridad 
Hacieal de agrirulura Mediante decteto ejeculvo e podrá modificar la 
tenía del segundo componente y establacada par segmentos y entra en 
vigencia a part del siguiente penado tscal de su publicacion «lento de un 
rango de entre 1 25% y el 1 Sa 

+ A parar del qercicio fiscal 2011 entro en ugor la norma que extge el pago de 
un anliipo mnrmo de impuesto a la renta — cuyo valor os calolado un 
funcion de las aifías roportadas el año antenor sobre 010 2% del patimomo 
total ( 2%. de los costos y gastos deducibles, O 4*o de los ingresos gravablas. 
y O 4% del acta atal Dichos rubros Ceben maromantars o Ueminarse par 
Concepto cstulblec Has en disposiciones trbutaras 

Pagos Efactuados - Comesponda al amtcpo ele mpuesto a larenta retenciones 
nta fuste impuesto ala renta 
Aspectos Tributarios 
Er 29 de diciembre del 2017 5e emtió la Ley Organios para seacivaciones de ta 
economva, fortaleciendo la dolanzación y modernización de la gestión fnanciera 
a continuacion se detalla los aspectos más importantes de la mencionada | ey 

+ Seran considerado deducibles para el cálculo del mpuesto ala rent los pagos 
por desañucios y ¡ulación patronal que no provenga de provisiones 
declaradas en ejereios antenores (deducibles o no] 

+ So incrementan la tanta cla impuesta a la renta para sociedades al 28% y 
cuando la soceded tenga accionslas, Accionistas partcipos constituyontos, 
beneficios o similares o establecidos en paralsos fiscales o regimenes da 
menor imposición o cuando la sociedad incuepla dl dene informar sobre sus: 
acmomistas Acclemstas partipes, constituyentes, benefciaros o smlares la 
(anta será comespordente a sociedades más 3 puntos porcentuales Sa diana 
demostrar que el banaficrio efecino no es Mular noel o formal bajo 
régimmon juridica específico 

«Para el oólculo del mpuesio a la renta del rubro de gustas deducibles se 
puedon ismeur los gastos por sueldos y salanos decmolercera 
decmacuaa remunercion aportes patronales y los valores gasto 
incremental por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos. 
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clas productos que permían ampler la capacidad produriva futura y 
generar un mayornivel de producciones 

+ El Sarco de Rentas intemas podra devolver total o parcialmente el antcspo 
pagado y el impuesto causado, siempre que se venfique que se ha mantendo, 
9 incrementos el empleo neto 
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Mota1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 
El detallo del efoctiwo y equivalente al afactwo al 31 de Diciembre del 2018 son 
como sue 
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us Tar Tear 
(No1a2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El deal de Actwos Financieros al 41 de Diciembre del 2018 es como sue 
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(Nota 3) INVENTARIOS 

El detalle de Inventanos 3131 de Diciembre del 2018 es camo sguo 

    Mota de Ergo Bam sonas 

(Mota 4) Propiedad Planta y Equipo 

El detalle de Propradad Planta y Egupo 2111 de Diciembre del 2018 son como 
gue 
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Cabe vio 49AGLDO TOTS 3655075 
Veas de Acceso 1653.00 23625 189975 

Muebles y Enseres 1 200.00 2% 1409.01 
Eauipo de Oticina 675825 ere ess0,00 

Maquinana Y Equipo 8080251 000 mp0 

EómMicra POS AA 2 00 68 
Equipo de Computtcion 4590 00 00 459400 

Otros futrvas Eyes 2095 50 45000 235100 
Sustema Hiepo ZIESOMDZ  4S5100A 30111950 

70.642,08 44.208,83 EM5IBROL 
US$ 1807 383,81 44 208,93 129630958 

(Nota 5) ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Es detalle de Actwos Biológuos per pagar al 31 de Diciembre del 2018 es como 
sue 

mu El 
Paetacioes Aras o 90 

US 00 E 

(Nota 6) INVERSIONES 
El ietalls de Inversiones 31 de Diciembre del 2016 os como sigue 
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(Wota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
El detalle de Cuentas y Documontos por pagar al 31 de Diembre del 2018 es 
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(Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

El detalla de Obhgariones con Insttuciones Financieras al 31 de Diciembro del 
2018 es como sigue 
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(Nota 9) OTROS OLIGACIONES CORRIENTES 

El detalle Ja Otras Obligaciones Comentes al 31 de Disiembre del 2018 es como 
que 
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(Nota 10) IMPUESTOS POR PAGAR 
El detalle de Impuestos Por Pagar al 31 de Diciembre dol 2018 os como siguo 
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(Nota 11) OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
El detallo de Obligaciones a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2018 es como 
sou 

    En 
Iramantos Fmnceos ps Pag ” 1 Ss 
higacons con Insurstonse Fano momo auna 

Banatcos Expuacos EE 
US IBI031 data 

retos Ence E Sara Comas Samos co 
us 29 
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   143 Sorrfcos Empleados Em 

us; Ta 

De acuerdo con dispostiones del Código de Trabajo, los empleados que por 
vomte años o más hubieren presiado sus seruos en forma contmuada 0 
irkerrumpda tendrá derecho a serjutilados por sus empleadores sn perlcio de 
la jubilacion que la corresponde an Su condición de aílados al Insta 
Ecuatanano de Segundad Social 

(Mota 12) CAPITAL SOCIAL 
El capital susorto y pagado es de Cstoroe Mi Noveaentas Noventas y cuatro 00/ 
100 Dolares de los Estados Unidos de América, (14.994) divida en «ccwnes 
ordinarias y nominativas do US$ 1 D0 cada una como sigue 

  

e E o pan 
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(Mota 13) INGRESOS OPERACIONALES 
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(Nota 14) GASTOS OPERATIVOS 1 EMPAQUE 
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(Nota 15) GASTOS ADMINISTRATIVOS 
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(Mota 16) GASTOS FINANCIEROS 
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Reserva Legal 

De acuerdo a la legusiación vigente Ja compañva debe transfer el 109% ua las 
utiidades llquelas a la reserva legal hasta que dicha reserva sea equivalente al 
50% del camlal suscrito — La reserva legal puede ullzarsa para compensar 
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distriburse entre los 
Acciomslas en caso de Iguidación de la compañía 
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Resultados del Ejercicio 

AL 31 de diciembre del 2018 la compañla AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A 
Obiuvo Lilidad de US$ 965,11 

En complmiento de las dispostcionas contentias en la ley de compartas, hemos 
obtenido de las admmstradores informacion sobre las operaciones y registros de. 
AGRICOLA MERCANTIL AMER SAA Asi mismo hemos sevsaco sus estados. 
nancioros 2131 de diciembre del 2018 conforme alo cual miormamos lo sguente. 

1 No hemos encontrado activos y pasivos monetanos que plerdan su valor y 
que no estén pactadas a una tasa equivalente 

Ade internacionales de Información Financiera (NU)   

Los ajustes provenentes de la adopcion por pnmera vez de las Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera NIF" que se fegisraron en el 
palamono en la cuenta Resultados acumulados subcuenta Resulados 
acumulados provementes de la adopcion por pemera vez de las "NIF. que 
generaron un saldo aereedor este sóla podrá capralzados en la parte que exceda 
al valor da las pérdidas acumuladas y las del llo ejerce econérmco concluido 
sulas hubieren, ulizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de ljudación 
dela Compañía 

La convergencia de los ostados financiaros a la» nomatwas internacionales de 
información financiera busca homologar los balances de las empresas con la 
urmaliva local 

La compania AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A. Ha dado cumplimiento alas 
disposiciones mediante resolutannes. emidas. por la. Supenntendencia de 
Comparas 

au 2 Paopopasn uU NE Dinars aga 
510008 a 
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Lay Reformatone para la Equidad Tributaria del Ecuador 

El 29 de diciembre del 2007 mediante Registro Oficial No 242 se publeó la Ley 
Retommatoria para la Equidad Trbutana del Ecuador la cual lus aprobada por la 
Asamblea Consiguyanta La inicadg Ley trae entre otros cambios imporiantes 
modificaciones al Codigo Tnbutano Ley de Régimen Tníbutano Interno an materia 
de Impuesto a la Renta. Impuesto al Valor Agragardo y Consumos Especies y 
creación de nuevas impuestos entre elos el del 5% ala Salida de Divsas USD] 
Esta ley entro en vgencia a partr del 1 de juno del 2011 
Reglamento a ta Ley Organica de Discapacidades 

Se derogó el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES, 
publicado en el Segundo Suplementa de Regstra Oficial No, 145 de 17 de 
diciembre de 2013 Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejccutvo Registra 
Olical No 103, donde menciona ol grado de discapatidad que debe tener un 
abajador y no especifica el numero de trabajadores para tener un discapacitado 
o más 

El porcentaje de Inclusión shoral para el sector prvado se calculará y apicará an 
hase al total de trabajadores, exceptuando aquállos cuyos coniratos no sean de 
naturaleza estable o permanente conforme a la legislacion wgente en materia 
laboral 

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa 

Entra el 31 de Diciembre del 2018 yla fecha de emision delos estados financieros 
(19 de abnl de 2019) no se produjeron eventos que en la opnión de la gerencia 
de la compañía pudkeron tener un efecto mpartante sobre chchos estados 
financieras adjuntos, 

Aprobación de Estados Enaneleros 

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Acciomslas para gu 
aprobación En la opinion de la admnstración estra no habra modilicaciones al 
comando da los mismos 
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