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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

INFORME DE LOS AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compaiiia sociedad
AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., que comprenden ¢l balance de situacion a 31
de diciembre de 2014, el estado de resultados, el estado de cambios en ¢l patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados financieros:

2. La direccién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ¢ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria con lleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién
de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidon sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
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AGRICOLA MERCANTIL AMER §.A.

incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asf como la
evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria con

salvedades.

4. Bases para la opinion calificada
No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién enviada al asesor
legal de la Compaiiia Dr. Servio Moscoso Garcia, situacion que nos limita a
confirmar si existen juicios que afecten a los estados financieros en su conjunto y
estimar alguna provision que pudiere resultar por este limitante.

5. Opinidn
En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que pudieran haberse
determinado como necesarios si no hubicren existido la limitacion descrita en el
parrafo cuarto, los estados financieros descritos en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., al 31 de diciembre del 2014 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su Patrimonio y los Flujos de Efectivo
por los afios terminados a esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF.

//CPA. fmif%
AUDITOR INDEPENDIENTE
RNAE No. 800

Guayaquil, Ecuador
Abril 15, 2015



AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 3] de Diciembre del 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Activos Financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:

Activos financieros
Propiedades planta y Equipo
Activos biologicos

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

/

Sr, .Im'_g-c Augusto Serrano Correa
Representante Legal

_CONTINUAD

(Expresado en U.S. ddlares)

NOTAS

2y3

2y5

15
2y6

2y7

DIC-2014 DIC-2013
68,550.93 136,500.05
20,005.10 348,151.47

377.860.94 110,352.44
3,300.00 12,009.57
78.85 19.58
469,795.82 607,033.11
571,032.18 585,256.63
2,012,756.86  2,089,442.55
129.800.16 129,800.16
15,745.75 15,745.75

2,729,334.95

2,820,245.09

3,199,130.77

3,427,278.20

|

-

o

Ing!Héctor Estrella
Contador




AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO NOTAS DIC-2014 DIC-2013
PASIVO CORRIENTE:
Pasivos Financieros 2y8 249,732.05 463.326.15
Obligaciones con el Tess 9 5,795.64 12,250.95
Beneficios a empleados corriente 9 695.04 197.87
Participacion de trabajadores 16 5,139.22 3,075.06
Pasivo por impuesto corriente 10 1,917.43 880.23
Obligaciones con instituciones financieras 11 119,940.08 218,754.17
TOTAL PASIVO CORRIENTE 383,219.46 698,524.43
PASIVO NO CORRIENTE:
Pasivos financieros 15 509,186.40 486,376.79
Beneficios a empleados 9 62,054.08 2,872.11
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 571,240.48 489,248.90
TOTAL PASIVO 954,459.94 1,187,773.33
PATRIMONIO
Capital social 13 14,994.00 14,994.00
Reservas 45,409.10 43.673.31
Resultados acumulados 2,179,101.77 2,163,412.25
Resultado del gjercicio 5,165.96 17,425.31
TOTAL PATRIMONIO 2,244,670.83 2,239,504.87
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,199,130.77  3,427,278.20
A
L
P v~
Sr. Jorge Augusto Serrano Correa Ing. Héctor Estrella
Representante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

(Expresado en U.S. dolares)

INGRESO DE ACTIVIDADES NOTAS
ORDINARIAS: DIC-2014 DIC-2013
Ventas netas 1,205,703.09 1,101,743.76
(-) Costo de venta 1,045,216.73 1,022,920.44
UTILIDAD BRUTA 160,486.36 78,823.32
GASTOS OPERACIONALES':
Gastos de administracion 105,981.88 ©60,831.96
Gastos de ventas - -
Gastos financieros 28,428.15 -
TOTAL GASTOS 134,410.03 60,831.96
RESULTADO DE OPERACIONES 26,076.33 17,991.36
Otros ingresos 8,185.11 2,509.01
Otros egresos
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION -
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 34,261.44 20,500.37
RENTA
Participacion de trabajadores 2,11y15 (5,139.22) (3,075.06)
Anticipo por Impuesto a la Renta Unico 2y 15 (23,956.26)
Reserva Legal 2 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5,165.96 17,425.31
v " i :
- g
< ) el

Sr. Jorge Aligusto Serrano Correa
Représentante Legal

Ver notas a los estados financieros

Ing. Héctor Estrella

Contador




Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

(Expresado en U.S. dolares)

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

Sr. Jorge Augusio Serrano Correa

Representante Legal
Ver notas a los estados financieros

Ing.'Héctor Estrella
Contador

Capital Aporte de Reservas Otros Resultados Integrales Resultados Acumuladas Resultados del Ejercicio Total
Social Socios
para Legal Facultativa Otros Superivit de Superivit _ Superivit de G ias Perdid Resultad G ia del Perdida del
futura Actives par _ Reevaluacio Ac lad: Ac i} Adopcidn por Periodo periode
et Fi feros | R i de Acti Primera vez
a»_:.ma_.un disponibles _ Intangibles

L1060 para la venta | Propiedades |
Saldo Inicial 2014 14.994.00 - 5,761.21 - 37.912.10 - = = ) 1,396,712.27 17.42531 -1 1472.30489
Ajustes por correceion NIIF - - - - - - - - - 766,699.98 - - 766,699.98
MOVIMIENTO DEL ANO 2013, = = = s = =i} = = = = =
TG o ko e o s = - = - i | 1742531 . | ar42s31) - -
Reserva legal 2013 - -1 1,73579 - - -1 (1,735.79) = - = = -
Utilidad del ejercicio 2014 = - = 2 £ - = | = - -] 3426144 - 34,261.44
Participacion Trabajad - - 5 - - - | 5 = -1 (5.139.22) -1 (5,139.22)
_.f_.cnﬁ.u del impuesto a la renta B _ - B - - - _ - - - ANu «@M@.M@v X ANM.OMQ.NQV
UMco |

|
SALDO AL 31/12/2014 14,994.00 - 7.497.00 - 37.912.10 - - _ 15,689.52 -| 2,163,412.25 5,165.96 =| 2.244.670.83
W \\. 4 .




AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado en las operaciones

Intereses pagados
Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto usado de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de propiedad, planta y equipo
Compras de propiedad, planta y equipo
Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto proveniente en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Financiacién por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos

Otras partidas distintas al efectivo
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

/' -~
-~

& 2

-

- i
Sr. Jorge Augusto Serrano Correa
Representante Legal
i

Ver notas a los estados financieros

NOTAS DIC-2014 DIC-2013

1,213,888.20 1,115,261.08
(1,168,710.08) (1,244,758.37)
45,178.12 (129,497.29)
(28,428.15)  (27,285.35)
1,037.20 -
17,787.17 (156,782.64)
1 (5,397.11)
14,224.45 =
14,224.45 (5,397.11)
22,809.61 242 .586.95

(95,814.09)

(23,956.26)
(99,960.74) 242,586.95
(67,949.12) 80.407.18
2y3 136,500.05 56,092.87
2y3 68,__550.93 136,500.05

-
-

Ing. Héctor Estrella
Contador




AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Conciliacion entre la Ganancia (Perdida) Neta y los Flujos Provenientes de Actividades

de Operacion
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

(Expresado en U.S. dolares)

NOTAS DIC-2014 DIC-2013
Ganancia o Pérdida, antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la
Renta 34,261.44 20,500.37
(+)Ajustes por partidas distintas al efectivo: 130,728.44 26,889.72
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 76,685.69 26,889.72
Ajuste por impuesto a la renta - -
Ajuste por jubilacion patronal y desahucio 59,181.97 -
Ajustes por participacién de trabajadores . (5,139.22) -
Efectivo proveniente de actividades operativas antes cambio en el 164,989.88
capital de trabajo
Cambios en Activo y Pasivo: (147,202.71)  (204,172.75)
Aumento/Disminucion en activos financieros 75,576.24 (189,899.79)
Aumento/Disminucién en inventario (267,508.50) (108,805.05)
Aumento/Disminucion en otros activos 261,220.43 (22,034.85)
Aumento/Disminucion en pasivos financieros (213,594.10) 102,640.40
Aumento/Disminucion en otros pasivos (2,896.78) 13,926.54
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 17,787.17 (156,782.66)
AL - _,_,f" ’
/;- \/,.
Sr. Jorge Augusto Serrano Correa Ing. Héctor Estrella
Representante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

OPERACIONES

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A. es una compaiiia ecuatoriana que fue constituida mediante
escritura publica otorgada ante el Notario José Javier Cabrera Roman el 13 de junio de1984 en la
Provincia del Oro, ciudad de Machala, e inscita en la Intendencia de Compaiiias el 03 de julio de
1984 mediante Resolucion No. IG-CA-84-1112,

Tiene por objeto la siembra, produccién y exportacion de banano, cacao y frutas tropicales, ademas
de la compra a terceros de banano, cacao y frutas tropicales su comercializacién interna y externa.

La nacionalidad de la compafiia es ecuatoriana y tiene su domicilio principal en la ciudad de
Machala, calle 25 de junio numero 620 interseccion Santa Rosa y Vela, podré establecer agencias y
sucursales en cualquier otro lugar del pais o del extranjero.

La compaiiia durara un plazo de cincuenta afios, que se contara a partir de la fecha de inscripcion del

contrato de compaiiia en el Registro Mercantil; este plazo podrd ser ampliado o restringido, de
acuerdo con la ley, por resolucion de la Junta General de Accionista.

Criterio de negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de sus transacciones econémicas y
continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la
empresa ho tiene intencion ni necesidad de liquidar o cortar de forma importante la escala de sus
operaciones. Si tal infencion o necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que
prepararse sobre una base diferente y, si asi fuera, se revelara informacion sobre la base utilizada en
ellos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros estan preparados y presentados de acuerdo con Normas Internacionales
de informacion Financiera, adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucién No. 06.Q.IC1-004, publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del
2006; esta entidad de control ratifico posteriormente la adopcion de las NIIF en el suplemento
del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008 y mediante resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, establecio el
cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF
es el afio 2012 y el periodo de transicion es el afio 2011.

Los estados financieros preparados bajo NIIF PYMES, han sido formulados por los
administradores de la entidad con el objetivo de mostrar la imagen fiel del estado de situacion
financiera, estado de resultado integral, estado de cambio en el patrimonio y estado de flujos
de efectivo.

Por lo descrito en el parrafo que antecede, las politicas contables que adopta la compaiiia, la
cual estdi de acuerdo con las normas internacionales contabilidad, requieren que la
Administraciéon efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los Estados financieros y para efectuar las
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
adecuados

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

Moneda de presentacion

Los registros contables de la compania se llevan en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda funcional de Ia Republica del Ecuador.

Activos Financieros.

Una entidad reconocerd un activo financiero en su estado de situacion financiero, cuando y
solo cuando se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tiene el derecho
legal de recibir el efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya

ejecutado sus obligaciones segun el contrato,

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado. Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documento v cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos.
Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro
de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, segiin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica
de crédito de Agricola Mercantil Amer S.A. es de hasta 1 semana.

Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio
y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito esta dado entre
6 y 10 semanas.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o
menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como
pasivos no corrientes.



AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014
Inventarios
Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la

operacion, en proceso de produccion con vistas a esa venta, o en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccion.

La compafiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso
de transformacién de sus activos bioldgicos, se valian al costo de acuerdo al método
promedio y no exceden el valor neto realizacion.

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el
curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccion y
los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y valor
neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta)

Valor neto realizable

. El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores
que se espere recuperar de su venta,

8 El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por ftem en la medida que
sea practico.

. Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si

el valor recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se
espera se venderan al costo o sobre este valor.

Servicios y ofros pagos anticipados

Representan las primas de seguros y arriendo pagados, por anticipados, menos

correspondiente amortizacion con cargo a los resultados del aiio en el plazo de los contratos.

Activos bioldgicos

La NIC 41 establece el tratamiento de los activos biologicos a lo largo del periodo del
crecimiento, degradacion, produccidén y procreacion asi como la medicion inicial de los

productos agricolas en su punto de cosecha o recoleccion.

Reconocimiento
Se reconocera un activo biolégico cuando, y solo cuando:
a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el

activo;

¢) El valor razonable o el costo del biolégico puedan ser medidos de forma fiable, sin un

costo o esfuerzo desproporcionado.
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014
Medicién Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos
hasta el punto de cosecha. Las plantaciones se miden en el punto de cosecha al valor razonable
menos los costos en el punto de venta. La compaiiia ha realizado un anélisis completo de sus
activos biologicos el cual describe las hectareas que existen de plantaciones en la compaiiia, el
nivel de rendimiento (niimero de matas por areas), las principales fases del cultivo y las demas
actividades realizadas hasta el momento de su cosecha. La variedad que se siembre y cosecha
es Cavendish Valery.

Medicion Posterior

La determinacion del valor razonable de las plantaciones, la entidad seleccionara los atributos
que se correspondan con los usados en el mercado como base para la fijacion de los precios.
LLa mata de banano en pie proxima a la tumbada es medida a su valor razonable al momento de
la cosecha.

La compaiiia produce 0.8 cajas por matas sembradas, valor obtenido segin datos estadisticos
de la compania de los tltimos 3 afios.

Propiedad, planta y equipo

Medicion Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende
¢l costo de adquisicién y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La compaiiia Agricola Mercantil Amer S.A opté por el modelo del costo, el mismo que indica
con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y
equipo se registrara por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

T

Propiedad, Planta y equipo Anos Valor Residual
Edificaciones 33-50 afios 25%
Magquinarias y Equipos 3 - 10 afos 10%
Cable via 10 afios 25%
Valor de canales 10 afios 25%
Vias de acceso 10 anos 25%
Riego subfolear 10 aflos 10%
Equipo de computacion 3 afios -
Vehiculo 5 afios -
Instalaciones 10 afios -
Caminos y guardarrayas 10 afios -

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacidon Financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

vida de las partidas de propiedades y equipos. El método de depreciacién utilizado por la
entidad es el método lineal, el cual refleja de mejor manera el patron de arreglo con el cual
espera consumir los beneficios economicos futuros del activo.

Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance de situacion financiera.

Provisiones por beneficios a empleados

Segiin la NIC 19, la Compaiifa puede reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un cilculo actuarial.

La compaiiia mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados con maés
de 10 afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provision de los empleados mayores a
10 afios es inmaterial la compaiiia tiene la potestad de reconocerla 0 no ya que esta omisién no
afectaria significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros.

Participacion de trabajadores

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades antes de
impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,

Impuesto a la renta unice para la actividad productiva de banano.

Los ingresos provenientes de la produccion y cultivo del banano estaran sujetos a la Renta del
dos por ciento (2%). La base imponible para ¢l cilculo de este impuesto lo constituye el total
de las ventas brutas, y en ningin caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior
a los fijados por el Estado. Este impuesto se aplicara también en aquellos casos en los que el
exportador sea, a su vez, productor de los bienes que se¢ exponen.

Reserva Legal

De acuerdo con la ley de compaiiias establece que toda sociedad andénima debe apropiar el
10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

12
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractual mente, sin incluir impuestos.

La compaifiia reconoce los ingresos cuando se efectiia la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y
devoluciones de los productos se disminuyen de las ventas.

Los ingresos de AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A son derivados de la venia de fruta a su
relacionada OBSA ORO BANANA S. A.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el
Estado de Resultados sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencion de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcion al método del devengado.

CONCILIACION AL PATRIMONIQ POR CORRECCION DE ERROR:

En el periodo 2014 la compaiiia procedid a corregir los ajustes por adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion financiera del rubro propiedad, planta y
equipo, ya que el perito que realizo el informe no estaba calificado en la Superintendencia
de compaiiias.

"Revaluacion como costo atribuido. Una entidad que adopta por primera vez la NIIF
puede optar por utilizar una revaluacion segin los PCGA anteriores, de una partida de
propiedades, planta y equipo, una propiedad de inversion o un activo intangible en la fecha
de transicion a esta NIIF o en una fecha anterior, como el costo atribuido en la fecha de
revaluacion”.

De acuerdo a la NIC 8.

Son errores de periodos anteriores las omisiones e inexactitudes en los estados financieros
de una entidad correspondientes a uno o mas periodos anteriores, que surgen de no
emplear, o de un error al utilizar, informacion fiable que:

a) Estaba disponible cuando los estados financieros para esos periodos fueron autorizados
a emutirse; y

b) Podria esperarse razonablemente que se hubiera conseguido y tenido en cuenta en la
elaboracién y presentacion de esos estados financieros.

Estos errores incluyen los efectos de errores aritméticos, errores en la aplicacion de
politicas contables, supervision o mala interpretacion de hechos, asi como fraudes.

En la medida en que sea practicable, una entidad corregird de forma retroactiva los errores

significativos de periodos anteriores, en los primeros estados financieros formulados
después de su descubrimiento:
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

a) Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos anteriores en los
que se originé el error, o

b) Si el error ocurrié con anterioridad al primer periodo para el que se presenta
informacion, reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio de ese
primer periodo.

La conciliacién que se presenta a coniinuacién muestra el impacto en la correccion de los
ajustes por adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
financiera del rubro propiedad, planta y equipo.

AL 01 DE
CONCILIACION PATRIMONIAL ENERO DEL
2014

Patrimonio antes de la correccion de ajustes 1,472,804.89
Ajustes por correccion de errores

Registro de avaluo de PPYE:

Sistemas de riego 478,448.95
Magquinarias y equipo (65,930.02)
Edificios (89,650.04)
Estacion de bombeo (27,226.65)
Pozo profundo (35,925.56)
Edificaciones 274,768.60
Vias de acceso 3,150.00
Canales 90,500.00
Cable via 94,250.00

Reversion de depreciaciones:

Sistemas de riego

(109,281.95)

Magquinarias y equipo 50,139.93
Edificios 86,241.38
Estacion de bombeo 27,168.29
Pozo profundo 23,568.68
Edificaciones (12,624.00)
Vias de acceso (708.00)
Canales (20,364.00)
Cable via (21,207.00)
Reversion de depreciacion de plantaciones 12,980.00

8,401.37

Reversion en jubilacion patronal

Patrimonio despiies de correccion de error

14
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Caja US.$ 59,521.64 135,301.43
Banco del Machala 2,285.85 44.09
Banco del Pacifico 2,062.50 =
Banco Bolivariano 16.02 16.02
Banco del Pacifico (cta. ahorros) 339 80 339.80
Banco del Austro 4,325.12 798.71
TOTAL US. § 68,550.93 136,500.05

Corresponde a saldos mantenidos en las cuentas corrientes antes detalladas.
Estos valores se encuentran a libre disponibilidad, para la compaiiia.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados (Nota 15) (a) 15,610.90 268,181.03
Otras cuentas por cobrar 4,394.20 79,970.44
TOTAL US. § 20,005.10 348,151.47

o INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Inventario de materia prima Us. § 7,722.30 97,983.11
Inventario de suministros y materiales 5,838.49 12,369.33
Inventario de productos en proceso 364,300.15 -
TOTAL U.S. § 377,860.94 110,352.44
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2014

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Plantaciones agricolas 129,800.16 129,800.16
TOTAL US. § 129,800.16 129,800.16

El wvalor razonable de las plantaciones agricolas de banano, fue calculado en funcion del nimero de
plantas por hectareas que tiene la hacienda y este esta dado por el valor razonable que tiene en el
mercado una hectarea de banano hasta el punto de cosecha.

El detalle de las dreas de la hacienda de la compaiiia AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A, es:

| T— 4 DE MATAS TOTAL VALOR | . o
CONCEPTO | yrCTAREAS TOR MATAS POR | 1oTAL
( ) | HECTAREAS ‘ MATAS
Agrieols 128.77 1.200 154,524 0.84 129,800.16
Mercantil Amer

La entidad selecciono los atributos que se corresponden con los usados en el mercado como base
para la fijacion de los precios por cada planta, identificando el niimero de matas de acuerdo al area
sembrada (hectdreas), segun avaliio pericial realizado el 31 de diciembre del 2013 por el Ing. Civil
Richar Afiazco Dévila.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguienies;

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Cuentas y documentos por pagar locales US. § 154,162.50 150,714.89
Cuentas y documentos por pagar locales
relacionadas (Nota 15) (c) 95,569.55 312,611.26
TOTAL US. $ 249,732.05 463,326.15

Las cuentas por pagar tienen un crédito con plazos hasta 30 dias y no generan interés.
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9.

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l ano terminado el 31 de Diciembre del 2014

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

CON EL IESS
SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Aporte individual US. § 2,119.02 2,444.17
Aporte patronal 2,724.46 3,176.23
Otros 952.16 6,670.55
TOTAL US. § 5,795.64 12,290.95
BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LEY
SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Décimo Cuarto sueldo US. § - 197.87
Fondos de reserva 695.04 -
TOTAL US. § 695.04 197.87
BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE
SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Provision para Jubilacién US. § 47,537.81 2.872.11
Provisién por Desahucio 14,516.27 -
TOTAL US. § 62,054.08 2,872.11

El 13 de marzo del 2015, la compaiiia recibio el estudio actuarial elaborado por Sociedad Actuarial
Arroba Internacional "SAI", el mismo que determina el saldo para el ejercicio 2014 en concepto de
jubilacioén patronal e indemnizacion por desahucio. El valor presente actuarial al 31 de diciembre
del 2014 fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de costeo de

crediticio unitario proyectado.
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AGRICOLA MERCANTIL AMER §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta U.s.§ 1,155.01 746.33
Retenciones del impuesto al valor agregado 762.42 133.90
TOTAL US.§ 1,917.43 880.23

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Banco Machala
Porcién corriente US. $ 119,940.08 2
TOTAL US.§ 119,940.08 .

Corresponde a un préstamo realizado el 23 de julio del 2014 y cuyo vencimiento es el 18 de julio
del 2015 por § 162,400.00, a una tasa de interés nominal del 11.23%.
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12.

13.

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2014

CAPITAL SOCIAL

CAPITAL SUSCRITO

El capital social de AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., esti conformado de la siguiente

manera:

ACCIONISTAS

Cordova Serrano Carmen Elena
Cordova Serrano Cesar Augusto
Cordova Serrano Edgar Eduardo
Cordova Serrano Jorge Andrés
Serrano Aguilar Jorge Alex
Serrano Aguilar Maria Lorena (Irdos)
Serrano Aguilar Servio Augusto
Serrano Alvarado Luis Miguel
Serrano Gémez Norma Amparito
Serrano Gonzélez Servio Tulio
Serrano Poggio Maria Gracia

TOTAL

Los accionistas de la Compartiia
Ecuatoriana.

PARTICIPACIONES

No.

32224
322.24
322.20
322.20
3,346.80
2,057.92
3,346.80
1,499.40
749.68
1,205.12
1,499.40

%

2%
2%
2%
2%
22%
14%
22%
10%
5%
8%
10%

14,994.00 100%

VALOR
PARTICIPA- TOTAL
CION US. §
US.§

1.00 322.24

1.00 322.24

1.00 322.20

1.00 322.20

1.00 3,346.80

1.00 2,057.92

1.00 3,346.80

1.00 1,499.40

1.00 749.68

1.00 1,205.12

1.00 1,499.40
14,994.00

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., son de nacionalidad

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, los saldos son los siguientes:

CUENTA

Ingresos de actividades ordinarias (a)

Otros ingresos

TOTAL

US. §

SALDO AL
DIC-2014

1,205,703.09

8,185.11

SALDO AL
DIC-2013

1,101,743.76

2,509.01

US. §

1,213,888.20

1,104,252.77

a) Los ingresos en el afio 2014 fueron por concepto de transporte $7,885.83 y venta de banano
por US. § 1, 197,817.26 y, de acuerdo al precio referencial vigente en el Ecuador segin
contratos de compra venta de banano firmados con los clientes. El cliente principal por la
venia de banano es OBSA ORO BANANA S.A. representando el 97.86% de las ventas.
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2014
14. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de los gastos de administracion clasificados por su naturaleza reportada en los Estados

Financieros se detalla a continuacion:
SALDO AL SALDO AL

CUENTA DIC-2014 DIC-2013
Gastos de gestion US. § 38,446.55 3,878.28
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 25,010.62 24.251.37
Beneficios de ley a empleados 37,521.30 6,380.69
Honorarios profesionales 16,634.24 16,025.06
Obligaciones IESS 2,708.34 2,786.73
Gastos varios 9.617.09 7.509.83
TOTAL US. § 129,938.14 60.831.96

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, la compafia mantiene los siguientes saldos por cobrar y

pagar, asi:

Corriente L SALDO AL SALDO AL
Doc. y cuentas por cobrar clientes relacionados (a) DIC-2014 DIC-2013
Oro Banana S.A. US. § 15,610.90 42.107.84
Ausur S.A. Pensilvania = 84,287.47
Gainre S.A. - 216.18
Ausur S.A. Hda. Pensilvania s 2,740.39
Serrano Servio (Caja Hda.) - 1,618.07
Excelbana S.A. - 126,289.90
Hacienda Nueva Colonia - 10,921.18
TOTAL US. § 15,610.90 268,181.03

a) Corresponde a valores pendientes de cobro por venta de banano de primera en el caso de
OBSA Oro Banano S.A.

No Corriente SALDO AL SALDO AL
Doc. y cuentas por cobrar clientes relacionados (b) DIC-20i4 DIC-2013
Oro Banana S.A. US.§$ - 6,393.61
Ausur S.A, 202,752.77 241,286.58
Ausur S.A. Pensilvania 81,378.88 173,902.20
Banim S.A. 30,866.00 31,000.00
Hcda, Maria Lorena. 123,200.00 123,200.00
Hda. La Maravilla 1.448.10 1,448.10
Finca Pagua B 8,026.14
Excelbana S.A. 126,289.90 -
Hda. Nueva Colonia 5,096.53 =
TOTAL US. § 571,032.18 585,256.63
b) Corresponde a préstamos entre compaiiias relacionadas por cobrar,
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

Corriente SALDO AL SALDO AL
Doc. y cuentas por pagar locales relacionados (c) DIC-2014 DIC-2013
Oro Banana S.A. US. § 39,794.86 103,467.32
Cabana S.A. 1,118.70 71,548.99
Apac S.A. 11,302.98 17,571.12
Hda, L.a Maravilla 935.00 931.00
Nemalab S.A. 1,452.79 i
Pickuel 23,939.11 13,998.29
Fitecua S.A. 11,026.11 -
Hda. Carmen Elena 6,000.00 -
Bantro S.A. - 8,568.23
Ausursa S.A. - 12,455.50
Sr. Serrano Correa Servio - 84,070.81
TOTAL USs § 95,569.55 312,611.26
c) Se originan por la prestacion de servicios de fumigacion, transporte, compra de combustible

y de suministros a sus compafiias relacionadas.

No Corriente SALDO AL SALDO AL
Doc. y cuentas por pagar locales relacionados (d) DIC-2014 DIC-2013
Documentos por pagar

Sr. Serrano Correa Servio USs. § 337,971.58 71,663.80
Prestamos accionistas por pagar

Sr. Serrano Aguilar Jorge. 12,290.46 52,466.46
Sr. Serrano Aguilar Servio. 12,290.46 52,466.46
Hrdos De Serrano Aguilar 9,323.87 34,019.87
Serrano Alvarado Luis Miguel 5,685.66 23,685.66
Serrano Gonzilez Servio Tulio 4,554.04 19,026.04
Serrano Poggio Maria Gracia 5,685.66 23,685.66
Otros accionistas 7.026.81 31,506.81
Prestamos compaiias relacionadas

Agricolas Rio Milagro 16,000.00 16,000.00
Bantro S.A. 48.357.86 34,000.00
Hcda. Nueva Colonia = 8.,000.00
Serrano Correa Servio Sr. = 112,602.34
Bantro La Mina - 7,253.69
Obsa Oro Banana S.A. 50,000.00 -
TOTAL US.§ 509,186.40 486,376.79

d) Corresponden a préstamos a accionistas y a compaiias relacionadas.
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AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

16. CONCILIACION TRIBUTARIA DE IMPUESTOS

31 Diciembre

2014
Utilidad o Pérdida antes de participacién de trabajadores e U.5.%
impuesto a la renta 34,261.46
Menos:
Participacion de trabajadores 5,139.22
Utilidad o pérdida después de participacion de trabajadores 29,122.24
Mas:
Gastos no deducibles locales 75,237.64
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Costos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos
a Impuesto a la Renta Unico 1,203,583.02
Menos:
Ingresos sujetos a Impuesto a la renta tinico 1,197,817.26
Base imponible 110,125.64
Porcentaje 22%
Impuesto a la renta Causado 24,227.64
Menos:
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente B
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 24,227.64
Mas:
Saldo del anticipo pendiente de pago =
Menos:
Crédito tributario de afios anteriores -
Retenciones en la fuente a favor del afio 24.035.11
Mas:
Impuesto a la renta inico 23,956.35
Menos:
Crédito tributario para la liquidacion del impuesto a la renta tinico 23,956.35
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR U.S.% 192.53

Los estados financieros de AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., no han sido Auditados por
las autoridades que realizan la gestién tributaria. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades que tienen la facultad de determinar el impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los
tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion de la ultima declaracién presentada.
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17.

18.

19.

20.

21.

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2014, y la fecha del informe de los auditores independientes 23 de
Abril del 2015, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., cuenta con trabajadores en relaciéon de dependencia y
no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2014.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafia, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los fabricantes. Las
marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidén de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en el Informe de Cumplimiento
Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

ESTABLECIMIENTOS DE CONTROL

AGRICOLA MERCANTIL AMER S.A., se encuentra al dia en los pagos de los establecimientos de
control, tales como el benemérito cuerpo de bomberos, patentes, impuestos prediales, pago a la
superintendencia de compaiiia, etc.
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