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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas
COCOSA, Colasy Colas S. A..:

1.

Guayaquil, 2 de

He efectuado la auditoria del balance general adjunto de COCOSA, Colas y Colas S. A.. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, y de los estados conexos de resultados, de evoluciéon del patrimonio y
flujo de efectivos por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracién de COCOSA, Colas y Colas S A. . Mi responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en mi auditoria.

Efectie la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respaida los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinion.

La administracién de la Compaiiia decidi6 no registrar la depreciacién de las maquinarias y equipos,
muebles y enseres del afio 2004 y 2003 por US$ 40,000 y US 50,000 respectivamente; con el
propésito de no incrementar los costos de operacion.

La Compaiiia, durante el afio 2004 no registré ingresos por cesion de derechos de produccién y
comercializacion, ni registro egresos de operacion.

En mi opinién, excepto por lo mencionado en el pamafo 3, 4, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de COCOSA, Colas Y Colas S. A, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termin6 en esa
fecha, de conformidad con las nonmas ecuatorianas de contabilidad.

agosto del 2005




COCOSA, Colas y Colas S. A.
““Balances Generales
~Al 31 de dicembre del 2004 y 2003
~Expresado en US $ Dolares

~

f~
ACTIVOS

"ACTIVOS CORRIENTE
~Caja y Bancos
~Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios
Pagos Anticipados
~TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ﬁ
Cuentas por Cobrar relacionados a largo plazo
Propiedad, y equipos netos
~Cargos Diferidos

~
~
~TOTAL ACTIVOS

ﬁ
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
p

~~
,.\PASIVO CORRIENTE

Documentos por Pagar
““Zuentas por Pagar
~Cuentas por pagar relacionadas
,Jmpuesto a la renta por pagar

Porcion corriente de deuda largo plazo
3astos acumulados por pagar
~JTOTAL PASIVOS CORRIENTES

[
Obligaciones a largo plazo
MDbligaciones con clientes

~
'TOTAL PASIVOS

A ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

fﬁ

Capital Social
" Reserva Legal
Mesultado del ejercicio

~
’IOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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7~~<OTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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; lo$ de Sucre
Gerente General

™éanse las notas a los estados financieros
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2004

194
194

306.368
615.933

922.495

581.250

3

336.917

918.170

918.170

800
2.649
876

4.325

922.495

i

/0

—

2003

39
51.892
380.109
104

432.144

615.933
1.491.194

2.539.271

581.250
22.804
305
350.000
361.525

1.315.884

956.749
262.281

2.534.914

800
2.649
908

4.357

2.539.271
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~COCOSA, Colas y Colas S. A.
~Estados de Resultados
,_AI 31 de dicembre del 2004 y 2003

Expresado en US $ Doélares
ﬁ

ﬁ

~

ingresos:
o~
,.Jngresos por cesion de derechos y comercializacion

’A
#~Utilidad en operacién

~
Costos y Gastos
~

F
~Gastos de administracién
Gastos Financieros
Otros ingresos
~
~ Total astos de comercializacion y administracion

7 Utilidad ( Pérdida) del ejercicio antes de
#articipacion de trabajadores e impuesto a 1a renta
~

ﬁParlicipacic)n de Trabajadores
p

o~ Utilidad ( Pérdida) del ejercicio antes de
’_impucsto ala renta

~mpuesto a la Renta

) )

" Utilidad ( Pérdida) del ejercicio

NOTAS

Wi

2004

32

32

(32)

(32)

(32)
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2003

73.251

73.251

1.621

70.205

71.826

1.425

214

1.211

303

908
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~COCOSA, Colas y Colas S. A.
~ Patrimonio de los accionistas

Al 31 de dicembre del 2004 y 2003
~ Expresado en US $ Délares

ﬁ

P Capital Reserva Reserva Resultados Patrimonio
de

~ Social Legal Capital Acumulados Total

-

ﬂ,

- Saldos al 31 de diciembre del 2002 800 2.649 0 3.449

~~Utilidad del ¢jercicio 908 908

~

’\Saldos al 31 de diciembre del 2003 800 2.649 908 4.357

# Apropiacion de reservas

~

’_Pérdida del ejercicio 32) (32)

™ Saldos al 31 de diciembre del 2004 800 2.649 876 4.325
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~COCOSA, Colas y Colas S. A.
_-Estado de Flujos de efectivo
Al 31 de dicembre del 2004 y 2003

““Zxpresado en US $ Dolares
-

o~

P

~*Flujos de efectivos de las actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio

Partidas que no requieren desembolso
Depreciacion

{Aumento) disminucién en activos
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

Cuentas por cobrar relacionadas
Cargos diferidos

Aumento (disminucion) en
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por Pagar

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

YIDNIDIIDIIDNIIDINIIINID) D))

!

lujos de efectivo de las actividades de financiamiento

)1

Porcion corriente de deuda a Largo Plazo

Deuda a largo plazo

Obligaciones con clientes

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Y)DI)»DIDI)IY)

.wumento (disminucion) neto de efectivo

))

);’fectivo en caja y bancos al inicio del periodo

fectivo en caja y bancos al final del periodo uUs$

Ing. de Sucre
erente General

Y)IIDINIDIINIDNIDDNII)DN)

~ 1.568.991

(1.569.030)

A\

o?@

o

2.004

(32

51.892
380.109
-90
-306.368
1.491.194

-22.804

-302
-24.608

-350.000
-956.749
-262.281

(39)

39
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2.003

908

222

)
2.944.434
(327.290)

(22.389)
(2.221.921)
(2.093)
(479.768)

(107.901)

350.000
(252.276)

97.724

(10.177)

10.216

39
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COCOSA, COLAS Y COLAS S. A

Notas a los Estados Financieros

Por los ailos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en US Délares

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

COCOSA, COLAS Y COLAS S. A. (La Compaiiia) fue constituida en junio 21 de 1984 en
Guayaquil, Ecuador. Hasta octubre del 2000 sus operaciones consistieron en la fabricacion y
distribucion de bebidas gaseosas. Posteriormente COCOSA Colas y Colas S. A. mediante un
convenio de cesion de derechos de produccién y comercializacién de sus productos de la marca
Tropical y Manzana transfiri6 la produccién de sus productos a PRODUCTORA DE GASEOSAS
S. A. PROGASEOSAS y la comercializacion a EMPRECSA S. A.. este convenio estuvo vigente
hasta junio del 2003.

A partir de julio del 2003, la Compaiiia a través de un convenio de cesion de derechos de
produccién y comercializacién de sus productos de la marca Tropical y Manzana, transfirié la
produccion de sus productos a Ecuabebidas S. A. y la comercializacién de sus productos a
Districolas S. A.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

a) Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y
su reglamento de aplicacion, y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a la Normas Internacionales de Contabilidad de las
que se derivan.

Las diferencias principales entre las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas
internacionales de contabilidad, son las siguientes:

* No se reconoce participacion de trabajadores en las utilidades e impuesto a {a renta
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y los reportados para propésitos tributarios.

e Las normas ecuatorianas e internacionales de contabilidad requieren la consolidacién de
estados financieros cuando se posee mas del 50% con derecho a voto. Mediante
resolucién No.003.Q.IC1.002 del 11 de febrero del 2003 publicado en el registro oficial del
2003, la Superintendencia de Compaiiias Mediante resolucion No.003.Q.IC1.003 difirié
para el 2003 la aplicacién de dicha norma.

e Las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) requieren revelaciones adicionales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion del riesgo de

tasas de intereses de crédito de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase de
activos y pasivos financieros.

b) Cuentas por cobrar

Representan créditos otorgados a clientes a corto plazo no mayores a 30 dias.
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COCOSA,

COLAS Y COLAS S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en US Délares

c)

d

—~—

e)

g)

h)

Inventarios

Registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicién en ddlares de los Estados
Unidos de América, el que no excede al valor de mercado. El costo se determina por el

método de costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se registran al
costo especifico.

Maquinarias, muebles y equipos

Estan registrados al costo y convertidos a délares de los Estados Unidos de Ameérica de

acuerdo con la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17 en una base que se aproxima al
costo historico medido en délares.

Las maquinarias, muebles y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada de los respectivos activos de acuerdo a lo establecido en las
disposiciones tributarias:

Tasa
Activos %
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 20
Muebies y enseres 10

Cargos diferidos

Al 31 de diciembre del 2003 el saldo de cargos diferidos incluye cuentas por cobrar con

problemas de recuperacion, las cuales su recuperacion se lo hace por medio de los abogados
externos.

Impuesto a {a renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para
sociedades y del 15% en caso de reinversiones de utilidades.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en ef periodo en el cuai son incurridos.
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COCOSA, COLAS Y COLAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los ailos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en US Délares

2. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia mantiene transacciones importantes con las . compailias relacionadas
PRODUCTORA DE GASEOSAS S. A. PROGASEOSAS y EMPRECSA S. A. de acuerdo con las
cldusulas establecidas en los convenios respectivos. El mismo que finiquito por mutuo acuerdo
en junio del 2003 y en adelante firm6 un convenio con Ecuabebidas S.A. y Districolas S. A.

Mediante convenio de cesion de derechos de produccion de productos, celebrado entre
Productora de Gaseosas S. A. PROGASEOSAS hasla junio del 2003 y en adelante con
Ecuabebidas S.A. a partir de julio def 2003 y la Compaiiia, sus principales estipulaciones son las
siguientes:

e La Compaiiia cede a Productora de Gaseosas S. A. PROGASEOQOSAS, hasta junio del 2003 y
posteriormente a Ecuabebidas S. A. a partir de julio del 2003, todos sus activos
consistentes en el edificio industrial, maquinarias, equipos y herramientas, instaiaciones,
bodegas, muebles y enseres, equipos de oficina, de comunicacién y computacién para su
uso en la actividad productiva, siendo responsable de estos activos durante el tiempo de
duracion de este convenio. Ademas entregara todas las existencias de materias primas,
insumos de produccion, productos quimicos y repuestos a titulos de préstamo.

e La Compaiiia entregard a titulo de préstamo a Productora de Gaseosas S. A.
PROGASEOSAS su inventario fisico consistente en envases en stock y en poder de los
clientes, siendo dicho inventario responsabilidad de Productora de Gaseosas S. A.
PROGASEOSAS. A partir de Julio det 2003entreg’o su inventario a Ecubebidas S.A.

e Productora de Gaseosas S. A. PROGASEOSAS, hasta junio del 2003, y con Ecubebidas a
partir de julio del 2003 en compensacién a la cesion de derechos que hace la Compaiiia se
compromete a cubrir los valores que significan la utilizaciéon, por su parte depreciativa y las
obligaciones fiscales, laborales y de seguridad social asi como las contribuciones inherentes
a su vida juridica, fiscal, municipal, societaria y empresarial.

Adicionalmente la Compaiiia deberd facturar a EMPRECSA S. A. hasta junio del 2003 y
Districolas S. A. a partir de julio del 2003 el uso de las marcas y patentes y depreciacién de sus
vehiculos.

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan compuestas como sigue:

2004 2003
Envases 51.892
Productos 821.180
Total 873.072
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COCOSA, COLAS Y COLAS S_A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en US Dolares
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4, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan conformados como sigue:

2004 2003
Envases en stock 115.895
Envases en poder de clientes 264.214
Repuestos, herramientas y combustible
Total 380.109

5. MAQUINARIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

Durante los afios 2004 y 2003, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Saldos al
31-dic-02 Adiciones 31-dic-03 y 04
Maquinarias y equipos e
instalaciones 485.043 - 485.043
Muebles y enseres 216.052 - 216.052
Vehiculos 130.121 - 130.121
Subtotal 831.216 - 831.216
Depreciacién acumulada 214.839 222 2195.061
Total 616.377 222 616.155

Durante el afio del 2004 no se registr6 movimiento en las cuentas de maquinarias, muebles y

equipos.

Los gastos de mantenimiento y reparacién son llevados a resultados en el periodo en que se

incurren.

6. CARGOS DIFERIDOS

Un detalle al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 200

W

|
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COCOSA, COLAS Y COLAS S_A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afnos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en US Délares

10.

11.

12.

13.

Clientes 508.752
Ajuste de activos fijos 655.152
Intereses vencidos - 327.290
Total 1,491,194

La Compaiiia reclasific6 a cargos diferidos las cuentas por cobrar con problemas de
recuperacion, las cuales su recuperacion se o hace por medio de los abogados externos.
DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, corresponde a un préstamo del Banco del Pacifico
(anteriormente Continental).

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003 por US$22.804 corresponden a facturas pendientes de cancelacién
por compra o consumo de bienes y servicios

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, corresponde al Impuesto al valor agregado por pagar.
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 con‘espdnden
principalmente a los intereses pendientes de pago a instituciones bancarias.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2003 corresponde a Préstamo con Filanbanco con bonos BRE

reprogramados en 7 ailos, pagadereos semestralmente hasta enero del 2006 a tasa de interes del
18.5 %.

Durante, el 2004 los accionistas entregaron en dacion de pago terrenos de la Ciudad de Manta
para la cancelacién total de esta obligacion.

Los préstamos a largo plazo fueron contraidas para financiar compras de activos fijos, los
Accionistas y la compaiiia relacionada Embotelladora de Bebidas Citricas de Guayaquil S. A.
garantizan con bienes inmuebles (terrenos en Samborondon) la totalidad de las obligaciones
antes indicadas. En la actualidad la Compaiiia mantiene negociaciones por sus deudas con la
unidad de reestructuracion de pasivos de la Superintendencia de Bancos.

OBLIGACIONES CON CLIENTES

Corresponde a efectivo recibido de clientes por concepto de garantia por uso del envases y jabas
de bebidas (colas).

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS




12.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaiiia ha firmado convenios con Ecuabebidas S. A. y Districolas S. A. para la produccitn
y comercializacion de sus productos de bebidas gaseosas de las marcas POP, Ténica y Vital, los
cuales no tienen un plazo definido, ademas la terminaciéon y continuidad de los mismos es
decisién de los Accionistas o Directores, a la fecha de la emision de este informe las compaiiias

antes mencionadas continian con la produccion y comercializacién de los productos de
Embotelladora de Bebidas Citricas de Guayaquil S. A..

Los préstamos reestructurados contemplan garantias solidarias de los accionistas.




