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I EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Guayaquil, Marzo 15 de 1999.

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de
COLAS YCOLAS S. A

Econ. Efrén Herndndez Varela, Auditor Independiente, he anditado el Balance General
de la Compafifa

COLAS Y COLAS S/A.

§ correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio
¢ Cambios en 1a Posicién Financiera por el afio terminado

de los accionistas y Esta -
en esa fecha . Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la
compafifa Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados finan-
cieros basados en nuestra sucitona

' Nuemmdntmaﬂweﬁcmadadaacmrdoconnmdamdwmammm
das. Estas normas requieren que una suditoria soa disefiada y realizada para obtener cer-
' teza razonable de s5i los estados financieros no contienen errores importantss. Una audi-

toria incluye el examen, abase de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de
' los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la

Gerencia asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para puestra opinion.

Como parte de muestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacibn a:
1) Los estados financieros surgen de los registros contables de la compafiia; 2) Los
datos contables que se encuentran registrados en la Declaracién de Impuesto a la Rents,
Retenciones en 1a Fuente, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Espe-
ciales han sido tomados de los registros contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la
Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a los Consumos Especiales que figu-
ran como saldos a cargo de la compafiia en sus declaraciones tnibutarias; 4) Se han pre-
sentado las declaraciones de Retenciones a que estd obligada la compatifa, en su calidad
de Agente de Retencién de conforrmdad con las disposiciones legales y acuerdos minig-
teriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compafifa
de los aspectos mencionados anteriormente, a8 como los criterios de aplicacién de las
normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su administracién y tales crite-
rios podrian eventualmente no ser compartidos por las atoridades competentes.

En nuestra opimién, los Estados financieros arriba mencionsdos presentan razonablemen-
te, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de

COLAS Y COLAS S A

al 31 de Diciembre de 1998, losremltadosdemwopmomsymcMO en la posi-
cién financiera por el afio terminado en esa focha, de conformidad con los principios de

Rumichaca N2 828 —~ 4to. Piso -~ Ofic. 401
Telfs. 302524-204206-403069 - Casilla 48056
Guayaquil-Ecuador




contabtlidad generalmente ace.ptados.

Los estadoa financieros que se analizan han sido reexpresados de acuerdo con las dis-
pomc:oms legales vigentes expedidas por el Ministerio de Finanzas y la Supenntenden

cia de Compafifas.

RNAE
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COLAS Y COLAS S. A
BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ANOS 1998 - 1997

Valores en Sucres
Rubros Dic-31-98 " Dic-31-97
Valores % NOTAS Valores
Activo
ACTIVO CORRIENTE 17.477.546.698 86.25 26.974.230.753
Caja - - 3 -
Bancos 9.609.231 0.05 3 55.830.514
Invessiones ——— - e
Ctas. por Cobrar 3.126.073.502 1543 4 2.657.995.933
Vanos Deudores 151.578845 075 4 65.207.640
Pocum. Por Cobrar 123.181.118 0.61 4 118.821.118
Inventarios 13.878.218.452 6&48 5 23.938.928.711
Mercad. En Transito - 5 -
Pagos Anticipados 188.885.550 0. 93 137.446.777
ACTIVO FUIO 1.521.101.216  7.51 | 470.488.017
Terrenos | e - 6 van
Egquipo Computacion 52.961.340 0.26 6 —
Instalacmnea 142.002.828 0.70 6 161.352.013-
4.913.125 0.02 6 286.248.081 -
Muebles & Enseres 11.782.654 - 0.06 6 930.295.356 -
Edificios Indust. ——— - 6 oo
Equipo Comunicacion 4353925 0.02 6 —e.
Vehiculo Servicio 610.022.000- 3.01 6 1.466.317.290
Revalor Activos 3.298.072.606 16.28 6 —
4.124.108.475 20.35 2.844.212.740
Deprec. Acurmnlada (2.603.007.259) (12.84) 6 (2.373.724.723)
ACTIVO DIFERIDO
Otros (neto) 4391.390 0.02 3.351.390
ACTIVO LARGO PLAZO
Otros 1.260.657440 6.22 o
TOTAL DEL ACTIVO 20.263.6%96.744 100.00 27.448. 5‘70. 160

Las notas explicatives anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros




COLAS Y COLAS S A ‘
BALANCE (JENERAL COMPARATIVO - ANOS 1998 - 1997

Valores en Sucres
Rubroa ' Dic-31-98 Dic-31-97
Valores % NOTAS  Valores
Pasivo
PASIVO CORRIENTE 6.861.860.472 33.86 5.767.433.086
Proveedores 658.820.242  3.25 413.276.883
Varios Acreedores 1.653.955.040 816 185.407.393
Imptos por Pagar 1.181.469.136 5.83 939.538458
Docum. Por Pagar “—- .- 45.171.450
Oblig. Beo. Y Financ. 381.434 ~ 285.394.364
Obhig. Con Clientes 3.3%9.434.620 16.68 3.857.432.565
Provisiones 7.800.000 0.04 41.211.973
PASIVO LARGO PLAZO
Accion. Largo Plazo - - 9.552.450.603
TOTAL DEL PASIVO 6.861.860472 33.86 15.319.883.689
Patrimonto
Capital Social 20.000.000 0.10 20.000.000
Aporte Futuras Capitaliz. 1.642.855.662 8.11 1.642.855.662
Reserva Legal 64.245.541 0.32 10 57.637.388
Reserva Facultativa 466.079.274 2.30 406.607.668
Res, Reval. Patrimonto 11.177.827.075 35.16 7.853.616.243
Reexpers. Mopetaria — = 13 2.044.315.096¢
Utihd. Ejerc. Anteriores — - -
Utilid. Presente Ejercicio 30.828.720. 0.15 103.654.213
TOTAL PATRIMONIO  13.401.836.272  66.14 12.128.686.471
TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO 20.263.696.744 27.448.570.160

Las notas explicativas anexas 1 a 15 wnpmintag'aﬁedelosmdoam




COLAS Y COLAS 5. A.

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS - ANOS 1998-1997

Valores en Sucres
Dic-31-98
Rubros Valores %

VENTAS NETAS 10.769.124.675 100.00

COSTO PROUDC. Y VENTAS
Mat. Prima Consumida 6.042.250.090 56.11

Mano Obra Directs 312.068.476  2.90
Gtos. Fabricacion 1.178.466.996 1094
Costo Produccitn 7.532.785.562 69.95
Invent. Inicial 428.541.018 3.98
Invent. Final £84.791.03¢ 0.79
7.876.535.541 73.14
UTILIDAD BRUTA 2.892.589.134 26.86
Gtos. Administracion 1.331.560.497 12.36
Gtos. Ventas 937.210.375  8.70
Gtos. Finascieros 29.909.89¢ 0.28
Imptos. Operativos 878.956.810 8.16

UTILIDAD OPERACION {285.048.444) (2.64)

Otros Ingresos 315877164 293
Otros Egresos me -
UTILIDAD NETA 30.828.720 0.29
15 % Partic. Trabajd. 4624308 005
Impuesto a 1a Renta 6.551.103 0.06

UTILID. PRES. EJERC. 19.653.369 0.18

Die-31-97
Valores

10.423.146.838

3.689.208.430
673.595.390
2.554.107.852

iy Mg gy i L o e g - sy St a S

6.916.911.672

151.225.855
428.541.018

6.639.596.509

- 3.783.530.329
660.925.614
7190.952.974

206.770.878
1.998.115.225

126.785.638
14.684.769

37.816.193
103.654.214

15.548.132
22.026.521

66.079.562

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros



L]
)
t r
1

COLAS Y COLAS S A

ESTADO DE £VOLUCTONW DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Rubros

Capital é@ﬁiﬂl

Aporte Fut. Capitaliz.
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Res. Reval. Patrimomo
Reexpres. Monetaria
Utilid. Ejere. Asttenior.

Utilid. Presente Ejerc.

TOTAL PATRIMONIO

Valores en Sucres

Dic-31-97 Asignaciones Dic-31-98

20.000.000 20.000.000
1.642.855.662 . 1.642.855.662
57.637.585 6.607.956 64.245.541

406.607.668 59.471.606 466.079.274
7.853.616.245  3.324.210.830 11.177.827.075

2.044.315,096  (2.044.315.096)

X e A o ot A g o

103.654.215  (72.825.495)  30.828.720

12.128.686.471 1.273.149.801 13.401.836.272

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte mtegrante de los estados financieros



COLAS Y COLAS S A

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Valores en Sucres
Recursos financieros Originados por:
Utilidad del ejercicio 30.828.720
Cargos que no afectan al capital
de trabajo: Depreciaciones , 229.282.536
Ajnste Correccion Monetania 1.250.159.931
1.510.271.187
Recursos Financieros Utilizados en:
Adquisicién Activos Fijos 1.279.895.735
Disminucitn Pasivo Largo Plazo 9.552.450.603
Anmento Cargos Diferidos 540.000
Aunmento Activos Largo Plazo 1.191.145.990
Disminucién Reserva Facultativa 69.511.450
Dividendos Pagados 7.838.850
12.101.382.628
Incremento en el Capital de Trabajo (10.591.111.441)

ey ap -l A WA b Y SRR D IR YR R Tl

ANALISIS DE LOS CMIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucién) en log activos comentes:

Caja y Bancos (46.221.283)
Ctas. y Docum. Por Cobrar 558.808.774
Inventarios {10.060.710.319)
Pagos Anticipados 51.438.773
(9 496.684.055)
{Aumento) Disminucién en los pasivos corrientes: s e
Proveedores (245.543.359)
Ctas. y Docum. Por Pagar {(640.365.322)
Deudas Sociales y Fiscales (208.518. ‘705)
(1 094.427. 386)
Incremento en el Capital de Trabajo (10 591.111 441)

e . Nk ey Sy iy Wi V- A hin

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de log estados financieros
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COLAS Y COLAS S. A
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
Valores en Sucres

Rubros Dic-31-98 Dic-31-97 Variaciones
ACTIVO CORRIENTE
Caja ——e --- -—-
Bancos - 9.609.231 55.830.514 {46.221.283)
Ctas. Por Cobrar 3.126.073.502  2.657.995.933 468.077.569
Var. Deudores 151.578.845 65.207.640 = 86.371.205
Docum. Por Cobrar 123.181.118 118.821.118 4.360.000
Inventarios 13.878.218.452 23.938.928.771  (10.060.710.319)
Pagos anticipados 188.885.550 137.446.777 $1.138.773

TOT. ACT. CORRTE.  17.477.546.698 26.974.230.753  (9.496.684.055)

PASIVO CORRIENTE -
Proveedores 658.820.242 413.276.883 245.543.359
Var. Acreedores 1.653.955.040 185.407.393 1.468.547.647
Imptos. Por Pagar 1.181.469.136 919.538.458 241.930.678
Oblig. Beos. Y Financ. 381.434 285.394.364 (285.012.930)
Docum. Por Pagar o 45.171.450 {45.171.450)
Oblig. Con Clientes 3.359.434.620  3.857.432.565 (497.997.945)
Provisiones - 7.800.000 41.211.973 {33.411.973)

TOT. PAS. CORRTE. 6.861.860472 5.767.433.086 1.094.427.386

AUMENTO ENEL
CAPITAL DE TRABAJO 10.615.686.226 21.206.767.667  (10.591.111.441)

Lumty‘:amlim”mlals son parte integrante de los estados finuncieros
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COLAS Y*COLAS S A

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variactones)

Valores en Sucres "
Dic-31-98 Dic-31-97 Vanisciones
52.961.340 - $2.961.340
142.002.825 161.352.013 (19.349.188)
4.913.125 286.248.081 (281.334.956)
11.782.654 930.295.356  (918.512.702)
4.353.925 e 4.353.928
Vehiculo Servicio 610022000  1466317.290  (856.295.290)
Reval. Activos 3.298.072.606 v 3.298.072.606
4.124.108.475 2.844.212.740 1.279.895.735
Deprec. Acumuiada { 2.603.007.259) {2.373.724.723) ( 229.282.536)
1.521.101.216 470.488.017  1.050.613.199
ACTIVO DIFERIDO 4.391.390 3.851.390 540.000
ACTIVO LARGO PLAZO 1.260.657.440 - 1.260.657.440
TOT. ACT. CRRTE. 2.786.150.046 474.339.407 2.311.810.639
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO 0.552.450.603  (9.552.450.603)
PARTIC. ACCION.
Capital Social 20.000.000 20.000.000 —
Util. Aprop.(Res. Fac) 466.079.274 406.607.668 50.471.606
Util. Aprop.(Res.leg). 64.245.541 57.637.585 . 6.607.956
Utilid. Presente ejervicio 30.828.720 103.654.215 (72.823.493)
Ajuete correc. Monetaria  1.279.895.734 ~ae 1.279.895.734
1.861.049.269 587.899.468 1.273.149 801
TOT. PAS. NO CORRTE. 1.861.049.269 10.140.350.071  (8.279.300.802)
AUMENTO EN EL
CAPITALDE TRABAJO  (925.100.777)  9.666.010.664  (10.591.111.441)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Las notas explioativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros



10.

CERVEZAS REGIONALES §. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Valores en Sucres

NOTAS No. 1.- OBJETO SOCIAL.

Colas y Colas S. A. esuna compafiia constitnda en la cindad de Guayaquil que
tiene como objeto principal 1a fabricacién de productos, distribucién y venta de bebidas

carbonatadas, en cualquier tipo de envases.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacion de log estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fiieron preparados y son de responssbilidad de la
administracién de la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformidad con
el art. 5 de la Resolucién No. 89.1.7.3.0017 de la Superintendencia de Compafitas del
Ecuador. Se confecctonaron de acuerdo con normas y practicas establecidas o sutoriza-

das por la Superintendencia de Compafifas y los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

B) Documentos y Cuentas por Cobrar.

El saldo de esta cuenta represents créditos a corto plazn. Se ha efectuado provisiéa
para créditos mcobrables.




1.
C) Inventarios. '
Los inventarios se encuentran valorizados &l costo promedio que es més bqo@a ol
valor del mercado. Han sido reexpresados de acuerdo a disposiciones logales vigentes.

D) Propiedades.

Laa propiedades estan wgmmu al precio de costo. La depreciacién eata calculada
en base al método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los correspondientes acti-

vos. Han sido reexpresados de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

E) Participacion de Trabjadores.

Eqguivale al 15 % de las utilidades de la compaiifa que deberé contabilizaase en ol
primer mes del afio 1999,

F) Impuesto a laRenta

Equivale al 25 % sobre las utilidades gravables de la empresa ia misma que deberd
registrarse en el primer mes del afio 1999 hasta su cancelacidn de acuerdo a las normas

lognles vigentes.

NOTA No. 3.- EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS.

El sigiiente e un detalle al 31 de Diciembre de 1998:

Bancos
Préstms 433.880.
9.175.351 0.609.231

9.609.231



12.

NOTA No. 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Los documentos y cuentas por cobrar estan respaldados por la garentia que toma
la compaifi{a sobre las transacciones que originan el crédito. Esta cuenia tiene una rota-
cién répida ya que la politica de 1a empresa es de ventss al contado y /0 a corto plazo.
Para el afio 1998 se ha efectuado provision para cuentas incobrables.

Los siguientes valores son un detalle del saldo de estas cuentas al 31 de Diciem-
bre de 1998:; |

Cuentas por Cobrar
Créditos por Productos 1 867.747.650
Créditos por Envases 1.258.325.852
Documentos por Cobrar 123.181.118
Varios Deudores 151.578.845
Reserva Cuentas Incobrables (7.800.000)
Suman | 3.393.033.465
NOTANo. S5.- INVENTARIOS.

Los inventarios de la compafifa estan constituidos principalmente por meaterias
Primas y por los articulos terminados que producen. Estan valorados al costo promedio
de adquisicién o de produccién segiin corresponda, que no excede el valor de reposicién
o de realizacién y las importaciones en trénsito estan al costo especifico de adquisicién.

Los saldos al 31 de Diciembre de 1998, son:

Inventarios
Materia Prima en Stock 199.675.467
Insumos y Materiales 17.317.037
Productos Terminados 84.791.039
Envases en Stock 2.312.809.588
Envases en poder cliontes 11.263.625.321
Mercaderias en Trénsito -

Suman 13.876.218.452



13.

NOTA No. 6.- PROPIEDADES.
El siguiente es un detalle de ests rubro al 31 de diciembre de 1998.

De conformided con las disposiciones legales vigentes, los saldos de las purti-
das de activos fijos se ban ajustado al Indice de Correccién Monetaria (45.0 %) pro-
porcionado por ¢l Mimsterio de Finanzas.

l | Los terrenos no se deprecian.
' Los eotivos fijos se ban depreciado de conformidad con los signientes
potcentajes: |
. Instalaciones, Maquinarias
y Mucbles 10 %
Vehiculos 20 %
%. Edificios 5%

COLABS Y COLAB B A

l MOVIMIENTO DEIL ACTIVO FLIO ANO 1998
Valores en Bucres
' Rubros Seldos Adquisiciones Retiros Correc.Monet.
Die-31.97 1998 1998 1998
ACTIVO F1JO
Terranos
Counstruac.en Process
. Edificio Indust - . . .
ﬂ:hlaeionu 161,384,018 | - 19,549,188 91,957 894 233,990,419
aquin.y Eyuipo 286,248,081 . 281,354,955 410,146,594 415,089,719
Yehiculo Bervicio 1.488,317,200 “ 356,296,250 1,516,138,071 2.126,180,071
Muebles & Enseroe 930 298 K6 - 918 812702 18,468,866 686,381,580
Equipo Computacion . 5<, 981,340 | 880,094,768 §52,9886,108
Equipo Comunicac. . 4,383,928 26,336,685 30,890,610
' Raval. Activos : : s .
2,844,212,740 57,318,268 078,492,138 3,398,072 606 4,104,108 478
DEFPREC ACUMULADAS
Edificio Indust. . . - .
Instalaciones 6,983,226 1,408,988 . . 8,402,214
Maquin.y Equipo 58Y, 407,708 . 83,920,292 - 531,487,413
l Vehiculo Servicio 1,904,308,031 214,918,430 : w 1,519,229, 481
Muehles & Ensaras £77,018,771 43,488,438 . . 830,482,209
Equipe Computacion . - . .
Equipo Comunicac. - . .
B s L saes L mam
—tl3TeAT38 293202828 63920398 .- 2608007200

. POT.ACT FLIO NETO £10,488,017 298,897,864 2,011,571, 844 3,208, 072,606 1,821, 101,318




14.
NOTA No. 7.- PASIVOS A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre de 1998 la empresa no mantione saldos enioapni\fonn
largo plazo.

NOTA No. 8- PROVISIONES.

La empresa realiza provisiones para cancelar los beneficios sociales de su

personal.

También efectua provisiones para Pago de Impuesto a la Renta y participacion a
Trabajadores

Loz saldos al 31 de Diciembre de 1998 de este rubro son:

Provis. Para Ctas. Inv. Stock | 0

NOTA No. 7.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de Diciembre de 1998 la empresa no presenta saldos en Activos y Pasivos
Contingentes.

NOTA No. 10.- RESERVALEGAL Y FACULTATIVA

La compsfiia ha asignado en 1998 la cantidad de 6.607.956 sucres & a su Reser-
vaLegaly 39.471.606 a su Reserva Facultativa. Estos incrementos se hicieron con car-
go & los resultados de 1997



15.

NOTA No. 11.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE
DE RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisién de los documentos y de acuerdo con los
registros contables correspondientes se observa que la empresa ha cumplido con su obli-
gacion de Retener, Emitir Cerfificados de Retencién v con el pago mensual de las reten-
ciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares indicados pars ello. La verihi-
cacién de la exuctitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los Aunditores Tnibu-
tarios del Ministerio de Finanzas.

NOTA No. 12.- REVISIONES FISCALES.

La compaiiia ha sido fiscalizada en relacién al Impuesto a la Renta y Valor Agre-
gado hasta el afio de 1997. Se encuentra abierto a revisién por parte de las astondades
fiscales el afio 1998.

NOTA No. 13.- REEXPRESION MONETARIA.

En este rubro se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no moneta-
rios y en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y del patrimonio. El mowvi-
miento de este rubro es el siguiente:

Saldc, Enero 1 de 1998 2.044.315.096
Reexpresitn de:
Activo Fijo (neto) 1.195.508.048
Patrimonio (4.521.058.525)
Ajustes 1.281.235.381
Saldo, Diciembre 31 de 1998 0

NOTA No. 15.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliaciones bancarias y los saldos de las
cuentas colectivas, algnnos rubros y cifras de los estados financieros han sido reclasifi-
cados con propésitos comparativos.




