EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA
Guavaquil, Febrero & de 1974

: A los Miembros del Directorio

i- y Acclgnistas de

S COLAS Y CDLAS S. A.

} 1.~ Hemos auditado los estados financieros de la compaﬁih

COLALS Y COLAS S« A.

¥

por el ano terminado 21 X1 de diciembre de 1997 vy hemaos emi-
tido nuestro dictamen sobre dichos estados financieros con fg
cha Febrero 2 de 1998B.

2.— Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas y con &l prouposito de formar
NOsE una opinlion sobre dichos estados financieros. Estas nor-
mas regquieren que una auditoria sea disenada v realizada para
abtener certeza razonable de s1 los estados Tinancieros no
contienen exposiclones arroneas de caracter saignificativo e
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evi~
dencia gque sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. A |

I.~- (LComg parte de la obtencion de la certeza razonable de si
ios estadeos financieros no contienen exposicioneas erroneas de

caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento

de acuerdo con lo establecidu en la Ley de KHegimen Tiributario
Interna v sus Reglamentos, en relacion & que:

- Louses estados financleros surgen de log registros contables
de la compania y que talies reglrstros se llevat de acuerdo
con las digposiciones de la Ley y sus Reglamentos;

‘I’

A ~  Lue datous contables gque se encuentram registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciuvnes en la
Fuente, Imnpuesto al Valor Hgreyado e Iunpuestos a los Con-

- sumEs bEspecliales, han sideo tomados fielmente de los regig
tros contables; |

-  Se han pagadu &l lmpuesto a la Renta, el Impuesto al Va-
lor Agregado vy 21 Impuesto a los Consumos tspecliales que
Tiguran como s&ldo a cargo de la compania en sus declara-
ciones tributarias; vy,

-  Se han presantado las declaraciones de Retenciones en la
Fuente y se nan practicado y pagado las retenciongs a qua
esta gbligada la compania, e su calidad de agente de re-—
tencion, de conformidad con las disposiciones legales y
los acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes res-
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pactivos.

Ei cumplimiento por parte de la Uompania de laos aspectos men—
cronados anteriormente, asi como los criterios de aplicacion
G las normaes tributar 1as respecliives, 01 Jde responsabilidad
d2 su administeacion y tales ¢rilerios podrian eventuslmente
no ser compartiidos por las autoridades compeisntes. La exac—
titud de las Retenciovnes en la fuenie sera hecha por los Audl
Lores teibutarius del Minlsterilio de Filinanzes.

4.- Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situacia
nes, en las transacciones v.docunentos examinados, n rela-
CLON & 108 asuntos gquo Se menclunan en el parralo precedente
Quiz, @ tueslivra opiniuy, S& consideran rnumplimientos sig—-
MLilcativos de los rateridos aspectos por parte de la compa-
113

e

Cul.ah Y LCLAEasS L. A, .
OO @1 ane teérmineado 2] 31 de dicliembre de 19%7.

Lo @etadas finanuiergse que e analizan en este Informe  han
21d0 CedaXpPl @vadow de acuerdo con las disposyclones legales vi
gentas eapedidas por el Ministerio de Financzas y la DHuperin—
tendencla de Lompanias,

Eeory . Efren Hernandey Varela
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Ing. Com. Ricardo Valencia Cobos

Aunditor Independiente
Casilla No. 10736

Guayaquil - Ecuador

Abril 10 de 1997

Informe del Auditor Independiente

8 A los sefiores Accionistas de
COLASY COLASS.A.

He auditado el balance general adjunto de la compafiia COLAS Y COLAS S.A. al 31 de
dlclembrede 1996, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de
iws accionistas y estado de flujo de efectivo que le sc. iulctivos por el-afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la compafiia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a mi auditoria.

Mi auditoria se efectu6é de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifique y ejecute la audsioria de tal manera que pueds obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de errores importantes. Una
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repiblica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién
de la pmsentaclbn de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que mi

auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinién.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de COLAS Y COLAS S.A. al 31 de Diciembre
de 1996, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y estado de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repuiblica del Ecuador.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de COLAS Y
COLAS S.A. al 31 de Diciembre de 1996, requerida por disposiciones legales, se emitira por

SEDATrafo0.
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COLAS Y COLAS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVOS
(Expresado en miles de sucres)

CORRIENTE:

Caja y Bancos 1.246
Cuentas y Documentos por Cobrar 2.914.559
Inventanos 21.327.813
ragos Anticipados - 7.038
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 24.250.656
Inversiones 59.749
Propiedades, Planta y Equipos - Neto 1.468.603
Otros Activos 106.016
TOTAL ACTIVOS 25.885.024

(*) Ver notas a los Estados Financieros




COLAS Y COLAS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
PASIVOS

(Expresado en miles de sucres)

CORRIENTE:

Sobregiros Bancarios 75,077
Obligaciones Bancanas v Financieras 79,848
Cuentas y Documentos por Pagar - 1,753,171
Pastvos Acumulados 41.326
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,949,422
Obligaciones a Largo Plazo 11,654,935
PATRIMONIO:

Capital Social 20,000
Aportes Futura Capitalizacion 1,264,708
Reserva Legal 37,103
Reserva Facultativa 247,607
Reserva por Revalonzacion del Patrimonio 6,041,290
Reexpresion Monetaria 4,597,282
Resultados del Ejercicio 72,677
TOTAL PATRIMONIO 12,280,667
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 25;33 5,024

(*) Ver notas a los Estados Financieros



COLAS Y COLAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)

\'entas Netas 10,013,566
Costo de Ventas 9.970,921
Utilidad Bruta | 42.645

Gastos de Operacion

(astos de Administracion 1.039,379
(Gastos de Ventas 987,534
Otros costos operativos 1,896,489

3.923.402
Utilidad Operacional -3,880,757

Otros Ingresos (Egresos) - Neto

Otros Ingresos 4,018,822
Otros -24.062

3,994,760
Utilidad antes de Participacion e Impuesto 114,003
Participacion Trabajadores 17,100
Impuesto a la Renta 24,226
Utilidad Neta 72,677

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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COLASY COLAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto utilizrado en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicién de Acciones
Compra de Activos Fijos
Efectivo neto utilivado en actividades de Inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cancelacion de obligaciones
Obtencion de financiamiento
Distribucién de resultados
Flujo de efectivo provisto por actividades de Financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO NETO AL FIN DEL ANO

(¥) Ver notas a los Estados Financieros

7.198.505
-15.667.090

-$.468.585

-19.678
-139.466

"'l ”ll “

-234.587
8.870.818
-10.827

8.625.404

3.571




COLAS Y COLAS S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)

UTILIDAD NETA 72,677

PARTIDAS QUE NO ORIGINAN DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Depreciacion 229,390
ProvisiOn de Beneficios Saciales 41,326
Otros 2,176
272,892
345,569
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por Cobrar -476,903
Inventarios 6,350,072
Gastos Pagados por Anticipado 53,629
Otros Activos -6,908
Cuentas y Documentos por Pagar . -2,029,506
Pasivos Acumulados -4,394
-828 143154
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION __-8468,585

(*) Ver notas a los Estados Financieros




1.

COLAS Y COLAS SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresadas en miles de sucres)

OBJETIVO DE LA COMPANIA
La compafiia COLAS Y COLAS S.A. se constituyd en la Republica del Ecuador el 21
de Marzo de 1984, teniendo como objeto social el dedicarse principalmente a la
elaboracién de productos, distribucién y ventas de bebidas carbonatadas efervescentes,
citricas, en cualquier tipo de envases.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
A continuacién se resumen los principales principios y/o pricticas contables seguidos
por ia compafiia, en la preparacién de sos estados firanciems conforme principios de
contabilidad de general aceptacion y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

BASES DE PRESENTACION
Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de conformidad con los

prncipios y practicas de contabilidad establecidos por la Superintendencia de
Compatlias del Ecuador, coincidiendo dachos principios en los aspectos impartantes con
principios de contabilidad de general aceptacién.

Los principios contables se basan en el principio del costo histérico modificado en lo
que se refiere a los activos y pasivos mo monetarios, incluyendo al patrumonio por el
efecto de la aplicacién del sistema de correccién monetaria, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes.

a) Inventarios
Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisicién y/o produccion, el
costo ha sido determinado sobre la base del método promedio. Los iventarios en
transito en caso de existir, son valonzados mediante la 1dentificacion especifica de
cada partida, incluyendo costo segin factura, mas gastos de importacién. La
compafiia no corrigié sus inventarios por cuanto con dicho efecto excedian el valor de
mercado.

b) Inversiones
Las mversiones se presentan a su cos#o de adquisicion considerando los efectos de la

aplicaci6n del sistema de correccion monetaria. sin exceder su valor de participacion
proporcional.



¢) Propiedad, Planta y Equipos
Las propiedades y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicion mas los
efectos por la aplicaciom del sistema de correccion monetaria, cuyo cdlculo ha sido
revisado por auditoria externa, segun lo dispuesto por la Ley de Régimen Tnbutano
Interno.

d) Depreciacién
La depreciacion es calenlada sobre los valores originales més las revalorizaciones
efectuadas, en base al método de linea recta, en funcién de la vida util estimada de
los respectivos activos, Ia cual oscila entre 5 y 20 afios.

e) Mantenimiento, Reparsciones, Renovaciones y Mejoras
Los gastos demanMyrenovacmnesengemmlsecargmahcuentade
Propiedades, Planta y Equipos, mientras que los reemplazos , reparaciones,
mantenimiento y otros conceptos que no extiendan la vida utl de los activos se
cargan a la cuenta de gastos de operaciones cuando se incurren.

) Participacion Trabajadores ¢ Impuesto a 1a Renta
La compafiia en caso do geicous atilidades esta sujeta al pago del 15% por concepto
de participacién a trabajadores, y 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a

disposiciones legales vigentes.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 1996, el saldo de esta cuenta comprendia lo sigutente:

Agencias 1.143.813
Clientes varios 449.313
Empresas e Instituciones 187.873
Vendedores y ayudantes 389.651
Total Clientes 2.170.650
Otras Cuentas por Cobrar

Deudores varios 363.050
Cheques Protestados 171.879
Otros 208.980
Total Otras Cuentas por Cobrar 743.909
Total Cuentas y documendos por Cobrar - Neto 2.914.559

4. INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre de 1996 comprendia:

Materia Prima 868.438
Productos terminados 151.226
Envases en stock 2.009.981
Envases en poder de clienies 18.298.168

Total 21.327.813




‘BUIING BjIONPNE Jod 0pRSS204da1 9N} OO YN
‘Ole |9 FWRIND sepezZieds ssuonisinbpe sey vird suoviodoid | A
‘03U (9 Jod opeoliand 9,91 '9Z 18P *0IDU} @ 92N ‘9881 OYR o J0d SOofy soAloR ens sBa.09 vivd ‘vjyediuod BT

€09°89¥'T LOL'SLE 9LY'T 001°Z¢- 09L°6L7T O\ - IVIOL
1LL198- 016'8LI- 06€°622- TLFESH- spYIIm Y Hepspada(y
PLEOCET LL'LSY 9L1'T 06T LET TSTEELT OPURLIOTBAIY 0180)) I8I0]
SEEHOS'T LL9LSH 9.1°C | SSF'PIeY SERPDUOIA UPPINLI0D)
9£0'9Z8 ¢ 0 06T°LET OFL 889 00 0],
0} 86069 SIELS £8L°11 82198U A sdjqeniy
0z 220°019 SIE LS LEE'L99 SONOIYIA
a4 c16'¥ 20X, sodinby 4 mermunbey
> €00°ZH1 06T LET E1L'Y 83U019BISY] 2 BOIIIPH
L ] 96 TI-1t YIIVLIINOW S$OVLO SANOIDIQY S6UI-1¢
TV 30Q1YS NOIJDOIYAQD MNASRISALY TV OQ1Vvs

U5 BRSISUOD HUITO BIS3 IP OPIES [ “9661 9P 1qWSION 9P (€ TV
804INOF A VINV'Id ‘AVAAIdOUd 'S




6. OTROS ACTIVOS

A Diciembre 31 de 1996 comprendia:
Gastos de Publicidad 132.520
Amortizaciéon Acumulada (26.504)

Total 106.016

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

6 A Diciembre 31 de 1996, comprendia:
Proveedores
Milantop 638.931
Taensa 317.767
Cridesa 190.453
Baloru 31.925
Otros 35.623
1214699
Otras Cuentas por Pagar
Impuesto a los consumos especiales ICE 367.751
Impuesto al Valor Agregado 75.968
Retenciones en la Fuente 34.128
Crown Cork del Ecuador C.A. 45.171
Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. 15.454
538.472
Total Cuentas y Documentos por Pagar 1.753.171
8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
. A diciembre 31 de 1996 el saldo de esta cuenta estaba formado por:
Préstamos de accionistas 4.924.714
Compaiifas Relacionadas
Embotelladora Bebidas Citricas 2.402.645
Cervezas Regionales 406.266
Armonia 35.133
2.844.044
Depositos por Envases 2.087.279
Envases en Préstamos 1.765.487
Otros 33.411

Total 11.654.935




9. CORRECCION MONETARIA | |
La legislacién vigente establece la aplicacion del sistema de correccion monetaria por

inflacién para activos y pasivos no monetarios, utilizando para dicho efecto el indice de
ajuste publicado por el Inec.

El ajuste de los activos no monetarios se lo efectiia incrementando el valor de dlchos
activos teniendo como contrapartida la cuenta patrimonial de Reexpresion Monetaria, el
ajuste de los pasivos no monetarios a excepcién del patrimonio, se lo realiza
incrementando el valor de dichos pasivos, teniendo como contrapartida la cuenta de
Reexpresion Monetaria.

En el caso del patrimonio, el ajuste del capital y reservas se registra con un débito a la
cuenta Reexpresién Monetaria, teniendo como contrapartida la cuenta de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio. Las utilidades o pérdidas acumuladas se ajustan
incrementando el valor de las wismss, teniendo como contrapartida la cuenia de _
Reexpresion Monetaria.

El saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria y de Reserva por Rev_aloﬂzacién
del Patrimonio pueden ser utilizados parcial o totalmente para absorber pérdidas o para
aumentos de capital.

El saldo deudor de Ia cuenta Reexpresion Monetaria puede ser compensado primero con
la cuenta de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, y luego con los resultados
acumulados o del ejercicio, la compensacién con resultados del ejercicio generara un
credito tributario del 20% para efectos de la declaracién del impuesto a 1a renta de la

compaiiia.
10. EVENTOS SUBSECUENTES

Alafechadeenﬁsiéndelpresenieinfme,nohaneﬁsﬁdohechoswquea
criterio de 1a Gerencia, pudiesen tener efectos significativos sobre los estados financieros

de la compaiiia.




