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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Señores Accionistas de 
COLAS Y COLAS S.A. 

He auditado el balance general adjunto de la Compañia COLAS Y 
COLAS S.A., al 31 de diciembre de 1994, los correspondientes 
estados de resultados, evolución del patrimonio y flujo de e- 
fectivo que le son relativos por el año terminado en esa fe - 
cha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Gerencia de la compañia. Mi responsabilidad consiste en ex 
presar una opinión de los mismos en base a mi auditoria. 

Esta auditoria se efectuó de acuerdo con normas de auditoria 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que se plani- 
fique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener 
una seguridad razonable que los estados financieros estan li- 
bres de errores importantes. Una auditoria incluye, en base 
a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta 
las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye 
también, la evaluación de los principios de contabilidad uti- 

lizados, disposiciones legales emitidas en la República del 
Ecuador, asi como las estimaciones significativas efectuadas 

por la Gerencia, asi como la evaluación de la presentación de 
los estados financieros tomados en conjunto. Considero que 
mi auditoria proporciona una base razonable para expresar una 
opinión. 

En mi opinión, los estados financieros mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situa - 
ción financiera de COLAS Y COLAS S.A., al 31 de diciembre de 
1994, los resultados de sus operaciones, evolución del patri- 
monio y flujo de efectivo, por el año terminado en esa fecha, 
de conformidad con principios de contabilidad generalmente a- 
ceptados y promulgados por la Superintendencia de Compañias - 
del Ecuador. 

Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributa- 
rias por parte de COLAS Y COLAS S.A., al 31 de diciembre de - 
1994, requerida por disposiciones legales, se emitirá por se- 
parado.    

  
   
Guayaquil, 
Mayo 18 de 1995. 

  

SC-RNAE $ 100. 

Reg.Cont.8633.



COLAS Y COLAS S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

ACTIVOS 
(Expresado en miles de sucres) 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja Bancos 

Cuentas por Cobrar 

Inventarios _ Netos 

(Nota 3) 
(Nota 4) 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

Inversiones 

Propiedad, Flanta y equipo (Nota 5) 

Costo 
Revalorización 

TOTAL COSTO Y REVALORIZACIOÓN 

Depreciación Acumulada, Costo 
Depreciación Acumulada, Revalorización 

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO : neto 

ACTIVOS DIFERIDOS 

0 E S 

Ver Nota a los Estados Financieros . 

47633. 
4.456” 607. 

11.099"593. 

15.5607”833. 
A AA A A e e e a e o 

A A A A A e e e 

7457383. 
1.920”478. 

2.665"861. 

(238345) 
(1.201”610) 

(1.439*955) 

16.8217585.



COLAS Y COLAS S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

PASIVO Y PATRIMONIO 

(Expresado en miles de sucres) 

PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros Bancarios (Nota 6) 
Obligaciones Bancarias (Nota 7) 

Documentos por Pagar 

Cuentas por Pagar (Nota 8) 
Pasivos Acumulados 

TOTAL FASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Depósitos por Envases y Jabas (Nota Y) 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital 
Reservas 

Aportes Futuras Capitalizaciones 
Reserva por Revalo. Patrimonio (Nota 10) 
Utilidad presente Ejercicio 

Reexpresión Monetaria (Nota 10) 

TOTAL DEL PATRIMONIO, NETO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver Nota a los Estados Financieros . 

345896. 
5457941. 
997481. 

5.197”199. 
405.831. 

6.594” 348. 

2.531” 389. 

207000. 
1707846. 

1.2647”708. 
3.5657”868. 

547749. 
2.619*677. 

7.6957848. 

16.821”585.



COLAS Y COLAS S.A. 
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

(Expresado en Miles de sucres) 

VENTAS NETAS 

COSTOS DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos Administración 
Gastos de Ventas 

Gastos Financieros 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 

UTILIDAD EN OPERACION 

OTROS INGRESOS 

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

250% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ver Nota a los Estados Financieros. 

10.555*361. 

(6.896 392) 

3.658"969. 

2.046"654. 
1.4917743. 

68415. 

3.606"812. 

52157. 

33" 724. 

85881. 

(12882) 

712999. 

(18250) 

54749. 
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COLAS COLAS $, A. 

ESTADO DE CAMBIO EN El PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

(Expresado en miles de sucres) 

  

CAPITAL APORTES PARA RESERVA POR 

SOCIAL RESERVAS AUMENTO DE REVALORIZACION — UTILIDADES REEXPRESION 

CAPITAL DEL PATRIMONIO  — ACUMULADAS MONETARIA TOTALES 

Saldo al 31 de Diciembre 20,000 106,158 1,264,708 2,577,717 52,366 606,179 4,627,128 

de 1993 

Ajuste por Corrección Monetaria 983,151 988,151 

Ajuste por Correccion Monetaria (52,366) 2,013,498 2,013,498 

Transferencia de Utilidad 52,366 

Ajuste 12,322 12,322 

Utilidad del Ejercicio 54,749 54,749 

Saldo al 31 de Diciembre 20,000 170,846 1,264,708 3,565,868 54,749 2,619,677 7,695,848 

de 1994 DS ES a NS OS OS 
  

Ver notas a los estados financieros.



COLAS Y COLAS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 
( Expresado en miles se sucres) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION : 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empl. 

Efectivo neto utilizado en 
actividades de operación : 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
INVERSION -: 

Compra de Acciones 
Compras de Activos Fijos 

Efectivo Neto utilizado en 

Actividades de Inversión : 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO -: 

Obtención de préstamos 

Efectivo neto Provisto por 

Actividades de Financiamiento : 

Disminución Neta en Efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Ver Nota a los Estados Financieros . 

7.855"563. 
(11.098"575) 

(3.243"012) 
— A 

(117488) 
(29589) 

(417077) 

3.214”626. 

3.214”626. 

(697463) 

747096. 

47633.



COLAS Y COLAS S.A. 
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA 

Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO NETO UTILIZADO EN 
ACTIVIDADES DE OPERACION 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

( Expresado en miles de sucres) 

UTILIDAD NETA 54749. 

Partidas de conciliación entre utilidad 
neta y el efectivo neto provisto 

por actividades de operación : 

Depreciación 135555. 
Provisión Impuesto a la renta 18250. 
Provisión 15% trabajadores 12882. 
Otros (543) 

TOTAL > 220893. 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS - 

Cuentas por Cobrar (2.7133"522) 

Inventario (1.847"698) 

Activos diferidos 990083. 
Gastos Acumilados 127232. 

TOTAL z (3.463905) 

EFECTIVO NETO OTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 1 (3.243"012) 

Ver Nota a los Estados Financieros . 

 



COLAS Y COLAS S.A. 
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

ASPECTOS OPERATIVOS > 

CONSTITUCION DE LA COMPAÑIA 

La compañía “COLAS Y COLAS S.A.” , 8e constituyó en la 
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, el 21 de Marzo 
de 1984, con un Capital Social de un Miilon de sucres  (5/. 

1000.000), cuyo objetivo principal era el dedicarse a la 
elaboración de productos, distribución y ventas de bebidas 
carbonatadas efervescentes, citricas, en cualquier tipo de 
envases. 

Actualmente la Compañía dispone de un Capital Social 
de Veinte millones de Sucres (S/. 207—000.000). 

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES. 

A Continuación se resumen los principios y/o prácticas 
contables seguidas por la compañia, en la preparación de 
sus estados financieros conforme principios de contabilidad 
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en 
la República del Ecuador. 

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS . 

Los Estados Financieros de la compañia han sido preparados 
sobre la base del convencionaliasmo histórico, modificada 
por la aplicación del sistema de corrección Monetaria de 
conformidad con disposiciones legales vigentes en el país, 
tal como se indica en la nota 10. 

INVENTARIOS. 

Los inventarios se encuentran registrados al costo de 
adquisición yo producción, contemplando los efectos de la 
aplicación del sistema de corrección monetaria sin exceder 

su valor de mercado. El costo ha sido determinado sobre la 
base del método promedio. Los inventarios en tránsito se 
encuentran valorizadoa mediante la identificación 
especifica de cada partida, es decir, costo según factura 
mas gastos de importación.



d.- 

e.- 

ACTIVOS FIJOS. 

Los activos fijos están presentados considerando los 

efectos del ajuste por corrección monetaria,tal como se 

explica en la nota $10, la misma que fue revisada por 

auditoria externa . 

Las ganancias o perdidas por retiros o ventas de los 

mismos, y las reparaciones y mantenimiento se incluyen en 

los resultados del ejercicio en que se incurren. Las 

mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los 

activos reemplazados, son retirados. 

La depreciación de estos activos es calculada sobre valores 

originales mas las revalorizaciones efectuadas en base al 

método de línea recta, en función de la vida útil estimada 

de los respectivos activos, que oscila entre cinco y 

sesenta y seis años. 

  

De conformidad con disposiciones legales, la compañia 
paga a aus trabajadores una participación del 15% sobre las 
utilidades del ejercicio antes de impuestos, y es política 
de la compañia efectuar la provisión correspondiente a esta 
tasa. 

IMPUESTO A LA RENTA. 

De acuerdo con la ley de régimen Tributario Interno , la 
utilidad impositiva de la compañia, esta gravada a la tasa 

de 25% en base a la cual se efectúa la provisión 
correspondiente . 

ACTIVOS DIFERIDOS.. 

Representado por el rubro de publicidad y propaganda se 
amortizan de acuerdo al método de linea recta y a 5D años 

plazo. Este diferimento se lo efectúa tomando en cuenta que 
las promocionea de logs productos en el mercado se lo 
efectúa a largo plazo. 

Además, estos regalos y degustaciones se basan en las 
promociones de líquidos y envases, propaganda cuyos costos 
no van a ser recuperables, razón por la cual la compañía 

optó por no realizar la correspondiente Corrección 
monetaria, pues será absorbido a gastos en los ejercicios 
futuros y se trata además de un activo no vendible o 
transferible.



3.- CUENTAS POR COBRAR. 
Las cuentas por Cobrar 

consistían en 

Agentes 

Clientes 
Colegios y Escuelas 

o Cuentas por cobrar Envases 

0 Agentes 

Clientes 
Colegios y Escuelas 

) > Ss p [A 

Accionistas 
Deudores Varios 
Otros 

TOTAL z 

0 4.- INVENTARIOS 

al 31 de diciembre de 1994 

8]
 967728. 

3"801. 
248027. 

5917692. 
5467 632. 

27956. 

3913. 
2-368”980. 

93”878. 

Los Inventarios al 341 de Diciembre de 1994, 

O Productos Elaborados 
Materias Primas 
Equipos de Refrigeración 
Envases de Stock 
Provisión por Obsolecencia de Invent. 

Y TOTAL -: 

848"556. 

1.141”280. 

2.466" 771. 

4.456" 607. 

consistian en; 

76"516. 
1.147”364. 

437794. 
9.865" 332. 

(337413) 

11.099.593. 

   



5.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Las Propiedades Planta y Equipo. 

Al 31 de Diciembre de 1994 

(en miles) 

ACTIVOS SALDO AL ADICIONES RETIROS CORRECION SALDO AL 
AL COSTO 31-12-93 MONETARIA 31-12-94 

Maquinarias y Equipos 13,454 (8,541) 4,913 

Vehiculos de Reparto 628,153 38,130 666,283 

Muebles y Enseres 69,474 69,474 

Edificios e Instalaciones 4,713 4,713 

TOTAL COSTO 715,794 38,130 (8,541) 745,383 

REVALORIZACION 1,658,438 262,040 1,920,478 

TOTAL COSTO Y REVALORIZACION 2,374,232 38,130 (8,541) 262,040 2,665,861 

DEPRECIACIONES ACUMULADAS (1,258,385) (135,555) (46,015) (1,439,955) 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO 1,115,847 (97,425) (8,541) 216,025 1,225,906 

LA COMPANIA UTILIZO EL INDICE DEL 24,5 % PARA CORREGIR LOS ACTIVOS FIJOS Y EL PROPORCIONAL PARA LAS 
ADICIONES DEL ANO. ASI MISMO AUDITORIA EXTERNA REVISO LOS CALCULOS DE LA CORRECCION MONETARIA. — 

A -



6.- 
| 

SOBREGIROS BANCARIOS : 
Corresponden a obligación en moneda nacional por concepto 

de sobregiro Bancario otorgado por el banco de Guayaquil . 

A Diciembre de 1994 el sobregiro Bancario ascendía a 

S5/. 345896. 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y DOCUMENTOS POR PAGAF 
OBLIGACIONES BANCARIAS : 

Banco de Guayaquil. 2507000. 
Obligación en Moneda Nacional a 30 días 

plazo al 50% interés anual. 

) 0 817343. 

Obligación en Moneda Nacional a 180 

días plazo, al 36% interés anual. 

EILANBANCO 2147598. 
Obligación en Moneda Nacional a 30 
dias plazo, al 44 % interés anual 

TOTAL : 5457941. 

Garantizadas con la firma de los principales 
de la compañia. 

CUENTAS POR PAGAR . 
A1 31 de Diciembre de 1994 comprendía lo siguiente 

| 

RES : £ 1.158"286. 
Crown Cork del Ecuador 567000. | 
Cridesa 98133. 
Milantop 6587" 290. 
Pastelesa 2047808. 
Tacoensa S907"418. 
Otros 417637. 

VARIOS ACREEDORES 4.038”913. 
Cervezas Regionales 1107000. 
E.E.E. 347474. 
Agua Potable 77287. 
Bebidas Citricas 3.077*954. 
Maquinarias y Vehículos 2507405. 
impacto Publicidad 47400. 
Accionistas 3257970. 
Otros 2287423. 

  

TOTAL -: 77199. 

   



8. - 

10.- 

12. 

DEPOSITOS POR ENVASES Y JABAS . | 
Corresponden a valores depositados por los clientes como 

garantía a la entrega de envases y Jabas que hace la 
compañía para desarrollar sus operaciones. 

Debido a la naturaleza de dichos depósitos, y a su 
disponibilidad a efectivización, se encuentra registrado 
como pasivo a largo plazo. 

Al 31 de Diciembre de 1994 comprendia lo Piguiónte: 

Depósitos por Empresas | 1.326"485. 
Envases en Préstamo ¡1.204*304. 

TOTAL: 12.531"389. 

| 
CORRECCION MONETARIA. | 

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se 
encuentra en vigencia la aplicación del sistema de 
corrección Monetaria, el cual tiene por objeto reexpresar 

contablemente las partidas no monetarias del balance 
general cuyo valor en libros es susceptible de ser 

diferente al valor de mercado. En cumplimiento ¡de estas 

disposiciones la compañía ajustó Inventarios, Pagos 
Anticipados, Inversiones, Activos PFPijos y cuentas de 
patrimonio mantenidos al 31 de Diciembre de 1994. El 
porcentaje de ajuste es determinado sobre el indice 

nacional de precios al consumidor (INEC), el mismo que 

registró al 30 de Noviembre de 1994 un efecto inflacionario 
de 24,5% 

| 
Él valor del ajuste en el caso de los activos, se registra 
como un mayor valor de los mismos, con crédito a la cuenta 
de reexpresión monetaria y en el caso de patrimonio, con 

cargo a la cuenta reexpresión Monetaria y crédito a la 
cuenta de reserva por revalorización del patrimonio. 

COMPAÑTAS RELACIONADAS. 

A1 31 de Diciembre de 19094, la Compañía en concepto de 
servicios recibidos por producción de bebidas a “BEBIDAS 
CITRICAS 5.A." Comprá por los mismos, la suma de 
S5/-4.721 "937. 

EVENTOS SUBSECUENTES. | 

Entre el 31 de diciembre de 1994, y la fecha de elaboración 
del presente informe (Mayo 16/94), no se han producido 
eventos que en opinión de la administración de la compañia 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros. |



Ing. Ricardo Valencia Cobos 

AUDITOR INDEPENDIENTE 

CASILLA 10736 

  

GUAYAQUIL. ”“ ECUADOR 
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Señores Accionistas de 
COLAS Y COLAS $S.A. 
Guayaquil-Ecuador 

1.- He auditado el balance general adjunto de COLAS Y COLAS 
S.A. al 31 de Diciembre de 1993, los estados de resultados, 
de cambios en el patrimonio de accionistas y flujo de 

efectivo, que le son relativos por el año terminado en esa 

fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
administración de la compañía. Mi responsabilidad consiste 
en expresar una opinión sobre dichos estados financieros 

basados en mi auditoría. 

2.- Esta auditoría fue practicada de acuerdo con normas de 
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren 

que se planifique y ejecute la auditoria de tal manera que 
7] pueda obtenerse una seguridad razonable que los estados 

financieros están libres de errores importantes. Una 
auditoría incluye en base a pruebas selectivas, el examen 

de las evidencias que soportan las cifras y revelaciones 
de los estados financieros; incluye también la evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones 
legales emitidas en la República del Ecuador, y las 
estimaciones significativas efectuadas por la 
administración, asi como la presentación de los estados 
financieros tomados en su conjunto. Considero que mi 
auditoría proporciona una base razonable para expresar una 
opinión. 

3.- En mi opinión, los estados financieros mencionados en el 
primer párrafo, presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de COLAS Y 
COLAS S.A., al 31 de Diciembre 1993, los resultados de sus 
operaciones, de cambios en el patrimonio de accionistas y 

flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
O Conformidad con principios de contabilidad generalmente 

aceptados y disposiciones legales emitidas en la República 
de Ecuador. 

4.- Mi opinión sobre el cumplimiento de obligaciones 
tributarias por parte de COLAS Y COLAS S.A., al 31 de 
Diciembre de 1993, requerida por disposiciones legales, que 
se emitirá por separado. 

Guayaquil, 
Julio 12 de 

Rrcmdo 
Ing ares 

        


