INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN 5. A, JUNSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN 5.4, ("La-Compafifa™) fue constituida el 30 de didembre
de 1983 en el Cantdn de Guayaguil, la Compafiia es de nadonalidad ecualoriana con
domicilio principal en la cudad de Guayaquil, ¥ se dedica al procesamiento de harina de
pescado ¥ actividades de pesca.

Los estados financieros por &l afo terminado 2 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y serdn puestos en consideracion de fa
Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva,

La direccidn domiciliara en donde la compafia desarmolla sus  actividades
administrativas se ubica en la provincia de Santa Elena Chanduy - Ecuadar,

La informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Administracicn de la Compadia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financeros de INDUSTRIAL
PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA, han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcienal de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacon en e
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieres han sido preparados sobre las
bases del costo historico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado én la fecha
de valoracidn, independienternente de gi ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

#l estimar el walor razonable de un activa o un pasivo, la Compafnia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.
El valor razonable a sfectos de medicibn y o de revelacion en los estados
financierps, s& determina schre una base de este tpd, excepto por las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pera no Son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de [a NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.



Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los iInsumos para la medican del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen @ continuacion:

Nivel 1: Son précios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivas idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que
cean observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a 1os estados financierss estan expresados en U.S.
délares completos, excepto cuando se especifigue o contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciin de estos estados financeros.

2.4 Propledades, plantas y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Medicion en e momento del reconocimiento - Las partidas de
Propiedades, plantas v equipos st miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades, plantas y equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos fos costos directamente relaclonados con i3
ubicacion y la puesta en condiclones de funcionamianta,

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimienio
inicial, las Propiedades, plantas v equipos son registradas al costo menos
la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deteriore de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en
el periodo en gue se producen,

Método de depreciacion y vidas dtiles - B costo de Propiedades,
plantas v equipos, se deprecia de acuerdo con & método de linea recta.
La vida 0t estimada v métodos de depreciacion, son revisadas al final de
cada afo.

A ml.fnuuddn, se presentan las principales partidas de propledades y las
vidas Utiles utilizadas en el cdlculo del gasto por depredadon:

Wida til
Rubros (en afios)
Edificia 20
Muenles v enseres de oficina in
Equipos de oficina 10
Magquinana y Equipo 10
Vehiculos 1
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Propiedades, plantas y equipos - La utilidad o
perdida que surja del retirc o wventa de un activo del rubro de
Propiedades, plantas v equipos, es calculada como la diferencia. entre 2



precio de venta y & valor en libros del activo y reconocida en ot
reSURBd0E.
1.5 Impuestos = El gasto por impuesto 2 2 renta representa (s swma del impuesto 3
la renta por pagar corrients v & impuesto difendo.

2.5.1 Impuesto corriente - 5¢ basa en la utiidad gravable [fributana)
registrada durante el afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las parbdas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del Impuesto corniente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.5.2 Impuestos diferidos - 5e reconoce sobie las diferencias temporaras
determinadas entre el valor €n libros de los activos ¥ pasivos Incluidos en
los estados financieros y =us Dases fiscales, Un pasivo por impuesta
drendo S reconoce generaiments para [odas |as diferencias temporanas
imponibles.

Un activo por impuestc diferido se reconoce por todas las diferencas
temporanas deducibles, & b medda en que resulte probable que Lo
Compafiia cisponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

El imparte &n libkos de un acthvo por impuestos diferidot debe someterse
@ rovimon ol final do cada perodo sobre &l gue e informe v e debe
reducir, @0 b medida que astime probable gue no dispondrd de suficente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitic Que se
recupera la totalidad o una parte del activo,

2,53 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconpcen como ingreso o
gaskn, v son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgsdo de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado
Ya 588 #n otro resultado integral o directamentes én @l patrimonia, en cuyo
caso & impuesto también se reconove fuers del resultade; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios. Ademas, fos
pasivos por impuesto diferido no =& reconocen s la diferencia temporal
surge del reconoamiento inical de ta plusvaila.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando I3 Compahia bene una obligacdn presente
(ya sea i=gal o implicita) como resultano de un SUCesD pasado, es probable gue
2 Compafia tenga gue desprenderse de recursas eoondmicos, para cancelar iz
obligacidn, ¥ pusde hacerse una estimeciin Nable del importe de ks obligacdn,

B importe reconocido como provisidn debe ser @ major  estimacon del
desembolso necesario para cancelar fa obligacidn presente, al final de cada
periodo, tenlendo en cuenta l0s riesgos y las incertidumbres correspondientes.

1.7 Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcldn daol 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, eegun lo establecido por la legisiacidn ecuatorfana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos oe ventas =n funcidn de |a labor de la persona
acresdora de este beneficio.

- |-




2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo 2 la legistacion
vigente en e Ecuadar

1.8 Reconocimiento de ingresos - S reconocen &0 melacion a jos 5 criterios
emablecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contrates con Clientes, que son los siguientes:

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras précticas tradicionales del negocio) vy s&8 comprometen a
cumplic con sus respectivas obligaciones,

B) la entdad pusde identficar los derechos de cada parte Con respecto & 08
DRENES O SETVICIOS B Translenir,

¢} & entidad puede wentificar las condiciones d& pago con respecio 3 los henes
O SErvicios A transfenr,

d} & comnrate tiene fundamento comerclal (es dedir, 56 espera gue of nesgo,
calendario o Importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien
como resultado del contrato), v,

@) es probable que la entidad recaude la contrapreslacdn @ la gue tendrd
derecha & cambio de los bienss o servicios gue se transferindn al chente.

1.8.1 Ingrexox por vents de mercaderias- Lo Compaliia genera Sus Mmgresos
por &l procesamiento de harina de pescado, y sactividades de pesca.

1.9 Costo y Gastos - 5 registran al costo histérico y a8 reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue s# efectie e pago, v &8
registran en 2! periodo més cercano en el que se conpcen,

2.10 Instrumentos financleros - Los actives v pasivos financieros se reconocen
cuando una Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumanto.

Los acivos y pasivos financieros se miden inicdaimente al valor raronable. Los
COSl0S O Iransaction Gue son directamente airibuibles & |8 sdguesicidn o emison
de ativos y pasivos linanceros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor rafonable con camibio en ot resultados) se agregan o
deducen oel valor razonable oe los activos © pasivos financieros, cuando sea
aproplade, a momento del meconocimiento inioal, Los costos de transaccion
directamente alribuibles a |3 adguisicidn de actives ¢ pasivos Financiercs
designados al walor ragonable con cambio én |05 FESUlB00S 5B FeconoceEn O
inmediato en el resultado del periodo

2.11 Activos financieros - Se clasfican dentro de las siguientes categorizs: efectivo
y bancog ¥ cuentas por cobrar, a8 cuales s= miden ol costo amortizado utilizando
el miétodo de la tasa de interds efectiva.  La dasificacidn depende de |a
naturaleza y propdcito de los actives financeros ¥ 8¢ determina al momento del

Todas lss compras o wentss regulzres de activos financieros son reconocdas v
dadas de baja 2 la fecha de Ia transaccidn, Las compras o ventas regulares son
todas aguellas compras o venlas de activos financlefod que réquieran la entregs
de activos dentra del marco de tiempo establecida por una reguladén o acuerda
en &l mercada.
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Método de la tasa de interés efectiva - Es un mélodo de calculo d=l costo
amaortizado de un instrumento financiero v de imputacion del ingreso financiern a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es la tasa de descuento
fue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar & por pagar estimados
(induyendo comisiin, puntos bisicos de inlereses pagados o recibidos, costos de
transaccidn y otras primas o descuenios que estén noudos =n o cdiculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiers
o, cuando ses adecuado, an un periodo MAs corto, con &l importe neto en libros
en &l reconocimiento inicial.

2.11.1 Efective y bancos - Incluye aquellos activos financleros Bguidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, gque se pueden transformar
rapidamente en gfecive en un plazo inferior o tres meses.

2.11.2 Cuentas por cobrar - Son actives financieros no dervados con pagos
fijos o determinatdes, que no cotizan en un mercado activo, & indluyen
clientes comerciales, compsfiias relaclonas ¥ otras cusmtas por cobrar,
las cusles son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientas.

El periodo de crédito promeadio que otorga la Compaiia sobre [a venta de
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Despuits ded reconocimiento inicial, a8 valor razonable =& miden al costo
amartizado utiizando & método de la tesa interés efectivo, menos
cualquier deteriors.

Las cuenias por cobrar inCluyen una provision para reguor su valor al og
probable realizacon. Esta provision se constituye en funcidn de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar
inicando e reconoCimants de la referida provisign para aguellos
importes vencidos 91 dias en adelante, para lo cual, la Gerencia
Financier2 evalla mensualmente las condiciones Nnancieras reales de
cada chente, asi como a existencia de garantias reales.

Adiconalmente s¢ considera gue |os importes antigucs que son por
clientes de la Unea no s¢ constituye provisidn alguna por cuanto
cofrespondén a wvalores gue serén recaudados y  postericrmente
trangferidos & la Unea, y en & caso de ser de dificll recuperacion se
procederd & su compensacidén con cuentas entre Compafias Relacionadss
sin afectar los resultados de la entidad.

2.11.3 Inventarios: Registra Los inventarios se presentan al costo histirico,
utilizando & método de costo promedio para la imputacion de las salidas
de dichos inventanos. El saldo dal rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios. Asi mieme corresponde al valor de-los pagos de obras
pendientes por Equidar a los dientes,

2.11.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son
probados por detecioro de valor al final de cada periodo sobre el cusl se
informa. Un actwo financiera estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del defenorg como consecuencia de uno o Mas eventos gQue
hayan ocumido despues del reconocimiento inGal del actve v Ios fujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han wvisto
afectddos.




smporte
activo, descontados a la tase de interés efectiva onginal del activo

El valor &n libros del activo finantero se reduce por la pérdida por
deterigro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambics en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en ¢l estado de resultados.

.13 Paslves financieros - Los instrumentos de deuda son dasficagos omo

2.13

passves financems de conformidad con la sustancia del scuvendo confractual.

Los pasivos finsncieros se Clasifican COMo pPasivD COMENE 38 MeNcs gue la
Companiia tenga derecho ncondiconal de diferir ¢l pago de la obligacon por o
menns 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de Interds efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo
largo ded periodo relevante. La tasa de interés efectiva @6 1a tasa de descuento
que iguala exactamente 108 Mujos de efectivo por cobrar o por pagar {induyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recihidos que forman parte de la tasa
de interés efectiva, los costos de trarsaccion y ofras primas o descuentos)
estimados a2 1p g0 de b vida esperada del pasivo Minanciero (o, cuanda sea
adecuado), en un peniodo mas corto con o importe neto en libros en el
momento de reconpoimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financiergs, no dernvados con pagos
fijos o determinablés, gque no cofizan en un mercado activo. Incluyen
importes pandientes de pago a compafias relacionadas vy proveedonts
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
locales y companias relacionadas por la compra de bienes y senicios g5
de 45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento inkcial, a wvalor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de intends efectiva.

1.12.2 Baja de un pasive financiero - La Compafila da de baja un pasivo
financiers =i, ¥ solo &, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Estimaciones contables - La preparacidn de los presentes estados financigros
o conformidad con NIIF reguiere que la Administracidn realice  ciertas
ostimaciones y establexca algunos supuestos inherentes a |l actividad
econdmica de la Compafiia, con & propésito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estades financieros.
En opinion de ta Administracidn de la Compafila, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Negar a dferr de sus efectns finales,

Las estimacanes y jucios subyacentes S¢ fevsan sobfe una Dase regular. Las
revisiones 3 [as estimaciones contables se reconocen en el periodo de 12 revision
¥ periodos futures st la revisibn afecta tanto al periodo actual como 2 pericdos
subsaCLentes.

Z.14 Normas nuevas ravisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compafiia

no na aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Finandera




= NIIF ¥y Nommas Inlernacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas gue
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulg Efectivas a partir de

Aclara pue el impuasin sabre |3 renta oe los dhaderdos sober
Instrumenilos financoros casificados comi capdal debe

MIL 12 FECONGERFES de BCLETTE Con donde se reuomockeran las

UErmACGET T ereniie pasaton fus gevserarsn ol

dpinbaphies. (Meporss amoles oo 201%-301T) 1 de enero 3019
NIC 19 Bciaran la cortabilidad de fas modificaciones, rediacCones ¥

ligurdacksnes del plan de beneficios dslinidos. 1 i enero 2019

ficlars gue, #1 un predtamo especlico permanece pendiente
MIC T3 despidd e que sl @tivg CaScsdn oorrespoedienie esié Listo
[RrE S U O VEYES prvenll, SF ODfwseic O Darte de B
gemrales. [Mejoras anuales Ocko 208520171, 1 de oo 1019
- Aclamciin sabve & mgetr 8 @rge plazo de una inversion na
- =18 aplicands &l valor palrmonal propasconal, o 1 dhie gnre TU1S
Arkara gue pbterer coniral de und SMPIESE GUE 05 UNA DPEACKN
EIF 3 AR £ und S00ueciin pOr SEIPOE | Mejray st OO0
JH5-MA T} 1 de arewm X019
Enamignin o b NIIF 9 (istrumentos nancieros] reaccnads con

WIIF 8 lzxs compensaciones negaluas de cierlas condiciones de pagos
adelantaloy 1 e mnere 201W

Acizra que scbre | parte que obbere ¢ (ONDmE roajunts o Una
MIIF 11 EMprass que consttuye una operaodn Shrjunta no debe woiver 8
fadin su partichpechn previaments mantenida &f B eperacidin
comunti, (Mearas amuales cico 201520171 1 de enere 201%

Pubicacih de I3 norma “Arendamertos” £5E e
MITF 16 reempiazarh a 13 NIC |7, Bajo & NIIF 16 prachcamente en mdos
mmumun-inmwm'm
pirr herechi e wso® ¥ un pasive par arrendamienin, 1 dhe e MY
Irierpretacidn gue canlioe @ FECoSSmmED § Misdatiin o e
CINLIF 21 certiSuribess sobwe ceevins Iratamaentos 0 Smpuesio & &3 rents
¥ & usn e b NIC 12 v e b8 NIC Y7 pera b contabilizscitn de

3 I e mompra JOLS

Moallilniimes ackasar ol croeepin de anteraladed v aliaearka aom
i s ool hﬂ!ﬁ_-ll. i il emETn piid
HiLF 3 i iy e R e s e e 0 che ey
KNI 17 Horrmia djuis Feemaplasrd o ls NITF § "Critrabin je Soguis” i e pieT e

La Compafila estima gue 2 adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpreteciones antes descritas, no tendrdn impacto 2n los estados financienos en
el ejercicio de su aplicadén inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compafia,

3. EFECTIVO Y BANCO

Afo terminado
311242018 301202017
Caja 11,793 -
Banco Produbanco Ahorros 322,775 9.758

Total 4568 2 9753




Al 31 de diciembré deél 2018, Efectivo y Dancos representa principalmente saido
mantenidoe en cuenta de ahormos del Banco Produbancd,

CUENTAS POR COBRAR
Afio terminado
41122018 J1/127/3017
Cuentas por cobrar clientes 2,038,007 10,436,869
Provisién cusntas incobrables _[2.004] _{3.004)
Total 2035003 10,433,865

Al 31 de diciembre del 2018, cormresponde principalmente & valores pendientes de
cabra por venta de harina de pescado procesads y acelte de pescado, estos valores
estan dentro del plazo establecido por la compafiia gue son 120 dias.

PAGOS ANTICIPADODS
Afio terminado
31272018 3171272017
Anticipo 2 provesdores (1) 601410 131,451
Seguros pagados a large plazo (2) Alss -
Total 685,344 131,451

(1) &l 31 de diciembre del 2018, representa valores pagados por anticipado a
provesdores de insumos para la pesca.

(2) Al 31 de dcembre del 2018, representa valores pagados por anbicipade por
polizas de segurod, los cuales seran devengados durdnte & ejercco econdmico
2019

INVENTARIOD
Ao terminado

311272018 311202017
Harina de pescado - 98,211 7EL, 781
Aceite de pescado 14,829 .
Bodega pianta 799,585 1,019,185
Bodega varadero 171,351 -
Bodega Planta 2 40,457
Total L124.443 1.800.967

Al 31 de dicembrée del 2018, corresponds prnncpaimente & productos procesados
rmantenidos para & venta,

= |~




Los movimientos de inventario, fueron como skgue:

Afo terminado
31/12/2018 31/12/2017
Inventano
Saldo Inicial 1,800,967 5467321
Adiciongs - -
Ventas (676.524) (3.666,354)
Saldo final Li24.443 _1B800.967
7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
Afio terminado
JL12/2018 11242047
Costo 21,304,253 23,189,374
Depreciacion acumulada (13.169.699)
Total ~H.034.554 1LG14.469

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fuermnh como Sgue:

JUA2/2018 A12/2017

Costo

caldo knicial 23,189,374 21,623,686
wantas (1,885,121) s
Adgulsiciones = — 1. 363,688
Saldo final 21,304,253  _23.189,374
PeEpreciacion acumulada

Saido iricial (11,574,906) (10,047, 845)
Gasto de depreclacion (L5849 _(L.5372.061)
saldo final (13.169.699)  (11.574.906)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZD
Afio terminado

/1272018 3012017
Cuentas por cobrar relacionadas 6870786 18015261




Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a valores pendientes de
cobro o compafiias relacionadas, l8s cusles seran regularizadas en af transcurso de os
afos 2019 y 2020,

CUENTAS POR PAGAR
A termifado
20122018 L2017
Provesdares locales 791,774 15,733,)28

Al 31 de diciembre del 20618, corresponde principalmente 2 valores pendientes de
pago A provesdores incales por la compra de insumos pars procesar harng de
pescado v para k2 pesca, esios vaiores seran cancelados en @ transcurso de los aflos
2019 y 2030,

IMPUESTO
10.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen es como sigue:

Afo terminado

31/12/2018 ERVRYTF{N
ACUIVOS DOr IMPUesios cormentes:
Impuesto al valor agregado - IVA [1) 1,628,599 1,836,631
Anticipo a la renta afios antenores 228,621 ’
Retencones en la fuente 45,354 Jb3, 608
N/C Desmaterializadas oel SR1 280204 .
Tatal 2,182,780 2,200,439

(1) A 31 de diclembre del 2018, Bl impuesto al valor agregado, representa [VA pagado
e compra de bienes necesarios para la exportacion de los afios 2013 al 2016,

Afig terminado
31123018 SLA182017

Pasivos por IMpuesios Cornentes;

Impuesto al valor agregado - IVA 5,603

Retenciones al IVA 522,984 -
Retenciones en la fuente 386,859 -
Impuesto a la renta 51,023 -
Total 265,469 :

Las decaradones de impuestos a la renta feeron revisadas por las autoridades
tributanas hasta e 31 de diciembre del 2010, y son susceptibles de revision las
declaraciones de oS aftos 2013 al I018. Baosien glosas pendienies de pago como
Fesullado de eit e revisiones.

El 26 de fetwero del 2014, of Service de Rentas Intemas emtid o Aca de
determinacon  tnbutania, modificads por @ Resoluoon Administrativa  No.
1mmtm?:mumsumwmuwﬁmau
renln 4 pagar por USS1,619.295 mas recargo del 20% por USS$323,859, multas &
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014, @ Compafis presento ande & Trbunal Desintal de o Fiscal NoO,
e Scofn de impugnacitn, soliciando & baja y arch de
administrativa.

El 7 de octubre del 2014, el tribunal admite el tramite y dispuso ¢l pago de la caucidn
del 10% de la cuantia de la demanda por US2219,216, la cual fue presentada por la
el 24 de octubre del 2014, para continuar con & proceso contenciaso. El
13 de mayo del 2016, ¢l tribunal declara sin lugar la accidn de Impugnacidn
presentada por la Compafiia y ee declara fa validex legal de la Resolucdn
Administrativa, asl como del Acta de Determinacion. Ademds, dispone gue Ia
Administracidén Tributaria apligue el valor total de la caucion rendida para cubrir el
10% de la cuantia, como abono a la obligackdn tributaria impugnada. E1 9 de junio del
2016, la Compafia presento ante ol tribunal el recurso de casacidn respecto a la
sentenca - expedids. El 14 de junio del 2016,  tnbunal admite a tramibie e recurso
interpuesto vy remite o presente proceso a la Corte Nacional de Justicia v dispuso el
pago de la caucidn en US$109,608, previo a disponer la suspension de la eecucion
de ia sentenca, Bl 26 de julio del 2016, & tribunal informo a las partes procesales
que la SEntencia puede sér gjecutonada debido a Gue no & cumplid con la csuadn vy
envid el expediente judicial 5 3 Corte Nacional de Justicia. Bl 30 de agosto del 2015,
I3 Corte Nacional de Justicia calificd de inadmisible & recurso de casacion interpuesto
por la Compaiia contra la sentenca dictada o 13 de mayo del 2016 por ¢ tribunal,
El 23 de septiembre del 2016, la Compafiia presento ante la Corte Constitucional del
Ecuador Accion Extraordinana de Proteccidn contra l& calificacion de la Corte Naconal
de Justicia, la cual fue admitida a tramite el 30 de noviembre del 2006, E1 25 de abni
del 2018, la compafia solcito se sefale dia y hora para que se realice |a awdienda.

Los asesores tributanos manifiestan, no hay un pronunciamignto por parte de la
Corte Constitucional sobre la Accidn Extraordinara de Proteccidn interpuesta y
aCtualmente ¢ proceso fue calificado y admitido a tramite por el tribunal sobre (2
accion oe impugnaciin del Titulo de Crédito,

H 27 de septiembre del 2016, &l Servicio de Pentas Internas emibtié of ACta de
Determinacion Trbutena No, 242016235301051 por & impussto a |la renta por pagar
por US§E348.944 mas rmecargo oel 0% por USSED.7ED, multas & intereses por
USSET 270, sobre las glosas del afo 2012 principalmente por compras o8 materia
prima [pescada) sin documentacion soporte del media de pago (bBancanzacdn) ¥y
costos y gastos sin documentacion soporte, considerados como gastos no deducibles
e impuesin a |a renta sobre uhlidades reinvertidas del 2012, por e cual no s
perfecciono el aumento de capital en la fecha establecida. Bl 26 de octubre del 2016,
la Compaifiia presentd el Reclamo Administrativo No. 109012016165275, solicitando
za declare la invahdez del Acta de Determinacdn impugnada. El 12 de abril del 2017,
el Servicio de Rentas Internas emitid la resolucidn No. 12402201 7RRECD01836,
mediante & cual resuslve negar @l reclamo administrativo interpuesto por la
compafia. E1 14 de julio del 2017, la Compariia presentd ante el Tribunal Distrital de
Io Fiscal No. 2 s demanda de accidn de impugnacién, solicitando e deje sin efecto la
Resglucion  Administrativa v se den de baja las glosas, impuestas por la
Administracion Tributaria en & Acta de Determinacidn, El 21 de julio del 2017 e
Tribunal admite e tramite y dispuso e pago de la caucion del 10% de la cuantia de fa
demanda por US§34 894, ia cual fue presentada por ia Compafila ¢ 28 de agosto del
2017, para conDinuar con & proceso contencioso. El 19 de dicdembre del 2017
tnbunal declara Sn lugar Ly BC0ON de IMpPUgNacon presentada por ka Compahia y se
dedara la valder leghl de ia Resolucion Adminstraliva, asl como o Acta de




11.

Determinacion. Ademds, dispone que la Administracion Trbutaria aplique e valor
total de 18 caucion rendida para cubrir & 10% de la cuantia, como abono & ia
obligandn tributaria impugnada. El 4 de enero del 2018, la compatia presento ante
&l Tribunal o Recurso de Casacion respecto a ia sentenca expedida. El 8 de eneno del
2018, & Trbunal adgmide a trémite & recurso interpuesto vy dispuso & pago de ls
caucin en USS17.447, previo a disponer o suspensidn de la eEtucoin de la
sentencia. £l 2 de febrero del 2018, la Compadiia presento la cauddn y of Tribunal
remitid dicho proceso @ @ Corte MNacional de Justicla. El 14 de marzo def 2018, la
Corte Nacional califico de admisible el recurso de casacidn interpuesto por |a
Compaila contra |a sentencia dictada el 19 de dicemnbre del 2017 por al Tnbunal,

De scuerds con informacldn recibida de los asesores tributarios. actuslments ol
process se encuentra en la Corte Naclonal de Justicia,

B 21 d¢ marzo ded 2017, of Servicio de Rentas Internas emitid 1a Lipidacion de Pago
por Diferencias en la Declaracidn No. 24201 7065002431398 por of impuesto a la renta
4 pagar por US$73,301 més recarpo del 20% por US$14,740, muftas & intereses por
US$38.947, sobre giosas del aflo 211, por gastos sin sustancia sconomica. Bl 19 de
aoril del 2017, la Compafila presentd el Reclamo Administrative No.
10901201 7069579, solicitando la nulidad de ia iquidacdn de pago impugnada. El 14
de septiembre del 2007 e Servido de Rentas [ntérnas emitid fa Resolucin Mo,
12402201 TRRECOD5494, mediante 15 cual resuelve negar ¢ redamo administrativo
interpuesto por la compafiia. Bl 8 de diciembre del 2017 la Compafiia presento ante
& Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 acddn de impugnacion, solicitando |a
suspensidn de la Resolucdn Administrativa. El 11 de enero del 2018, & Tribunal
admite el trimite y dispuso el pago de I3 coucion del 10% de la cuantia de i3
demanda por USS7,370, |a cual fue presentada por ia Compatia & 8 de febrem os
2018, para continuar con el proceso contencioso. B 20 de febrero del 2018, e
Tribunal ordena la suspension de la cjecucon de §@ resclucion administrativa
impugnada.

De aouerdo con informacion recibida de los asesores tribularios consideran gue la
compafia tiene argumentos sobre los que se basé sus reclamos; sin embargo, la
resalucidn Mnal de estos asuntos e incerte a la fechs de este informe. )

La Administracdin y sus asesores tributanos consideran gue la Compafia tiene
argumenios sobre 105 que s¢ basa sus reclamos; sin embargo, ia resolucion final de
estos asuntos es incerta & la fecha de este informe.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujelos al
impuesto a la renta gue hayan efectuade operaciones con partes reflacionadas, dentre
dig un mismo periodo fiscal por un Importe acumulsdo superor a USS15 millones,
estin obligadot a presantar of estudio de Precios de Transferencia gue detenming <
fales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

La Compafia a dicembre del 2018, no posee transacciones significativas que lleguen
a los montos mencionados entre compafiias relacionadas; por lo no cual deberia
realizar ¢l anexo de precios v transferencias.




12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ano terminado
31/1242018 210122017

Beneficios sociales 293,203 1,147,085
Sueldos por pagar B2,785 -
Liguidacion de haberes 230,458 354,521
Obligacienss con ef IESS (1) 1,118,642 1,856,896
Participacidn trabajadores 78,721 36,096
Total 1,803,810 4,394,398

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a valores pendientes de
pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, estos valores seran cancelados
en el transcurso del afio del 2019,

13. PRESTAMOS BANCARIOS, NETOD

ARo terminado

JL/12/2018 34122017

Préstamos bancarios corto plazo 1,916,162 2,657,628
Préstames bancarios largo plazo £017,016 2017016
Tatal 2.233,178 4,674,644

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde princlpatmente a préstamos realizados a
Instituchones bancarias locales para Capital de trabajo.

14. PRESTAMOS A TERCEROS, NETO

Afio terminado

31/12/2018  31A13/2017

Prestamios a terceros corto plazo 927,273 -
Prestamos a terceros largo plazo 4 072 727 =
Total 2,000,000 =

Al 31 de didembre del 2018, corresponde principalmente a préstamos realizados a
provesdores del exterior para capital de trabajo.

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR, NETO

Afo terminado
J1/133018 211272017

Otras cuentas por pagar corto plazo 808,666 2,472,710
Oiras cuentas por pagar largo plazo _86.765 Fr2. 316
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Tatal 895,431 3,245,026

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente & valores pendientes de
pago 2 la administracidén tributaria por concepto de anticipo de impuesto a la renta de
los afios 2016, 2017 v 2018,

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - Estd constituido de 6,268,300 acciones ordinarias de USS1
wvalor nominal unitanc.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por Io menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital sodial. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Resultados acumulados - Un resumen €5 comao Sigue:

Afia terminado
SLAL22018 31/12/2017
Eesultados acumulados 283,158 9474862

16.4 Ajustes afios anteriores — Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden
a un ajuste directo a resultados acumulados por USD%$2,381,182, vy US$53,470
respectivamente, por conceptes de correccidn de errores en periodos anteriorss.

17. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

17,1 Gestion de riesgos financieros - En ¢ curso normal de sus negocios vy
actividades de finandamiento, fa Compania esta expuesta a distintos resgos de
naturalera financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al walor econdmico de sus FAujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Administracidn medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compania, una caracterizacidn y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, 5i es el caso.

i7.1.1Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo gue una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiéra
para la Compafia. La Compafila ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes vy realiza transaccones con Compaiiias gque tuentan con ba

migma o mejor calificacidn de riesga.
La Compafia no mantens exposiciones de riesgo de crédito significativas

con ninguna de s partes o ninguna Compafiia de contrapartes con
caracteristicas @milares, La exposicdn de crédito es controlada por el

i



Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
Quienes se encargan de revisar de manerd constante 18 recuperacidn de la
cartera ¥y & comportamiento segin 08 niveles de morosidad, o cual s
revisado y aprobado por |a Gerente Financiera y la Tesorera.

17.1.2 Rlgsgo de liguides - La Administracidn de l Compafila tene |o
responsabilidad final por la gestion de liguidez. La Administracion ha
estableddo un marco de trabajo apropiado pera la gestidn de liquidesz de
manera que s¢ pueda manejar los requenmientos de financiamiento a
cortn, mediano y largo plazo,

La Compafila maneja e resgo de liguidez mantenlendo reservas vy
facilidades fingncieras, monitoreando continuamente los Aujos efectives
proyectados v reales y conclliando los perfiles de venoimsento de los activos
¥ pasivos financieras,

La Administracion de i Compafia revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verficando & crecomiento de los margenes brutos que generan
las operaciones de [a Compafiia. tenendo flujo de caja operativo suficiente
wmlﬂtwﬁnrmh#mhnﬁgﬂnmmﬂm
nanciaras.

1213 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafilz la expenen
principalimente a riesgos financieros de cambios en [as Tasas de cambio,
tasas de interds o predos de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que
ThiEree.

E objetivo de la admmistracion de esie nesgd de mercado es de
administrar v controfar ias exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabididad. Las ewposiciones
del fesgo del mercado s& miden usando el valor en riesgo complementado
CON un anaksis 08 sensibilidad.

17.2 Categorias de instrumentos financieros - £ detale de los activos y pasivos
financierns medidos &l costo amortizado por la Compafiia son comd sigue:

Afo terminado

3V12/I018 L2017
Activos finanderns
Efectivo ¥ banco, nota 3 334 568 9,758
Cuentas por cobror, nota 4 2,035,003 10,433,865
Otras cuentas por cobrar largo plazo, nota 8 6.870.766 16.015.261
Total L.240.357 46,458,864
Pasivia (inancercs
Cuentas por pagar, nota 9 791,774 15,733,328
Otras cuentas por pagar, neto, nota 15 895,431 3,245,026
Prestamos bancarios, neto, nokta 13 3,933,178 4 674 b44
Prestamos a terceros, neto, nota 14 5,000,000 .

Total 10620383 23622996




18.

19.

tontiders gue bs importes én lbros de o= aclivos vy pasives financeros

reconocidos al Costo amortizado en oS estados NNANCIEros s Aproximan @ su

walor razonable.
INGRESOS, NETO

Afo terminada
ALA12/2018 ALA2/2017

Ingrescs operacionales 9,085,338 18,344,536
Ingresos no operaconales _§38,025 LA72.5587
Total 2.723.363 19,718,123

Al 31 da dicembre del 2018, Ingrescs operacionales carresponden princpalmanta & 14
vonta de harina de pascado procesada.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron Como sigue:

Ao terminado
31/14/2018 31/12/2017
Costa de venta &;Hﬁrlﬁi 154“5‘;?“
Gastos operacionales J.054,753 _4.425.538
Total 2,440,200 12,477,487
COMPROMISOS

20.1 Contrato de Comodato

El 1 de junio del 2016, La Compatila {Comodataria) suscribié contratos de comodato
eon Peandres 5. A., accionigta, con un plaze de 5 aflos, mediante el cual la
Comodante cederd a a Comodataria los barcos pesquerns denominados Violetita [1 vy
Vigietita II1 para la pesca de peces pelagicos y planta industnal para la produccidn de
harina vy aceite de pescado, En compensaciin de los actives cedidos en comodato, la
Comodataria pagara a la Comodante mensualmente los costos incurridos para
manbener operativos los activos, mas un mangen de utilidad del 5%,

20.2 Fideicomiso

El 1 de julio cel 2015, la Compaiia en calidad de Consttuyente B, Pesguera
Congelados del Ecuador 5. A, en calidad de Constituyente A/Deudora y Peandres S. A,
en calidad de Constituyente C y Empress Atunera del Ecuador 5. A. @n calidsd de
Fadara Solidana, constituyeron un FidelcomEso Mercantll dendminado “Fideicomiso de
Garantia PESCONGESA - 11G TOF B. V.", ton plaro Nasta que se de cumplimiento a su
objeto, mediante la transferencia de derecho de inventarios de materia prima de
pescada. Los inventarios gue integran o integrardn el patrimonio autongmo del
fideicomiso deberdn seér equivalentes al 125% y & 200% en el casop de bienes
muebles 8 inmuebies del saldo de capital inspiuto de la obligacion que s& garantizs,
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El obieto del fideicomiso es servir de garantia y segunda fuente de pago respecto de
ia linea de crédito revolvente por US$3 millones contraida y que contrajere la Deudora
a favar de G TOF B. V., Institucidn financiera incorporada bajo las leyes de
Amsterdam, Paises Bajos,

20,3 Encargo Fiduciario

El 3 de juliv del 2015, la Compafiz y Pesquera Congelados del Ecuador 5. A,
constituyeron un Encargo Fiduciario denominado "Encargo Fidudario PESCONGESA -
Iz TOF B. V.”, con plazo hasta que se de cumplimiento a su objeto el cual sera
administrado por MMG TRUST ECUADOR 5. A, en caldad de Fiduciaria, cumpliendo
con los requerimientos de 116G TOF B. V.,

El objeto consiste en que los inventaros que sean restituidas por el Fdeicomiso a las
Constituyentes, s& encuentren controlados hasta culminar con el proceso de
exportacidn y facultar a la fiduciaria para que a nombre y en representaciin de las
Constituyentes, recba y cumpla instrucciones determinadas con los documentos gue
sean entregados en virtud de las exportaciones realizadas,

La deudora cedera y transferird a favor del acreedor, todos los derschos que le
comesponden respecto del cobro de todas las facturas que se originen de la venta y
exportacdones del producio entregado en garantia, efectuadas a los clientes cedidos.
Los cobros de las facturas seran recbldos directamente por el acreedor en una cuenka
designado par este y servirdn para cancelar obligaciones garantizadas.

20.4 Contrato de Comodato

El 10 de julic del 2015, la Compafia y Pesquera Congelados del Ecuador 5, A,
suscribieron un contrato de comodate con el fideicomiso de garantla PESCONGESA -
IIG TOF B. V¥, con el mismo plazo de duracion del fideicomiso, mediante el cual la
Compafiia entregars al Fideicomiso 3 bodegas vy 4 tangques de almacenaje d=
productos terminados que s encuentran dentrs de su planta industriasl ubicada an el
canton Chanduy, provincia de Santa Elena, con el objeto de que sean utilizados para
@l almacenamiento de los bienes de propiedad del fideicomiso y ejerza el control
efectivo de las bodegas v tanques a través de la verificadora, El comodants
conservara en todo momento la calidad de propietario de los bienes entregados en
comodato ¥ es responsable de su conservacion y mantenimiento. & la terminacian del
contrato, el comedatario entregara los bienes al comodante en las condiclones en que
esta ultima los ha conservado y mantenido para su optimo fundonamiento, salvo
aguellos dafios ocurridos por el uso normal de los mismos v el transcurso del tempo.,

20.5 Contrato de Verificacion de Inventarios

El 1 de julio del 20153, la Compafia Pesquera Congelados del Ecuador 5. A., (los
duenos del almacén), Fideicomiso de Garantis PESCONGESA - IIG TOF B. V.,
(depositante) y 1IG TOF B. V., (Acreedor), suscribleron un contrato de verificacidn de
inventanos con Cotecna del Ecuador 5. AL, (Inspector), con vigencia una vez firmado
por todas las partes y Io podran terminar el acreedor y/o depositante y/o el inspector
on 30 dias de anticipacidén, mediante el cual el Inspector prestara el servicio de
verificacion fisica permanente de los movimientos de ingresos v egresos de las bienes
en los lugares de almacenamiento ¥y presentara un informe a las ofras partes de los
resultados sobre los saldos ¥ movimientos diarios de los bienes propiedad del
depositante, a8 mas tardar 1| dia laborable después de terminada la verificacian, En
compensacion del servicie recibido, la Compafiia pagara al inspector un honorario de
US33.900 mensuales mas TVA,
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