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\L. PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros

Par el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informaciin General

La actividad principal de la Compafif es la explowcitn pesquera en todas sus [ases, esio es, la
extraccion, procesamiento ¥ comercializacion de harina v accite de pescado, En el 2015, las
ventas netas en el mercado de exportecion representaron 91% (RI% en el 2014) y en mercadd
locel 99 | 19% en el 2014

Durante los nfios 2015 y 2014, Ia industria pesquera ha sufrido Jos efectos por la elevacidn por
encima de o normal de la temperatura del océano pacifico, lo gue genera efectos andmmnlos en el
clima, causados por el actual desarrollo del fendmeno de El Nifio, que fia disminuido la caprura de
peces de aguas frins v el volumen de ventas de harina ¥ aceite de pescado de 1a Compania.

La Compafis es una sociedad andnima constitmida ¢l 30 de diciembre de 1983 en Ecuadar,
regulada por la Ley de Compafifas, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrita on el Registro
Mercantil del canton Guayaguil €l 11 de abril de 1984 bajo ¢l Repertorio niimero 4033,

El domicilio principal de 1 Compania donde se desarrollan sus actividades es el canton Chanduy,
Provincia de Santa Elena a las orillas del puerto de Chanduy y la direccion de su sede social es el
camén Guayaquil, urbanizacion Laguna Club, segunds etapa, Mz, §4 solar 1, Centro Comercial
Laguna Plazs. pisa 2, oficina 4 10 donde se encuentran las oficinas administratives.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, la Compafiia mantenis 266 v 288 cmpleados,
respectivamente, para desarroflar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsahilidad de la Administracion de
la Companiia.

La informacion relacionada con ¢l {ndice de inflacion anual. publicada por el Banco Central del
Ecuador en Tos tres (lMos SR0S, es como sigue;

Indice de
11 de Dicigmbre: [nflacidn Anual
2015 34%
J014 3T%
2013 2.7%



\L PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (conti nuacion)

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparaciin

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dafares de Estados Unidos de América, moneda
de cireuluscién en Eewador, la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados
a partir de los registros contables de scuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Finunciera (NITF) emitidas por el Consejo de Notmas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus sighss en inglés) sobre la hase del cosio histérico. exceplo ciertos instrumentos financieros,
que son medidos o sus valores razonables, 1l comp se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. Bl costo histdrico es1d basado generalmente en el valor razonable de la

contgaprestacion entreghda a cambio de ienes v servicios.

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria pars
pransferir un  pasive  entre  participanies de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
ge valeracion, Al medir 2] valor razonable, la Compadia tiene en cuenta las caracleristicas del
active o pasive gue los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos
1a fecha de medicion,

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarguia del valor razonable que clasifica
en ol nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de fmportancia de los datos de entradi para la medicion
del valor rzonable en wu towakidad,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo ton NIIF requiere gue la Adminismacion
realice ciertas estimaciones y establezes algunos supuestos inhereates 4 la acrividad econdmica de
la Compufin, con el propasito de determinar fa viluacién y presentacidn de algunas partidas que
formun parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, lales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en o mejor utilizacion de ka informacion disponible &l momento, los
cuales podrian Tlegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacenies se revisan sobre ung hase regular. Bl efecto de coalquier
cambio cn las estimaciones conlables se reconoce én el periodo de I revision y en periodos
futuros i el cambio afecta tanto al periodo actusl coma a periodos subsecuentes.

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financicros. estas politicas hun sido uplicadas de manera uniforme & todos los
perfpdos que se presentan en estos estados finuncieros.

2.2. Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros Iiquidos, el efectivo en

cajr. depésitos o la vista en bancos v sohregiros hancarios, Los sobregiros bancarios son
presentados COmo pasivos corrientes en el estado de siluacion financicra.
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\L. PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3, Activos y Pasivos Financleras

Los actives y pasivos financieroy se reconocen cuando la Compaiifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Lo activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonuble, mds o menos los
costos de Ja trunsaceion,

Las actives v pasivos financieros reconocidas son posteriormente medidos a s costo amortizado
o valor mzanable,

Los activoy y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos commientes, excopto los
vepcimicntoy superiores o 12 meses desde 1a fecha del estado de situacidn fAnanciera, que se
Presentan como activos y pasives no corrientes.

La Compaiifa clasifica sus activos [inancieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar
y uctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento, De igual maners, Ia Compania solo
clasificn sus pasivos financieros en ln categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del proposio con el que se adquirierpn los gotives 0 contragaron los pasivos y se
determing en ¢l momento del reconocimiento inicial. Los sctivos y pusiyos fmancieros se
peconocen v se dan de baja en i fecha de 1o contriacion cupndo s compromete o comprar o
vender el setivy, contratar o cancelar el pasivo.

2.3.1, Préstammos y cuentas por cobrar

Representin ctientas por cobrar comerciales y otras cocatis por cobrar. Son activos finsncieros mo
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado setivo, Surgen cuando
la Compaiia provee hienes o servicios y dinero directamente @ un deudor sin intencién de
negociar Lo cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo umortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.3.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan certificados de depdsito u plazo, San dctives financieros no dervados, con pagos
fijos o determinables ¥ vencimiento fijo, gue la adminisiracion de Compaiia tene la intencion
y la copacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un importe
significativo de los aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclusificarfa como disponible pure fa venta

Estos petivos fimancieros son medidos infcialmente ol valor ruzonsble mids los costos de

iransaceion, Posteriormeate, son medidos al cosio amortizado utilizando el método de L tasa de
imterés efectiva menos cualquier deterioro.
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\L PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3, Otros pasivos finsncieros

Representan préstamos bancarios y cuenlas por pagar comerciales v oiras CUSntas por Pagar, son
medidos inicialmente al vator razonable, neto de los costos de transaccion, Posteriormente son
medidos al costo amortizado wilizando el méindo de la wsa de interds efectiva, siendo los gastos
por inlerés reconocidos sobre la base de este método.

2.3.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente # su valor pominal que no difiere de sy valor razonable. los cuales
fueron contratados o las tasas vigenies en ¢l mercada. No existen costos dé transsecipnes
significativas  mourridos ol momenio de su conlratecion, Estos préstamos se  registran
subsccuentermnente i su costo amortizado usande Las tasas de interés pactada.

2.3.3.2. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagdr comerciales y otras coepias por pagar son pasivos Gnancieros no derivados
pon pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocinnienta inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de lu tasa de interés efectiva.

2.3.4. Deterioro de getivos financieros ul costo amortizado

Los netivos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cuul
s informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos de pérdida, ocurridos después del reconocintento imicial del activo y los Aujos de
efective futuros estimados del activo financiero se han visto afectados,

Li evidencia objetiva gue un activo financieta et deteriorado de valor puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieris
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
peorganizacion [inanciers, asl como cumbios observables en las condiciones econdmicas
nacionales gue s refacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compaitia considers fa evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluzcion se realiza sobee ln base de una Tevisidn objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurmese.

£l importe de Ia pérdida por deterions de valor es la diferencia entre el importe en fibeos y el valor
presente de lox flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del active finunciero,

Kl valor ea libros del activo finsnciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepta para lus cuentas por cobrar comercisles, donde el importe én libros se reduce a través de
una cucntis de provision. £l importe de la pérdidi por delerioro se feconace e los resultados del

perfoda,
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\L PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.5, Baju de activos y pasives financieros

La Compaiia da de bajn un activo finunciero tinicamente cusnde expiren los derechos
vomtractuales sobre Tos flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios imherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivp financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2.4. Inventarios

Los inventarios estin registrados al cost de produccion o compri 0 o su valor neto realizable el
gue resulte mepor. Estin valuados con el método del costo promedio ponderado, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminucion
y los pastas necesarios para Lo venta,

1.5, Propiedades, Planta y Equipos
2.5.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

Fl costo comprende su precio de pdquisicion mis todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior sl reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planty ¥ equipds estin registrados al
costo menos | depreciacion scumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse.
Lo gastos de feparsciones ¥ MRNIERIMIENIO 5¢ Fecanocen en los resultados del perfodo en que s
inemen.

2,53, Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciin

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos Y
ambarcaciones, serin registrados a sus valores reviluados menos la depreciacion acumnlada y les
pérdidas por deterioro del valor, en caso de producirse. Las revualuaciones s¢ efectuarin
periddicamente.

Cunlquier gumento ¢n Iy revaluacion de dichos terrenos, edificios, maguinarias y equipos y
embarciciones. se reconoce en ot resultado integral, y se acumula ea el patrmonio bajo el
encabezamicnto de reservi de revaluacion de propiedades, planta ¥ equipos, excepto s revierte
unia disminucién en la revaluscion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyp caso
ol aumento se acredita o resultados en s medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucicn del valor en Tibros de la revaluacion de dichos activos es registrada en resultados en
Ia medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en lo reserva de revaluacicn
relicionado con una revaluackdn anterior de dicho activo.
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\L PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2,53, Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién (continuacion)

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, maguinarias y equipos ¥ embarcaciones incluido en
el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del active. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es
ulilizado por lu Companie

Los efecios de la revaluacion de propiedades, plants ¥ equipos, sobre el impuesto a fa renta. si los
hubicre, se contabilizardn y revelarin de scuerdo con la NIC 12 Impuesio 2 las Gunancias,

2.5.4 Método de depreciacion v vidas Gtiles

£l costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acverdn con el méodo de lines recta,
hasada en 12 vida Gtil estimada de los activos, y no considers valores residuales, debido a que In
Administracién estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida 16l serd
irrelevante. Las estimaciones de vida dul, valor residual y método de depreciacion de los activos
<on revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cuialquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A conlinugcidn se presentan los elementos de propiedades. planta y equipos y los afios de vida dtil
usadas en el edleulo de la depreciacion:

Edificios 42
Maguinarias y equipos 10-19
Embarcaciones 10-39
Muebles y enseres 10
Equipos de comprutacion 3
Yehfculos 5-10

Los tertenos se registran de forma independiente de fos edificios o instalaciones que preden estr
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen uni vida atil infinita v, por @ato, no son
ohjeto de dopreciacion,

Los actives en provesc y {ransite estin registrados ul costo de adguisicion. La depreciacion de
estos activos comienza eusndo estin en condiciones de wso.
2.5.5 Retirn o venta de propiedades, plants ¥ equipos

Las ganancias o pérdidas por  vents o el retim de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como fa diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, fas cuales
<o reconocen en los resuliados del perfodo en que se incureen,

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l suldo de la reserva de
revifuacion es transferido directaments a las otilidades retenidas.
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AL PESQUERA JUNIN S A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6, Deteriore del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos wngibles o
intangibles o fin de determinar si existe un indicativo de que 5108 activos han sufrido algunn
pérdida por deterioro. En fal caso, se calcula el importe recuperable dei sctivo o unidad
generadara de efectivo a fin de determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversionss por deterion se reconocen inmediatamente en resultades, salvo si el
sctive 3= registra a un importe revalusdo, en cuyn caso se debe considerar fas pérdida y réverso
por deterioro como umia disminucion o un aumento en la revaluaciin. respectivamente.

2.7, lmpucstos

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente ¥ el
impuesto diferido

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en ls utilidad gravahle (tributaris) registrada durante ¢l
afc. La uiilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a Ias partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de ls Compadila
por concepto del impuesto corriente se calculn utilizando las tasas fiscales aprobadas ul final de
cadu periodo,

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
Jibros de Tos activos y pasivos incluidas en los estados financieros y sus bases fiscales. Lin pasive
por impuesto difeddo se reconoce generalmente para todas lus  diferencizs lemporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se recanoce por (odas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compania disponga de utilidades
gravables (uturns contra las que se podria cargar esas diferencias emporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medinse empleando 1as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ef activo se realice o ¢} pusivo se cancele.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos: corrientes y diferidos se reconocen como INgreso O gasia, y o incluidos en el
resultado, excepto en 1 medida en gue hayan surgido de ung transaccion O sUCESO (ue se
recomove fuera del resulindo, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto timbién se reconoce fueri del resuftado; o cuando surgen del registro
imical de una combinacion de negocios.
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AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Beneficios o Empleados
2.8.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El valor presente de Las obligaciones por beneficios definidos y Jos costos del servicio presente ¥
pasado son determinados al final de cada ado en base o cdlculos actuariales realizados por un
acsuario independiente, wtilizondo ¢l Méodo de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en 1a Formula dei plan, de wl suerte que se atribuye 1a misma cantidad de beneficio a cudi
abo de servicio, considerando ¢l wso de hipdtesis actusriales, Las hipdtesis actuariales
significativas para calcular el valor presente de dichos bepeficios son: tasa de descuento del
£.68%. tasa de incrementa sularial del 4,5% y wbla de mortalidad e mvalidez TESS 2002

Los costos por servicio presente y pusado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el gee surgen, asi come el intesis devengado por Iy obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen v se ueumulan en el patrimonio y no son reclasificadas.a la utilidad o perdida del
perindo.

2.8.1.1. Jubilaciin Patronal

De acucrdo con el Cédige del Trabajo, los trabajadores que por veinle afios ¢ Mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendrin derecho @ ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de I jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados ol
Instiuto Ecuatoriano de Seguridad Sociul

2.4.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casas de terminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, 13 Compania pagard a los trubajadares
el 25% de la tiltima remuneracion mensunl por cada uno de los anos de servicio.

2.8.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
Jas uiilidades liquidas o contables antes de impuesio & la renta. Este beneficio es registrado con
cargo & los resuliados del periodo en que se devenga,

1.9. Reconocimiento de Ingresos

Lo ingresos se miden al valor razonable de la conteaprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
OLOEgHr.
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AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1, Venta de hienes

Low ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compafiia
transfiere Jos Tiesgos v beneficios, de tipo significativo, derivado de ln propiedad de fos bienes; el
importe de 1os ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la ransaccién
pueden ser medidos con fabilidad; y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econtmicos asociados con la transaccion.

2.9.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios de processmiento y empaque de harina y aceite de pescado
st registrados en el momento de prestar os Servicios,

2.10. Costos vy Gastos

Lo costos y gastos se reconogen a medida gue son mewrmidos, independientemente de 14 fecha en
que s haya realizudo el pago, v se registran en el periodo en el gue se conocen,

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en 1os estados financieros no s¢ compensan los sotivos y pasivos, ni 1os
ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos en los que 1a compensacion sea requerida o permitida
por alguna normia ¥ gste presentacién sea el reflejo de la esencin de I transaceion.

|06 ingresos 0 Ldstos Con OTigen en transacciones gue, contractualmente o por une normu legal,
contemplan lu posibilidad de compensacion y i Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasive de forma simultdnea se
presentan netws en las cuentas de resuliados,

2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas
2.12.1 Normas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia

_Norma o lnterpretacit Tiuly Fecha de Vigencis
Modilicuchones & [y NIC 19 Beneficios o fos oipleados: Planes de beseficios delinidos - Aponaciees 1 e fulio def 2014
e los sampleadns
Misbaficotiones o ey NITF 2. Miejoras miinles 8 [ng NIEF Cicla 2G10-2012 | e julio del 2004
3,8y 13 NIC 16, 24 v 358
Madilicaciones a las NITF |, Mejorss anunles & las NITF Ciclo 2001-2013 | e julis el 20014
y b3 NIC D

La Compafia considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia o partit del 1 de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre Lo situacion financiera. lo resultados de sus operaciones o sus flujos de efecavo.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estin en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las stguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabifidad (NIC) e [nterpretsciones del Comité (CINTIF)
puevas v revisadas gue hun gido emitidas pero ain o estan en vigencia:

Narma o Inorpretuciin Tituin Fechn de Vigencia
NIIF 4 (versade comipetn)  Instmamenios fEnupgsernn | e enero del J0TH
HIF 4 Cuentas de diforimsentos de acteyidades repuladis | e enero dict 2016

MHF 13 Ingresim procedonies de conlpsos con cligniis | et e del 2018

Nodi{Tcacionos 4 b NIF 10 Yinia o apogacisn e activos entre an (aversor v s psocindi o neges 1 e envore del Wt6
¥ NIC 28 connine

M ficmcates o lis MITF 10 Eotidades de javersaite: ApBescida de ln excepata et comsalidacian | de enero del 2016

v 12y NIC 28

Modilfescies o Ta NIF 1) Contubalzzsciin de dquisicionss de pamicipecicass oo operacioass | de eneo del 6
conjuitas

Modificackones nla NIC | Prenentachin i Tow esiados Tipascieros: Incdiva sobre (wlormuciy 3 1 de enero dei 2016
rerveka 4

wodEReaciones o ks NIC 16 Clarficeiin die Iom métodds seeplados di degirecineian y amortizaiion | de enero del Z0Eh

Modificsiciones & fns NIC 16 Apsiuloun Plantss productoms e frutos denimo del ubeance de i NIC | do gner del 2016
LEL 16

Modificaciones 2 1a NIT 27 Esandos Fipuncae s st Moo de ls panhcipackin | de coero del 6
Madificaciones a Tae NHE 5 Mejoras anubles 2 las NITE Cigho JHE-2004 | de enerode| 206
y7, NIC 19y

La Conipafiz ha decidido na aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopeion de fas mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliguen por primeri ver.

3, Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Al 31 de diciembre cfectivo y equivalenics de efective como se muestra en el estado de Ngjos de

efectivo puede ser conciliada con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente muners:

2018 2014
(LIS Dblarest
Ffective y hiancers xan 173993
Sobregiros bancarios (11.824) (466316
320,467 (292,323)
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AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembire las cuentas por cobmr comerciaies ¥ otras cuentias por cobrar consistian de bo siguicnee;

015 2014
(LTS Dhares )
Cuentis por fobrar comercialey
Clientes 721,276 1181754
Provisitin pari cventas dudosas (3,044) [203.042)
Subtotal 718,266 478,712
Oris cuemlis por cobrar )
Anticipoy i provesdores 129,648 13,898
Accionisty (Nowa [9) - 1,256,324
Compaitkas refachonmdas (Nosa 190 2,675,227 19,176,562
Compaiia Inmobillana Su Fortwss 5.A. (Cominfiur) 320,000 -
Funcionarios y emplendos 243,728 244,183
Substoral 21 368,600 20,694,960
22,086,866 21,673,672
Clasificacion:
Corricnte 2,835,080 2.517005
No comienie 19,251,786 19,156,577
EHM& 21.673,671

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de harina y aceite de pescado, con
plaze de 30 dins y no generan intenés,

Anticipo a proveedores representan anbicipos para compras de hieoes ¥ SETVICION,

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar @ sccionista representaban cesidn y asuncion
e cugntas por cobrar y pagar de compaitfas relacionadas y accionistas {Ver Nota 19).

Lus cuentas por cobrar a companias relacionadas representan présiamos pare las construcciones
del barco atunero por US$8.9 millones. planta de frio por US$10 millones (US$8.8 millones en el
2014) y pagos efectuados por su cuenta por USS1.7 millones, las cunles no tienen fecha especifica
de vencimiento y o generan interés. las mismas gue se liquidarin a lergo plieo.

Las cuentas por cobrar & Compaifa Tnmobiliaria Su Poruna S.A. (Cominfur) representa venti de
un inmuebie, la cual fue liquidada en cnero del 2016.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compadia transfinG los derechos de cobro de cuentas por cobrar
clientes por USE778,605 a favor de 11G TOF B. V., para cancelar nbligaciones garantizades de una
compaiia relacionada ( Ver Nota 20.3).



AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuscion)

Al 31 de digiembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

. 2015 2014
No Mo
Total  Provisionads deterforndn _ Total  Provisionada deterborada
[ L5 Philinns )

Par Vencer 680,301 - (e 263,880 - 463 880
Vencilos — Dias

I - 3 3N26 . AE26 4440 - 444,000

i - 60 1,577 . 1,577 - - -

&6 - W 2400 - 2460 1781 . 1,781

9 - 180 . . - 640 - fl,420

14 - 360 4,106 304 AT - - -

) en adelonte - g - K673 203,042 563

21,960 2004 18965  TI7.874 303,042 514832

721,270 3,004 TI8 266 1,181,754 203042 978712

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados ef 31 de
diciembre del 2015 v 2044 fueron como sigue:

015 2014
()8 Dilares)
Salda al pnncipio del afio (203,042) (203,042}
Castigas 24038 -
Saldo al [rnal del afio {3,004 ) (203,042)

5. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015, representa centificado de depdsito & plazo emitido por un bunco
local. con vencimicnio en agosto del 2016 € interés del 3%, El certificado de depdsito a plazo
esth asignado en contragarantia de garaniia bancana emitida por dicho banco a favor de
Ministerio del Ambiente.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compaifa redujo la pérdida por deterioro de valor
directamente del valor en libros de las inversiones en acciones que mantenian en Nancoro S.A
ten liquidacion) por US$47.250, debido o la existencis de dificolindes financieras significativas
por parte de la emisord
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AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarins

Al 31 de diciembre los inventanios consistian de lo siguiente!

2015 2014
(LIS Didfeares)

Produsctos terminados K92.134 1 44K.556

Misleriales, repuestos y spmimsinos 1,148,687 1,438,251

2,040,821 2886807

Durante el afio 2015, el costo de los inventarios vendidos e incluidos en el “costo de ventas” fue
de USS1R.9 millones (US$23.4 millones en el 2014).

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en fos 30 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financigra que se informa,

Al 3] de diciembre del 2015, los inventarios de productos terminados estin asignados en garantia
al “Fideicomise de Garantia PESCONGESA — 11G TOF B.V." por obligaciones de una compania
relucionada (Ver Nota 20,2},

7. Propiedades. Planta v Equipos

Al 31 de dicientbre las propiedades, planta y equipos consistfan de 1o siguiente:

2015 2014
(U5 Peilariex)
Costo 22,496,302 22315193
Depreciacion acumislida (R 430068 (6 482,116)
14,057,324 15.433.077
Clasifcsian:
Termomnos 166,224 166,924
Edificios 2,206,729 1, 711463
Maguinarias y eopipos 4,544,448 5,354,703
Embarcaciones 4,735,718 5,347,782
Muehlics v enseres 1,508 1893
Equipos de compulacidn - 997
Vehiculos 135 489 225,243
En proceso y rdnsito 2,266,108 2622072
14,057,324 15.433.077
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\L. PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Mlanta ¥ Equipos {continuacion)

Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipos por los aios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014 fucron como Sigue:

Nlugidparos Siusiden s Equipesde Supeipeany En proves
Toups  Bifices 5 iyl Covhn atidas L iV Trduntn Vol
T S
ot
Ak 1 i o bt it WD 0 (R TTRT] LA T L& B8 (Fi e ] 43 12 TALEE
Adbirowes (ABT AT
I L 1 __ - TR Ny AR :
PR S T s R WAl 5h fesaany e an (FE TRIpTE S IF
aphiwwEs ‘ . . - - - . - MLam IR
Tram ke | - . - AR}

Wopiat v A st
Ldkln a1 TE e kb i DL

Torpee ta s acmnndea
s o 31 ol che s ) T Y 11 TR N T T i} AT I I VIR
irprpraide ST AHLERY LR - Al.3%,

foklm g 1] dy Sxvmmber et J0Y SN I NETLBYY ER =]

pracuc b .y a3 lreat e D geaen . . s
Wpalin § o TERR e . - - - - - . 1 A-g
by o 11 i dcader ide] 3993 - EE 3 cullEll\- FLEE’ E‘:m (TP TR T N—— : i

Al 31 de diciembre del 2015, terreno y edificios aviluados en USS3.8 millones, maguinanas y
equipos avaluados en USS6.9 millones y embarcaciones avaluadas en ussill millones, estdn

asignados en garaniia de préstamas & favor de bancos locales (Ver Nota &),
8. Préstamos

Al 3] de diciermbre los préstamos consistian de lo siguiente:

WS 2014
(618 Ddlarest

No gurantizados - al cosio amortizado:

Sobregiros bangcarios 11,824 4h0, 316
Garantizados - al coste amortizado:

Préstamos bancanios 13,403 848 16,486,912
Clasicacion:

LCormienie 11.347,130 12,638,332

z 4,314,896

No gorrienie 1
13,415,672 16,953,228
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\L. PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos (continuacion)
Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:
tipeidr Ty T =is A _ Ll =

F1H

sadariiin harraries
Hawr Fadhasisny| & KR R s
s Ptumbe 1°A I . S— .
(T FNin
irtaras Saredrie.
o) Mtmncien A, pees wbe Ierassh [ i, MU SiY.em LiiR
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My Pirhes e 1A pwwoeeinl Al wrw iERaS A Tub Y - o
I St £ A Mewud A ARG A 30V A 0o R
A Hipin sl sspwnabil | Mrmas fiiL] Wy, JO0R PRIt - | s T
s Bt A WNigdmsin Mrwene T0s i 3t (ST A
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S e [ 4 Thpsiasan L nwcrTr i EWR [E 1R - - ik Ash
P M brwan [ o Jupomcate A e b - Fan30 - - 1L ESS
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Los vencimientos anuales de los préstamos no cortientes fueron comao sigue:

Aids 2015 2014
(U Dailares)

2014 - 2,006,286

17 1,713,752 2,088,193

i 354,78 20417

2,068,542 4,314,596

Los préstamos de los Bancos Pichincha C.A. y Bolivarano C.A. ecstin garaniizados con
embarcaciones de propicdad de Peandres A, y Empresa Awnera del Ecuador S.A.
respectivamente, compadifas relacionsdus, Ademds, estin garantizados por los accionistas, como
deudores solidarios,

Los préstamos del Banco de Guayaquil $.A. estdn garantizados con inmueble de propiedad de un
ICCTONESTL
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AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, C‘uentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

AL 31 de diciembre I35 cuenias por pagar comercitles y Oifag cuentas por pagar consistian de 10 siguicaie:

2015 2014
(LIS Duifares)
Cucntas por pagar comercaales:
Proveedoses 3352502 4,850,802
Okens cucniis frr pagir
Aunticipos de clientes 107000 ag.70u
Accionistes (Mot §9) 834,224 -
Compafiias relactonadas ( Nata 19) 31,067 96,092
pistitute Eeuatoriane de Seguridad Social (TESS) 268,628 47,288
Terceros 50,777 355813
(s 554,113 411,469
Subtotal 2,145,809 1,005, 366
5498311 5,856, 164

|as cuentes por pagar a proveedores represcilan facturas por compras de bienes y SETVICIoS
pugaderas con plazos de hastn 0 dias y no devengan intercs,

Lus cuenlds por pagar o acciomistas ¥ compaiins relacionadis pepresentan préstamos por
UISS8 34,224 sin fecha especifica de vencimiento y 1o devengan inlerés y facluras por compras de
miateria primp por US$31.067 (US§96,092 en el 20114) eon plazo de hasta 90 dias ¥ no devengan
INIeTes.

Las cuentas por pagar al Instituto Ecustonano de Seguridad Sociel (IESS) representan
portaciones vencidas de julio s diciembre del 2015, de los cuales US$161,480 tienen convenio de
pago, con Vencimientos mensuales husta mayo del 2016 e interés del 13.33%.

Las cuentas por pagar ofras incluyen USS232,600 (US$196,529 en el 2014) de impuesios
municipales del 2011 al 2015,



\L. PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos

10.1. Actives y Pasivos del Afo Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivas por Impuesios corrientes consistfan de lo siguiente:

2015 2014
(8 Didlares)
Aetivos por impuestos comiente:
Impuesto il valor sgregado 627,549 2,572,120
Caucion de Tn obligacidn tributana impugoada {Netd 1.2 219,216 219216

846,765 _ 2.791.336

Prstvos por implesins cormentes:

Impiresio 2 la ot 1,206,811 1,404,276
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 201,585 119,596
Reienciones en la fuente de impucsto a bl rents _ 0A08 191,023

1,698,804 1.7 14,895

El impuesto al valor agregado representa IVA pagado en compras de bicnes necesarios pura 1o
exportacidn def afio 2015,

Al 31 de diciembre del 2015, las retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e
impucsto a la renta del 2015 no fueron decluradas ni pagadas en su totalidad a las fechas
establecidas. tales obligaciones estin en proceso de cancelarse,

Los movimientos de la cuenta “Impuesto o ks reniy”™ por Jos oS terminados el 31 de diciembre
del 20135 y 2014 fuseon como sigue:

215 2014
(LES Dalares)

Sauldn al principto del aito 1,404,276 HE 1800
Provision con cargo 3 resultados IR0.637 | 692,869
Menns:

Prgos {376, 328) (558,605
Anticipa die prpuestoa b centa (141,378) (370.511)
Retencinnes i 1o fuente (610, 386) (L277)

Sabdo al 13 imal del whio 12064811 1,404,276

5



AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuac ion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliscion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente. fue comi sigue;

2005 2014
(US Délares)

Lhilidad segiiy estados financleros antes de impueste @ L renti 25862 208,835
CGuastos no deducibles 959,60 261,704
Ingrese cxenios (205,382 .
Incrementa por irihajadores discapacitados - (63.528)

Liilidad gravable 1,730,170 A07.071

[rpesto a fn renia cansudo 380,637 §9.556

Aaticrpo calculado 374,237 510,639

Impuesto @ la renlis comiente reeonmia o Tow riesulados:

ARG presente 80,637 519.639
AROs anteriones - 1,173,230
380,637 | 592,869

09 L il areees, e imppuean i Db eeato 204 we Aol come vz 1wt ks peguorton 4 o antenor psies de 1e peestrueniiacion | Ver Now 22)
La provisidn para ¢l impuesto o la renta corriente estd constituida a fa tasa del 22%.

£l 19 de diclembre del 2013, la Superintendencia de Compafifas mediante resolucion
SCHEJCG.137520 aprobd un aumento de cupital de Industrial Pesquera Junin S.A. (JUNSA) de
US$1.4 millones, cuya inseripeion en el Registrador Mercantil del Canton Santa Elens se realizd
con fechu 3 de enero del 2014, Exta situacidn pcasiond gue al 31 de diciembre del 2013, la
Compaiia no perfecciond el correspondiente aumento de capital por las utilidades reinvertidas del
012, Consecuentemente, la Compaffa procederd a presentar la declaracion sustitutiva para
religquidar y pagar ¢1 10% del impuesto a L remta.

A partir del ado 2010, se debe considerar COMO IMPUESIO A 1s renta minimo el valor del anticipa
culenlado, ¢l cusl resulia de Ta suma matemdticn del 0.4% del activa, 0.2% del parimonia, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gasios deducibles, de acuerdo a las cifras reportadis el
afo anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por ronceplos cstablecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a lg renta causado ses menor gue el anticipo
culewlado, este Gltimo se convertird en impuesto & In renta definitivo,

A pantir del afo 2010, los dividendos distribuidos 3 favor de aecionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliades en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposician, estin sujelns a la retencidon en la fuente del impuesto a la renta.



AL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocidu en los Resultados (continuacion)

Las declaraciones de impuestos  la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 2010, y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los affos 2012 al
2015, Existen glosas pendientes de pago coma resuliado de estas revisiones,

Bl 26 de febrers del 2014, el Servicio de Rentis Internas emitié el Acta de Determinacian
Tributaria, modificada por la Resolucion Administrativa No, 10901 20 14RRECOT 1794 de fecha 5
de septiembre del 2014, por el impuesto  fa renta a pagar por USS1,619.295 mis recargo del 20%
por US$323.859, multas & intereses por US$249,009, sobre glosas del afio 2010, principalmente
por compras de materia prima (pescado) pagados a lerceros sin la autorizacion del proveedor
emisor de la factura y sin documentacion soporte; y costos y gastos sin documentacion soporte,
considerado como gastos no deducibles, Bl 3 de octubre del 2014, la Compafifa presentd ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 fa demanda de accion de impugnacidn, solicitando la baja y
archivo de la Resotucion Administrativa. El 7 de octubre del 2014, el Tribunal Distrital de o
Fiscal No. 2 admite el trimite v dispuso <l pago de I cancidn del 10% de la cuantia de la demanda
por US5$219.216, Ia cual fue presentada por la Compaiifa el 24 de octubre del 20114, para continar
con el proceso contencioso. El § de junio del 2015, ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 agregd
los sscritos presentados por las partes, que contienen las ohservaciones a los informes peniciales.
Por encontrarse vencido el término de prucba, se dispone que vuelvan los autos para resolver, El
13 de mayo del 2016, el Tribunal Distital de lo Fiscal No. 2 declara sin lugar la accin de
impugnacion presentads por la Compaiia y se declara la validez legal de Iz Resolucion
Administrativa, asf como del Acts de Determinacion, Ademds, dispone que e Administracion
Tributaria apligue el valor total de la caucion rendida para cubrir el 10% de la cuantiy, como abono
4 In obligacion tributaria impugnada. E1 9 de junio del 2016, Ia Compafia presentd ante ¢f Tribunal
Distrital de 10 Fiscal No. 2 ¢l Recurso de Casacion respecto 4 la sentencin expedida, El 14 de junio
del 2016, ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 admite a trimite el recurso interpuesto y remite ¢l
presente proceso a ki Corte Nacional de Justicia y dispuso el pago de la caticidn en US$109.608,
previo o disponer la suspension de la ejecucion de lu sentencla. De scuerdo con mformacion
recibida del asesor legal intermo el 14 de jurio del 2016, la Compafifa solicitard una reduccian del
monto fijado para Lt caueion,

La Administracicn v su asesor legal consideran gue la Compuiiia liene argumentos sobre Io que se
basa sus reclamos: sin embargo. la resolucidn final de este asunto es incierta a la fecha de esic
mforme.

El 24 de marzo del 2016, ¢l Servicio de Rentas [nternas medianie Orden de Determinacion
No. PSE-ASODETCI6-4K000002 dispuso el inicio del proceso de determinacion de las
obligaciones tributarias de la Compaitia comrespondiente al impuesto 4 fa renta del periodo fiscal
2012, Al 24 de junmio del 2016, fecha del informe de los auditores externos. se encuenira en
procesa dicha determinaciin.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Tmpuesto # Ia Renta Corviente Reconocido en los Resultados { continuacién}

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributariss tienen Ta facultad para revisar las
declaraciones de impuesto  la renta de la Compuiia, dentro de los tres afios siguientes 4 partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis aos, desde la fechi en que vencié el plazo
para presentar L declaracion, cusnda los tributos no se hubieren declurado en tode o en parte.

1.3 Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de pasivo por impuesio diferido fueron como sigue;
Propiedades y eyuipos

{18 Dxdferes)

Suldas af 11 dediciembre del 2003 -

Reconpeido en lon tesnltados 535, 364)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 1535,364)
Reconocide en los resultados —

Satdos al 11 de diciembre del 2015 (43";!!'_”

10.4. Precios de Transferencia

De scuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujes dl impuesio a I
renta que hayvan efectuado opersclones con paries relacionadas del extesior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monte acumulado superior @ 10s USS3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, v aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior 4 los USSIS millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Dursrte los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, las operaciones celehradas
fueron dnicamente con partes relacionadas locales y 0o cumplen con las condicienes establecidas
en disposiciones tributarias pars presentar [anto ¢l Anexo como el Informe (Ver Nota 20).

11, Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumubadas por los afos
2015 y 2014 fueron comn sigue

erminados ¢l 31 de diciembre del

Beneficios  Participacion de

Soclales Trishajadores Intereses ‘Total
(/S Lhfares)

Suldos al 31 e dicizmbre del 2013 48149 B85, 460 107684 1,252.29%
Provisiones 754,087 B R R | ATY 498 2270438
Pigos (6GRY,A3T) (B54,460) (107,684 ) (1,653,783)

Saldos a1 31 de diciembre del 2014 352,597 16,853 | 479,408 1,568.948
Provisioncy 786,835 231,732 183,773 1202340
Pagos (68 2400) (36,853) {1,1%50,329) (LB99.582)

Suldos al A1 de diciembre del NS 43TM32 231,732 482,942 1,171.7 0

28
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Obligacian por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre a obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente;

25 204
(LS Iilares)
Juhilgeion patronal 497,025 3EH.063
Beomificachin por desahucio 225178 174,969
722,203 563,932

Lot movimientos en ¢l valor presente de la obligacion por beneficios definidos por los: aitos
terminados of 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Jubllacion Bonificacion por
Patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014
{ L5 Dicilapries )

Saldo gl priscipo def afo 388,963 316,438 174,969 158,244
Costa de los servicios del periodo comente 92.274 99,545 43,029 36,766
Costo por infereses 19,264 15,120 8,730 6,788
(Ganancias) wobre reducciones _13ATe) (42,1400 (1.550) (22.834)

Sebdo al fin del who 497,025 I88.963 225,178 174,969

13, Instrumentos Financieros
13,1. Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios ¥ sctividades de financiamiento, Ia Compaiin estd expuesta &
distintos riesgos de naturaleza financiers que pueden afectar de munera mis 0 mMenos significativa
al valor econamico de sus flujos ¥ activos ¥, e consecuencia, sus resulados,

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, sdministrados por la
Gerencla Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su maggnitud, proponer &
la Junta General de Accionistas medidas do mitigacion, ejecutar dichas medidas ¥ comtrolar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion v una deseripeion de las medidas de mitigacidn actuulmente en Uso por parte de la
Compafia.
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13.1,1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia % encuentra expuesta a riesgos en Ia tsa de interds debido a que manbiene
préstamos @ tasas de interés tan(o fijas como variables. El riesgo s ntanejado por In Compafiia
manteniendo Wi combinacion apropiada entre fos préstamos o tasa fija y o tasa varahle.

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al resgo de que nna de las panes incumpla con sus obligaciones
contractusles resultando en una pérdida Mnanciern para ln Compaiia. La Compafia ha adoptado
una politica de tinicamente involucrarse con paries solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar ¢t riesgo de la pérdida financiers ocasionada por los incumplimientos. La
Compaffa realiza ransscciones con clientes con 108 que 5e tiene 4i0s de relacién comercial, L
cartera estd cubierta por un seguro de crédito con Compafifa Francess de Sepurcs S.AL

Los dendores comerciales estin compuestos por un ndmero importante de clientes de la industria
de nceite y harina de pescado en diversas dreas geograficas. La evaluacion de crédito continga se
realiza sobre la comdicidn financiers de Jos clicntes.

13.1.3 Riesgo de Liguidez

La Junte General de Accionistas es la que tiene 1a responsabilidad final por la gestion de liquidez.
I mism gque ha establecido un marco de rdbajo aproptado para la gestidn de hiquidez de manera
gue la geroneia pueda manejar los requerimientos de finonciamiento & corto, mediang y largo
plazo. La Compafiia mancja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financierss y
de préstamos adecuados, monitoreando contnuamente fos flujos efectivos proyectados y reales y
concitiando los perfiles de vencinenta de los activos y pasivos financieros.

la siguiente bty deik el perfil de vencimientos contractuales Testanles para sus pasivos
financieros no derivades en base  los Mujos de efectivos no descontados en la fecha que lx
Compailia deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Tyt | ind Inil Ink

s S s ailars Tl
(L8 Idlanes)
M dhe cientie dal 2015
Pt it e s - TR 11341505 2,541 11,720,538
Cligntas por greyds omercifiss y virss il por pagsr 2NN T8 _ Lmd.zes 2,881,200 240,143
L Loz, sou Lhdda 550 4549, 141 19,271,0)
) e digiwmdure ded T0EL
Priscrmmy bpveaine ALE3TH L2500 4a7Lon) IR0 544
Cmcsdipy (o paEne ennsiiuley y oines ol (i fagie TN ST )| 527570 P ] 5 £59.hdl
[R5 1037131 14,820,747 T ST 23300, | RS
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1.3 Riesgo de Liguidez (continuacitn)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base u los Aujos de efectivos no descontados en la fecha gque la
Compuiiia espera recuperar ¢l capital incluyendo los inteseses que se obtendrian de dichos sctivos:

Hiesn £ lnd Ini2 el
— e ke I ulers Topd
105 Didarea)
¥ de dichestire o 2005
st Poe cobrar coimeriaies ¥ i6trds Cociin par colear (L R E] Edn iz LLEBOSE1 241,096
Ay astivin Tidamcie oy . i — #,0
[NCNIN] S 112 [T EAT] 5241006 ILOMNTR
S8 e dicseniien bl 2004
Aot o cebear orierilales 3 oema i par colne 1545 URA 2 TS 125u0,552 AN
s mems dlmnelenss 137420 z 1274
15 [N A LT [RRTENS RN

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de lus operaciones y
productos del vencimiento de log activos financieros.

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compaifs gestiona su capital pars ssegurar gue estard en capacidad de continuar como
empress en marchi mientrss que maximiza el rendimiento a sus accionistas & través de la
aptimizacien de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision,
Compaiiéa considern el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafifa fiene un indice de endeudamiento del 76% determinado como 1a proporcion de la
deuda neta y el patrimonio.

13,2, Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 ide diciembre los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compaiil fueron como sigee:

2015 2014
(128 Dadlures)
Actives linancieros:
Costo umanizado!
Efectivo v equivalenizs de efectivo (Nowa 3 33129 173,993
Cuentas por cobrar comerciiles v otras cucnias por cobeir (Nota 4) 22,086,052 21,673,672
Otros actives [dancieros (Nota 5) B0k 127,426
22.426,343 21,975,091
Pasivos fMinancieros:
Costo amortizado
Pristmmns (Nevir &) 13415672 16,953,228
Cyentas por pugar comerciales y otras cuentis por pagar (Nofd ) 5.540,162 4856, 168

18955834 12,809.390
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13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia Financiera considera gue los saldos en libros de Jos astivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en Jos estados financieros se aproximan & su valor razonable,
excepto cuentas por cobrar a compafiias relscionadas que fepresentan préstamos Y pagos
electuados @ terceros por su cuents que no tienen fechas de vencimientos ni generan interés.

14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢ capital social consiste de 62.683 acciones ordinurias con
un valor noming! unitario de USS100.00, wtalmeate suscritas v pagadas, las cuales olorgan un
voio por aceion y un derecho a los dividendos. El eapital autorizado esed representado por 125.366
wecones.

En el 2014, la Compafiia aumentd ¢l capital social en 15%53.4 millones, mediante 1z capitalizacion
de iilidades retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas del 2013 por USH2 millones y
2012 par USH1.4 millones, el cual fue integrado al 31 de diciembre del 2013, y aumentar el
capital autorizado a USSI2Z5 millones. Las escrituras pliblicas comespondientes fueron inscritus
en ¢l Registro Mercantil el 21 de noviembre y 3 de enero del 2014,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado consistéa de los siguientes
necionistas:

Nombire Nacionalidad 2015 % 04 s
(U5 Diilseres)
Faeto Toribin Tomakil Conzahay Besuorigna 2183004 3500 21935 3500
Maurs Violeta Miraia de Tomali Ecuatowluna 2005 804 3206 2005800 3200
Pedm Andsés Tomuli Miraba Ecuatorins 1517800 29.00 | BIT7,800 2900
Susy Tomald Mirubd de Romern Trcaatorian 125400 200 125400 200
Fausts Armando Tommdd Mirsha Teuntisrani 125400 200 125400  2.00

5,268,300 100.00 __6,268.300 100,00

14.2. Reserva Legal

Lit Ley de Compaiiias establice una apropiacién obhigatoria por 1o menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 309 del capital social. Esta reserva no
extd disponible paca distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada ea su
totalidad o destinadn a absorber péndidas incurridas.
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14.3, Utilidades Retenidas

Superivit por Revaluacion de Activo (PCGA anteriores) — Provemente de la revaluacion de
edificios v cmbarcacionss.

Kl saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las perdidas
acumutadas: absorber pérdidas; o devaclto en case de liquidacion de la Compants.

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del procesa de conversiin de
jos registros contables de sucres a dolares de Estados Uinidos de: América realizado poc exigencia
lepat al 31 de marzo del 2000,

Bl saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las peérdidas
scumuladas: absorber pérdidas: o devuelio en caso de liquidacion de la Compafia,

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopein por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes origisados en la adopeion por primera vez de lus NIIF.

El saldo acreador de esta cuenty puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas: absorber pérdidas; o devuello en caso de liquidacion de ls Compafia.

15. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fuston como sigue:

2015 2074
TUIS Dieflarres )
Irygrresos provenientes de 1o venia de hienes 23,014,793 28,468,374
Ingresas provenientes de serVicios 1,616,308 1,216,372
34,631,161 34,684, 146
Los ingresos provenientes de productos y servieios fueron [os siguientes:
2015 ) T —
L8 ey
Ventas de rlenes:
Harina de pescado 16,433,704 1R.545.710
Acetle de pescada 39T AR5 5915
Pescado freseo 2105219 2848007
Materinbes v suministos 53,385 11234672
Servicios de procesamiento ¥ empigue de harina y acciie de poscado 1,616,568 1216372
T4.631,161 29,58, 746

16. Costos y Gastos por su Naturalezs
Lok costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como siguet

2015 2014
1U8 Dolirest )
Costo de ventas 18,925 180 23,367 954
Cinsios de venes 950,010 1,336,058
Gustos de administracson 2,210,447 3.185. 551

31,094,637 37,889,599
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16. Costos v Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos v gasios por su naturaleza fueron como sigue:

015 2014

' (U8 Diolarey)
Cummibios en inyertarios de producios terminudos 356,422 224870
Compras de materia prim 3139507 34000
Compeas de prodicto termiinado 4,672,638 9,334 345
Sueldon, beneficlos sodiales v participacion trabujudores 4970642 4999762
Costo de yenta y consomes de materiales ¥ surminisines 2830493 292473
Mamtenirienio ¥ reparcionis 2151418 2073.783
Depreciaciones ¥ amortiistiones 1,575,707 1.590.222
Honorarios y servicics prolesionales YaR R0 B18.705
Alimenlacson 261,205 238 RO7
Flete maritine de producios 156,295 356285
Servicios de irmspome de produciod 223,324 .3
Seguros 247,757 425,02
Comisiones prymsbis a bos bioker 158,263 105 642
Serviclys basioon L7114 124,330
Tropizeston ¥ contribociones TRAS4 154,101
Servicio de wepuridad 14,465 268,547
Oros £47,089 651,424

_I3NHETT 27,859,593

17. Costos Financieros

Lo costos financieros [Leron como Siguc:

uns Innd
(LS Diatares)
Iiereses por préstming bancaros 17T 1. 3587495
s 121,524 163,225
1,500 589 1,720,720
18, Otros Ingresos
Luog otros ingresos fueron como sigue:
2018 2014
. (LTS Dhifores)
Haja de cuentas por pagar proveedores por neuncia ol derecho (e cobro 1,099,769 -
Ciananein por wenti de propiedades, plonta y egquipos 207 A6 -
Indempizucidn del segurm poe siniesm de peneradones - 123,670
o 32691 10,732
1,339,927 | 34402
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19, Saldes y Transacciones con Partes Relacionadas
19.1, Saldos v Transacciones Comerciales

Duranie el afo, I Compaiifa realizd las siguientes transaccionss comerciales com partes

relacionadas:
2015 4
(L5 Dhdilares)

FPeundres 5.4.5

v Vet e servisios de pencesEmweTID 7 mmTER e e S 4 scel de e L6 1216572

*  Yemas de materiales v smmingetion AR MWEAS

*  Compreis d hwing de pecado 30568 4,075 190

e Compras de peviie e jeicado (RO RE R 3250055

«  Comjras de mincgin o 1781 0R |40 2

*  Conpris e maiesiales y summistns i MELE

v diasims de ety e s prime y peodo s (ermesdda - 8T
Fuisemar 5.4

* Ve de mamzrisien y suminiiee . HA, Jet

*  Cpmperas e solifia s SH2L.75) (HREN 2B

* Venti de pecahi fresin - & EET
Tvmlwive 5.4

o Crmpres e didesa prims 3L sanEw
Mildish SA =

o Veaunde muneriiibes ¥ nisussios LI (Rl

o Cromgess G MSCTA PR ok JHE8 50
Kariraile 5.A:

Yiminy e molisioles § s (LT TrAM

o Comygems de msena prims - 14 523
Emprss Atiners del Leundar 8.4

v Vot e siietales § semnisirm - T
Turvul SoAu

o o g2 mueelades y sumisisinis . 42954
Prodecedomry 847

® Ventes i mateninles i il 2755 BT
Pesquern Usnzeloos dif Feuadar S0, Pescomgesa-

& Vg de nuerisios y suminisiess TH561 .
Vlterubrmling 5.4

*  Ventus de mumcriples ¥ numminisbie ELE R -
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19.2. Compensacion del Personzl Clave de la Gerencia

Durante el aiio, la compensacion de los ejecutivos ¥ ofros miembros clave de fa gerencia fue la
siguiente:

2015 2014
{28 Diilares]
Benelicios a corto plizo 50,345 G100
Benelichos post-empleo 2,231 el
51,576 63,044

20, Compromnisos
20.1. Contento de Promesa de Compra Venta

£l 17 de mayo del 2012, I Compaiifa suscribic un contrato de promesa de compra venta con
Constructora Hidalgo Cfa. Lida., por lu compea de unis oficina ubicada en el segundo piso alto
del proyects inmobifiario denominado “Laguna Plaza” del canton Guayaguil. El precio del bien
es de USS449,820, que se pagard US$20,000 a la suscripeion del contrato, LSS15,000 mensuales
i portir de junio del 2012 hasta enero del 2013, USSI(L000 mensuales a partie de febrero hasta
mayo del 2013 y el saldo por US$269.820 al momento de la suscripcidn de Ia escritura publica
de trunsferencia de dominio. El 2 de febrero del 2015 se suscribid fn escritura pablica y fue
inserita en el Registro de Is Propiedud de Guayaguil ¢l £3 de abeil del 2015,

20.2 Fideicomiso

El 3 de julio del 2015, la Compafifs en calidad de Constituyente B, Pesquera Congelados del
Eeuador S.A. PESCONGESA en calidad de Constituyente A/Deudora v PEANDRES S.A. en
calidad de Canstituyente C y Empress Atunera del Ecoador S.A. EMPATECSA en calidad de
Fiadora Solidaria, constituyeron un Fideicomiso Mercantll denominado “Fideicomiso de
Garantis PESCONGESA — 11G TOF B.V,", con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante Lo transferencia de derecho de inventarios de materia prima de pescado, productos semi
procesados y productos terminados de pescado congelado, harina y aceile de pescado . Los
inventarios que integean o integrarin el patrimonio autdnomo del fideicomiso, deberin ser
equivaientes al 125% y e 200% en el caso de bienes muebles e inmuebles del saldo de capital
insoluto de la obligacion gue se parantiza.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y segunda fuente de pago respecto de la linca de

crédito revolvente por US$3 millones contraida y que contrajere la Deedore, a favor de 116G TOF
B.V.. invtitucion financiers incorporsds bajo las feyes de Amsterdam, Pafses Bajos.

20,3 Encargo Fiduciario

El 3 de julio del 2015, s Compafia y Pesquera Congelados del Ecuador S.A. PESCONGESA
constituyeron un Encargo Fiduciario denominado “Encargo Fiduciario PESCONGESA - 1IG
TOF B.V.". con plazo hasta que s¢ & cumplimiento 4 su objeto. el cual serd administrado por
MMG TRUST ECUADOR $.A. en calidad de Fiduciaria, cumpliendo con los requerimientos de
G TOF B.Y.
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20.3 Encargo Fiduciario (continuacion)

El objeto consiste en que los invenianios gque sean restituidos por el Fideicomiso a las
Constituycntes, se encuentren controlados hasta culminar con el proceso de exportacion y
facultar a la Fiduciaria. para que u nombre y en represéntacion de las Constituyentes, reciba y
cumnply instrucciones determinadas con los documentoy que sean pntregados en virtud de las
exportaciones realizadas.

L deudora cederd v transferird a favor del acreedor, todos los derechos que le comesponden
respectn del cobro de todas lus facturas que se originen de L vents ¥ exportaciones del producio
entregado en garantia, efectundas @ Jos Clientes Cedidos. Los cobros de las facturas serdn
recibidos directamente-por el acreedor en una cuenta designada por €sie ¥ servirin para cancelar
obligaciones garaniizadas.

2.4 Contrato de Comodate

El 10 de jufio del 2015, Ja Compaiia y Pesguers Congelados del Ecuador §.A. PESCONGESA
wwseribleron um contrato de comodito con el Fideicomiso de Garantfa PESCONGESA - UG
TOF B.V. con ¢l mismo plazo de durucion del Fideicomiso, mediamte ¢l cual la Compafiin
entregard 4l Fideicomiso 3 hodegas v 4 tangues de almacenaje de productos terminados gue se
encuentran dentro de su planta industrial, ubicada en el camén Chanduy, Provincia de Santa
Elena, con el vhjeto de que sean utilizados parn el almacenamiento de los bienes de propiedad
del Fideicomiso v ejerza el control efectivo de las bodegas y tanques a través de la Verificadora.
El Comodante conservard en todo mamento s calidud de propietana de los bienes entregados en
comodato y es responsable de su conservacion y mantenimiento. A la terminacidn del contrato,
el Comodalarin entregard los bienes a la Comodante ¢n las condiciones en que esta ditima laos ha
conservado y manteaido para su 6ptime funcionamiento, sulvo aquellos dafios ocurrides por el
uso normal de los mismos v el teinscurso del tempo,

200.5 Contrato de Verificacion de Inventarios

El 3 de julio del 2015, la Compahia, Pesquera Congelados del Ecuador S.A. PESCONGESA
(Los ducios del almacén), Fideicomiso de OCarantia PESCONGESA - HG TOF B.V.
(Depositanie) y 116G TOF B.V. ( Acreedor) suscribieron un contrato de verificacién de invemarios
con Colecni del Beundor S.A Inspector), con vigenciz una vez firmado poe todas las partes y fo
podran terminar el Acreedor yio Depositante y/o ¢l Inspecior con 30 dias de anticipacidn,
mediante el cual ef Inspector prestard ¢l servicio de verificacién fisice permanente de los
movimientos de ingresos y cgresos de los bienes en los lugares de aimacenamiento y presentand
un informe « lus otras partes de los resoltadoy sobre los saldos y movimientos diarios de los
bienes propiedad dei Depositante, o mds tardar | dia lsborable después de terminada la
verificacion. En compensacidn del servicio recibido, la Compafifs pagard al Inspector un
honorario de US$3.9%K) mensaales mas IVA
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21. Contingencia

Juicio Ordinario por dafio moral presentado por un trabajador en contra de fa Compaiiia ¥ un
funcionario de la misma por USS200,000. De acverdo con mformacion recibida del asesor fegal
interno ¢l 14 de junio del 2016, la jueza declard la nulidad parcisl del juicio por cuanto constto
yue uno de los demandados estd fallecido y por lo tanto deberia citarse a los herederus del

TSN,
22, Ajustes de Perindos Anterfores

En el 2014, la Compaiia registrd con débito en las utilidedes retenidas US$3.9 millones por
ajustes de activo por anticipos de proveedores e impuesto a la renta y acciones de Nancorn 5.4
pasivos por impuesto a la renta mas. inlereses y multas sobre plosas del afio 2006, impuestos
municipales. beneficios definidos y pasivo por impuesto diferido originados en el 2014 ¥ 2013,
La Compufifa restructurd el estado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2014, sin
emburgo no restructurd ¢l estado de resultados integral por el aflo terminado ea esa fecha y sus
efectos son Lomo sigue:

2014
Antes Informado Ajustada
(/8 Diilares)
LHilidlades rerenidas:

Al principio del afo unterion 6,124,111 3802119
Al final del afo antenon 4,231,462 347,74
Gistos de ndmimistraiicn {3,185,551) (3,519.241)
Castos Tinancieras (1,720,724 (2,901,049}
Utifidad ( pérdiida) antes de mmpuesio & la reata 208,835 (1,305, 184)
Giasto por impuesio a la renls corrlente (N9.556) (1,692,869)
Crastoy por impuesto o L rents ditertdo - (535,364)
Ultilickad pérdicla) neta y resultado mregral del afo 119,279 (1.533417)

23, Eventos Subsccuentes

Eatre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de loy estados financieros (24 de junio
del 2016) 1o se produieron eventas que én apinion de s Administracion de la Compania pudieran
tener un efecto importanic sobre los estados financieros o que requieran revelacin.

24, Aprohacion de los Estados Finuncieros

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados v
sutorizados para sy emisién por la Administracion el 24 de junio def 2016, v serin presentisdos &
Ia Junta General de Accionistus para su aprobacicn definitive. En opinin de la Administracion
de la Compuiiia, los estados financieros serin aprobados sin miodificaciones.
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