INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ,

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la explotacién pesquera en todas sus fases, esto es, la
extraccién, procesamiento y comercializacion de harina y aceite de pescado. En el 2014, las
ventas netas en el mercado de exportacion representaren 81% (95% en el 2013} y en mercado
local 19% (3% en el 2013).

Durante el afic 2014, la industria pesquera ha sufrido los efectos por la elevacion por encima de lo
normal de la temperatura del océano pacifico, lo que genera efectos andémalos en el clima,
causados por el actual desarrollo del fenémeno de El Niiio, que ha disminuido la captura de peces
de aguas frias y el volumen de ventas de harina y aceite de pescado de la Compafifa.

La Compafifa es una sociedad andnima constituida el 30 de diciembre de 1983 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 11 de abril de 1984 bajo el Repertorio nimero 4055. ’

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades ¢s el cantén Chanduy,
Provincia de Santa Elena a las orillas del puerto de Chanduy y la direccién de su sede social es ¢l
cantén Guayaquil, urbanizacién Laguna Club, segunda etapa, Mz, 14 solar 1, Centro Comercial
Laguna Plaza, piso 2, oficina 410 donde se encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantenia 288 y 301 empleados,
respectivamente, para desarrellar su actividad.

-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de

1a Compariia.

La informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres 1iltimos afios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: - Inflacién Anual
2014 3.7%
2013 2.7%
2012 4,2%
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, 1a cual es la moneda funcional de 1a Compatfiia y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, excepto ciertas propiedades, planta y
equipos e instrumentos financieros, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al medir el valor razonable, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los datos de entrada para la medicién
del valor razonable en su totalidad. .

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
fa Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los. estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y en periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

*
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aqueltlos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros &
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos’
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. L.a Administracién determina la
clastficacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaififa mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compafiia solo mantuvo pasivos ﬁnancneros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan certificados de depdsito a plazo. Son activos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiifa tiene la intencidn
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafifa vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su venmmlento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (continuacién)

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable méas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3, Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo. '

2.3.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.3.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

-

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoe utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.34. Detérioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La Compaiifa constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podré cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.5. Baja de activos y 'pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o curnplen sus obligaciones.

2.4, Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de produccién o compra ¢ a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estin valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estin registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

2.5. Propiedades, Planta y Equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados.con-
la ubicacién del activo y 1a puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedades, planta y
equipos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccién de
activos calificados.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, excepto terrenos,
edificios, maquinarias y equipos y embarcaciones, estdn registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren. '

2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos y
embarcaciones, estdn registrados a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectdan
periGdicamente. :
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3, Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién (continnacién)

Cualquier aumento en la revalnacién de dichos terrenos, edificios, maquinarias y equipos y
embarcaciones, se reconoce en otro resultado integral, y s¢ acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte
una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
¢l aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del vator en libros de la revaluacién de dichos activos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.

E! saldo de revaluacién de terrenos, edificios, maquinarias y equipos y embarcaciones incluido en
el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es
utilizado por la Compaiiia.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipos, sobre ¢l impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelarén de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4 Método de depreciacion y vidas titiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciada, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de reéalizacion de sus activos al término de su vida util serd-
irrelevante. Las estimaciones de vida ttil, valor residual y método de depreciacién de los activos
son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las
vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Aiios de vida atil estimada

. Minima Mixima
Edificios : 42 42
Magquinarias y equipos 10 19
Embarcaciones 10 39
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn 3 3
Vehiculos . 5 10

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida til infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacidn.

*
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.4 Método de depreciacion y vidas titiles (continuacién)

Los activos en proceso y trdnsito estdn registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles
Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida 6til indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar las pérdida y reverso’
por deterioro como tna disminucién o un aumento en la revaluacidn, respectivamente.

2.7, Inversiones en Subsidiaria

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiaria al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado del periodo cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido. '
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de’
cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporartas determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaififa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s6lo si, tiene reconocido legalmente el dereche de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y
la Compaiifa tiene Ia intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los ilﬁpuéstos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se-
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en €l patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)
El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio es

determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)
{continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. i

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién de beneficios definidos.

2.9.2, Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de
Jas utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compafifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios de procesamiento y empaque de harina y aceite de pescado
son registrados en el momento de prestar los servicios.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo en el que se conocen.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13.2, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estin en Vigencia (continuacion)

La Compafifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas tendrd un impacto sobre los estados financieros en el periodo en
que se apliquen por primera vez. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

2014 2013
(U8 Dolares)
Efectivo y bancos 173,993 2,160,184
Sobregiros bancarios (466,316) (847,849)
' (292,323) 1,312,335

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente: -
2014 2013
e (U8 Dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes : : 1,181,754 4,246,996
Provisién para cuentas dudosas ' (203,042) (203,042)
Subtotal 978,712 4,043,954
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores : 153,510 502,829
Accionista (Nota 21) 1,256,324 -
Compafifas relacionadas {Nofa 21) ' 19,176,562 24,025,340
Funcionarios y empleados 248,183 108,255 -
Subtotal 20,834,579 24,636,424
21,813,291 28,680,378
Clasificacion: :
Corriente 8,377,480 11,846,812
.No corriente 13,435,811 16,833,566
21,813,291 28,680,378
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