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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta de Accionistas de
INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN
S.A. JUNSA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A.
JUNSA, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INDUSTRIAL
PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2006, se emite por separado.

Junio, 15 del 2007
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Auditores Externos: 476

lante Roha
Representante Legal
RNC: 11878

EsRoBross esta autorizada y regulada por los organismos de control para prestar servicios de
Auditoria y Consuttoria cuyo registro de auditores a nivel nacional es SC-RNAE-2 N° 476 EsRoBross Cia. Ltda.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
BALANCE GENERAL
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
31 de diciembre de
2006 2005
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 207.301 551
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 2.041.441 613.277
Inventarios (Nota C) 1.296.450 65.589
Gastos pagados por anticipados 18.264 19.231
Total del activo circulante 3.563.456 698.648
Propiedad, Planta y Equipos (Nota D) 4.036.158 3.962.224
Otro activo (Nota E) 1.361.794 1.348.428
Total de Activo 8.961.408 6.009.300
PASIVO Y P ' I
Pasivo circulante:
Sobregiro bancario (Nota F) 304.493 408.978
Préstamos bancarios (Nota G) 0 37.020
Documentos y cuentas por Pagar (Nota H) 1.706.135 530.866
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 186.388 166.573
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 127.331 119.933
Total del pasivo circulante 2.324.347 1.263.370
Préstamos a largo plazo (Nota J) 5.026.457 3.666.609
Participacion de los accionistas:
Acciones comunes, 100 a US$ 100 cada una 10.000 10.000
Reserva de capital 567.106 567.106
Utilidades retenidas 1.033.498 502.215
1.610.604 1.079.321
Total Pasivo y Participacion de los Accionistas 8.961.408 6.009.300

<

Pedro Andrés Tomala M.
Gerente General

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INGRESOS

Exportaciones
Ventas locales

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Costo de ventas
Gasto de administracion y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Ano terminado el

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Gastos financieros y otros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores (Nota L)
Impuesto a la renta (Nota M)

UTILIDAD NETA

2t
Pedro Andrés Tomala M.
Gerente General

31 de diciembre de
2006 2005
8.517.807 5.855.340
6.509.473 4.662.418
15.027.280 10.517.758
12.367.630 8.717.003
1.852.222 1.543.138
14.219.852 10.260.141
807.428 257.617
134.364 155.656
119.170 122.362
792.234 224.323
102.964 33.648
153.268 47.273
536.002 143.402

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en dolares estadounidenses)

Utilidades retenidas

Acciones Reserva de Reserva Utilidades

comunes capital Legal Acumuladas Total
Saldo al 1 de enero del 2005 10.000 567.106 5.185 359.092 364.277
Utilidad del ejercicio 143.402 143.402
Ajuste de afios anteriores -5.464 -5.464
Saldo al 31 de diciembre del 2005 10.000 567.106 5.185 497.030 502.215
l Utilidad del ejercicio 536.002 536.002
l Ajuste de afios anteriores -4.719 -4,719
10.000 567.106 5.185 1.028.313 1.033.498

I 7o b /.
Pedro Andrés Tomala M.
| Gerente General

nchez
Contddor, Reg. 14.100

l ’ Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Utilidad Neta 536.002 143.402
Mas, gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo.
Depreciacion » 440.379 432.441
976.381 575.843
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (1.428.164) 27.761
(Aumento) Disminucion en inventarios (1.230.861) 374.826
Disminucién (Aumento) en gastos pagados por
anticipados 967 (8.450)
(Aumento) en otro activo (13.366) (97.655)
Aumento en cuentas por pagar 1.175.269 110.111
Aumento en gastos acumulados por pagar 19.815 19.473
Efectivo neto (utilizado) proveniente en las
actividades de operacion (499.959) 1.001.909
Flujo de efectivo en las actividades de
inversion
Adiciones en propiedad, planta y equipo (514.313) (939.814)
Ajuste de aitos anteriores (4.719) 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (519.032) (939.814)
Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento
(Disminucién) Aumento en sobregiro bancario (104.485) 276.263
(Disminucién) en préstamos bancarios (37.020) (384.414)
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo 1.367.246 19.825
Efectivo neto disponible (utilizado) en las
actividades de financiamiento 1.225.741 (88.326)
(Aumento) Disminucion neto de efectivo 206.750 (26.231)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 551 26.782
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 207.301 / 551

W
Pedro Andrés Tomala

Gerente General

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA, (La compaiiia) fue constituida en la Republica del
Ecuador, el 30 de diciembre de 1983 en la Provincia del Guayas, Cantdon Santa Elena,
Parroquia Chanduy, Barrio Puerto de Chanduy. Su objeto principal es la elaboracion de harina
de pescado, aceite de pescado y explotacion pesquera en sus tres fases: extraccion,
procesamiento y comercializacion.

Las medidas econdmicas adoptadas en el 2000, mediante la cual se establecid el canje de los
sucres en circulacion por dolares estadounidenses, han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais con una reduccion en la tasa de inflacion interna. Sin embargo,
en la actualidad, la estabilidad de la economia continlla dependiendo del precio internacional
del petroleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y otros organismos
multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana pueden afectar
significativamente la situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las compaiiias.

De igual manera, se observa un alto grado de incertidumbre que se agrava por la actual
situacion politica y social, misma que esta determinada por la contraccion en fos mercados,
los altos costos, especialmente del dinero, energia y combustibles y, por ende, el costo—pais,
baja productividad laboral, asi como una tendencia a la desindustrializacion del sector
productivo; factores que repercuten en los niveles de competitividad del sector empresarial
local.

En virtud de lo mencionado anteriormente y aun considerando que la moneda de curso legal
del pais es el ddlar de los Estados Unidos de América y siendo ésta una moneda estable, la
variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, han tenido
como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005. Por lo tanto, el andlisis de los estados
financieros debe hacerse considerando tales circunstancias.

Preparacién de los estados financieros, Los estados financieros anexos han sido preparados
con base en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Dichas normas y principios se basan en el principio de
costo histdrico, modificado por la conversion de estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados de ingresos sobre
gastos del afio, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen efectivo en caja y depdsitos en bancos e
inversiones a corto plazo con vencimientos de hasta tres meses, neto de sobregiros bancarios.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Inventarios, de harina de pescado, aceites de pescado, materiales y repuestos, se presentan
al costo de adquisicién, utilizando el método del costo promedio para la imputacion de las
salidas de dicho inventario. Los costos promedios no excede el valor de mercado de los
inventarios.

Propiedad, Planta y Equipos, se muestran al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afos de vida (til estimada, asi:
Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Planta y Equipos 10
Barcos pesqueros 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

NOTA B - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Clientes 789.989 266.403
Compaiiias relacionadas 884.210 98.322
Anticipos a proveedores 0 155.826
Empleados y funcionarios 96.897 92.726
1.771.096 613.277
Impuestos por cobrar (1) 270.345 0
2.041.441 613.277

(1) De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las compafiias exportadoras
tienen derecho a reclamar el Impuesto al Valor Agregado de sus compras de bienes y
servicios utilizados en la exportacion. Al 31 de diciembre del 2006, este importe
corresponde a este impuesto, pendiente de reclamar.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA C — INVENTARIOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Suministros, materiales y materia prima 38.099 43.399
Productos terminados 1.108.005 37
Importaciones en transito 150.346 22.153
1.296.450 65.589

NOTA D — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de
2005 2006
Costo de adquisicion:

Terrenos 109.254 0 109.254
Construcciones en proceso 288.423 430.131 718.554
Edificios e instalaciones - 333.123 (13.993) 319.130
Maquinaria y equipos 2.460.969 298.969 2.759.938
Barcos pesqueros 1.846.853 (425.674) 1.421.179
Vehiculos 380.403 47.381 427.784
Equipos de computacion 16.812 0 16.812
5.435.837 336.814 5.772.651
Depreciacion acumulada (1.473.613) (262.880) (1.736.493)
3.962.224 73.934 4.036.158

Al 31 de diciembre del 2006, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
US$ 440.379 (US$ 432.441 al 31 de diciembre del 2005).

Desde marzo del 2003, se procedié a entregar en comodato el buque pesquero Yadran a la
compaiiia relacionada KORTRADE S.A., el plazo de vigencia de este comodato fue de cinco
afios. En enero del 2006, la compaiiia transfirid este barco pesquero a la compaiia
KORTRADE S.A.

NOTA E — OTRO ACTIVO:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Cuentas por cobrar a largo plazo (1) 1.200.000 1.200.000
Depdsitos en garantias 105.800 105.800
Acciones y participaciones 55.994 42.628

1.361.794 1.348.428




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA E — OTRO ACTIVO: (continuacion)

(1) Préstamo para capital de trabajo a Nancoro S.A., (Compaiiia relacionada) al 6% de
interés anual y con vencimiento en enero del 2013.

El detalle de acciones y participaciones se muestran a continuacion, y corresponde a una
inversién del 100% en el capital de Nancoro S.A., (Compaiiia relacionada). Este valor no
excede el valor patrimonial proporcional.

NuUmero de Valor Valor % de Saldo al
acciones Nominal Segun VPP | Participacion | 31-12-2006
Nancoro S.A. 800 800 55.994 100 55.994
NOTA F — SOBREGIRO BANCARIO:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2006 2005
Banco Bolivariano 35.749 26.893
Banco Pichincha 268.744 325.556
Banco del Pichincha-Miami 0 56.529
304.493 408.978
NOTA G — PRESTAMOS BANCARIOS:
Ao terminado el
31 de diciembre de
2006 2005
Banco del Pichincha.
Préstamo al 10.37% de interés anual. 0 37.020

NOTA H — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente por pagar

2006 2005
329.199 337.512
1.269.201 179.720
100.106 5.726
7.629 7.908
1,706.135 530.866




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA I — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Beneficios sociales por pagar 83.424 74.444
Participacion utilidades trabajadores 102.964 33.648
Otros pasivos acumulados 0 58.481
186.388 166.573

NOTA J — PRESTAMOS A LARGO PLAZO:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Banco bolivariano:
Préstamo hipotecario, al 6% de interés anual y con
vencimiento en enero del 2013. (1) 1.089.971 1.209.904
Menos, porcion corriente 127.331 119.933
962.640 1.089.971
Accionistas (2) 3.827.788 2.527.341
Otras cuentas por pagar a largo plazo (3) 236.029 49.297
5.026.457 3.666.609

(1) En garantia de este préstamo, existe escritura de hipoteca abierta de los Barcos Pesqueros
Fausto IV y Fausto L.

(2) Préstamos para capital de trabajo, no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

(3) Incluye, préstamos de terceros y anticipos de clientes que no generan intereses y no
tienen fecha de vencimiento.

NOTA K — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital _social: Al 31 de diciembre de 2006, el capital social esta constituido por 100 acciones
ordinarias, autorizadas y suscritas a US$ 100 dodlar cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaifiias, la compaiiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA L — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las Leyes laborales vigentes, la compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA M —IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de
diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afo terminado el

31 de diciembre de

2006 2005
Utilidad 792.234 224.323
Mas, gastos no deducibles 40.969 12.107
Menos, participacion trabajadores 102.964 33.648
Menos, reembolso de gastos 105.804 0
Menos, ingresos exentos 11.360 13.690
Utilidad gravable 613.075 189.092

NOTA N - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Composicion de los saldos con partes relacionadas:
Documentos y cuentas por cobrar:
Fapromarsa S.A. 128.526 0
Kortrade S.A. 635.037 60.080
Fausmar S.A. 65.843 5.500
Mirfish S.A. 0 25.027
Entreg S.A. 0 582
Peandres S.A. 0 2.246
Trademor S.A. 54.804 4.887
884.210 98.322
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Nancoro S.A. 1.200.000 1.200.000
Inversiones:
Nancoro S.A. 55.994 42.628
Documentos y cuentas por pagar:
Nancoro S.A. 751.327 179.720
Entreg S.A. 28.768 0
Mirfish S.A. 51.258 0
Peandres S.A. 364.368 0
Maususy S.A. 73.480 0

1.269.201 179.720




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA N — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Principales transacciones durante el afio con partes relacionadas:
Aho terminado el
31 de diciembre de

2006 2005
Compra de Pescado
Nancoro S.A. 1.619.917 933.273
Mirfish S.A. 641.154 0
Entreg S.A. 697.642 0
Fapromarsa S.A. 560 0
Peandres S.A. 640.858 0
Trademor S.A. 445.739 436.812
Fausmar S.A. 263.385 240.043
Kortrade S.A. 506.825 351.628
4.816.080 1.961.756
NOTA O — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:
Saldos al Pagos y/o Saldo al final
Inicio del afio Incrementos utilizaciones del ano
Depreciaciones 1.473.613 440.379 177.499 1.736.493
Retencion en la Fuente 7.908 107.131 107.410 7.629
Beneficios sociales 74.444 215.549 206.569 83.424
Utilidades trabajadores 33.648 102.964 33.648 102.964
Seguros 23.580 87.441 44.822 66.199
1.613.193 953.464 569.948 1.996.709

——

NOTA P — CONTRATO DE COMODATO DEL BUQUE PESQUERO YADRAN CON LA
COMPANIA KORTRADE S.A.

En marzo de 2003, la compaiia celebré con la compaiia Kortrade S.A. un contrato de
comodato para la administracion del Barco Pesquero Yadran. Este contrato tiene una vigencia
de cinco aiios.

En enero del 2006, la compafiia transfiri este Barco Pesquero a la compafiia Kortrade S.A.
NOTA Q — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

La administracion de la compafiia es responsable del disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean estas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias. Actualmente la compaiiia viene llevando a cabo una serie de actividades
dentro de un plan de mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas
por los auditores externos se implementen.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA R — EVENTO SUBSECUENTE:
A la fecha de emision de nuestro informe, no se han generado eventos importantes que en

opinién de la administracion de la compania, hubieren tenido efecto significativo e importante
y que pudieran haber requerido ajustes o revelaciones en los estados financieros.




