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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Opinidén con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S A
JUNSA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notws a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales
3 al 6 de la seccion Fundamentos de la opinidn con salvedades, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de
INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Intemmacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn con salvedades
3. Tal como se explica con mds detalle en las Noras 4 a los estados financieros adjuntos, al 31 de

diciembre del 2016, la Compafiia mantiene ¢n cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
UISS18 millones (US$19.3 millones en el 2015) que no tienen fechas de vencimientos mi
generan interés, La Administracidn no ha definido los términos y condiciones para dichas
cuentas por cobrar, en consecuencia, no es posible determinar el valor razonable de las

mismas.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2.13 a los estados financieros adjuntos, hasta
diciembre 31 del 2016, la Compaiiia utilizd tasas superiores que el actuario independiente
sugeria para descontar las obligaciones por beneficios definidos. El Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) modificd la NIC 19, con vigencia a partir de enero |
del 2016 y de aplicacién retroactiva, respecto de las hipdtesis actuariales sobre la tasa de
descuento. No nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de dichas
obligaciones mediante la aplicacidn de otro procedimiento de auditoria. En consecuencia, no
es posible determinar si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros del
afio 2016 y periodos comparativos u otra informacién que deba revelarse en notas a los estados
financieros,

Al 31 de diciembre del 2016, no hemos recibido respuesta a las solicitudes de confirmacion
independiente de saldos de cuentas por pagar proveedores por LUSS451.268
Consecuentemente, no es posible determinar mediante la aplicacion de otros procedimientos
de auditoria, si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financicros adjuntos u otra

informacion que deba revelarse en noias a los estados financieros.
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6.

Al 3] de diciembre del 2016, la Compafiia se¢ _ proceso de preparacidn de los
andlisis de las cuentas de inventarios en trdnsito y otros por US$240,171. Consecuentemente,
no es posible determinar mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria, si
existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en esie
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuesira opinion con salvedades.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién en relacién con los siguientes asuntos:

8.

Tal como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2016, los
activas corrientes fueron menores a los pasivos cormrientes en USS4.5 millones (US513.6
millones en el 2015). La Administracidn de la Compafia considera que esta situacion serd
superada en ¢l mediano plazo con una apropiada planificacidn financiera.

Tal como se indica en la Nota 10, al 31 de diciembre del 2016, los pasivos por impuestos
corriente incluyen retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta
del 2016 y 2015, tales obligaciones estin en proceso de cancelarse, No es posible a la fecha,
estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el

afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y periodos comparativos.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

10. La Administracidn es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual

comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuesiro

conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimentie
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anusl de los Administradores a la Junia de ..fac:'innislas. 8l
concluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a la Administracion de la Compaiiia.



33333333!3311333!Hﬂﬂﬁllﬂiﬂﬂﬁ.}l!]]!llﬂﬂ

/. Crowe Horwath

Responsabilidades de la Administracién de la  por los estados financieros

¥
11. La Administracién es responsable de [a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, v del
control intemo determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

12. En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 de cesar sus operaciones, 0 bien no exista olra alternativa mds realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

13. Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o eror, v emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no pgarantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectard un error material cuando este exista, Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

14. Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

+ [Identificamos y evaluamos los ricsgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mis elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, elusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas o la vulneracidn del control intermo.

» Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las esumaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.
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contable de negocio en marcha y, basados la evidencia de auditoriza obtenida,
concluimos si existe © no una incertidumbré material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la alencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta ln fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento,

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones v
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

15. Comunicamos a la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, ¢l alcance y
¢l momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

SCVS - RNAE No. 056

9 de junio del 2017



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Estado de Situacion Financiera

Al e del 2016
.} Notas 2016 2015
f} (US Dalares)

Activos
Actives corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 5,607 332,29]

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 3,542,630 2,835,080

Inventarios 5 5467331 2,040,821

Otros activos 8,000 58,588

Activos por impuestos corrientes 10 1,409,238 846,765

Activos clasificados como mantenidos para la venta [ 609,370 .
Total activos corrientes 11,042,176 6,113,545
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 18,015,261 19,251,786

Propiedades, planta v equipos, neto T 11,310,639 14,057.324

Otros activos 1,543 2
Total activos no corrienies 29,327,443 © 33,309,110
Total activos 40,369,619 39,422 655
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016 - jﬂ, -
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Ver notas adjuntas a los estados financieros.

=Cdo. Fabricio Hidalgo

Sr. Pedro Tomala Miraba
Gerente General Coniador General
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Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
LUilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total
Utilidad neta y resultado integral del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Sr. Pedro Tomald Miraba
Gerente General
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N 4
Notas 2016 2015
U8 Délares)
15y 19  24,582.587 24,631,161
16y 19 (18,304369)  (18,925,180)
6,278,219 5,705,981
|6 (1,207,401) (959,010)
16 (3,847,117) (3,210,447)
o (1,170,169) (1,900,589)
18 506,119 1,339,927
559650 975,862
10
(399 088) (380,637)
50,547 50,347
(349.441) (330,090)
210,209 645,772

“~tedo. Fabricio Hidalgo
Contador General

7



HIJI;l31!JII1IlﬁIﬂﬂﬂlﬂﬂﬂﬁﬂﬂﬂmlzﬂll].iﬁﬂ

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos comientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Obligaciones por beneficios defimdos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Fer notas adjuntas a los estados financieros,

P

Sr, Pedro Tomald Miraba
Gerente General

Notas

2016 2015

12
10

14

(LS Délares)

4449703 11,830,072
7,836,163 5498311
2,208,507 1,698,804
1,014,683 688,764

15 56 19.715,951

6,790,873 2,068,542
870,018 722,203
434270 484817

8,095,161 3,275,562

23,604,217° 22,991,513

6,268,300 6,268,300
1,107,244 1,091,278
9,389,858 9,071,564

16,765,402 16431142

40,369,619 39,422 655

“Lcdo. Fabricio Hidalgo
Contador General
6
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA.(‘!F‘* JL1 }ﬂ t
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Estado de Flujos de Efectivo \3 ~¥< &
2

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Notas 2016 2015
(US Ddlares)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacidn:

Recibido de clientes 22, 735979 24,771,136

Pagado a proveedores y a empleados (19,003,044) (18,781,437)
Efectivo generado por las operaciones 3,732,935 5,989,699
Intereses pagados (992,210) (1,724,816)
Otros ingresos 10,995 1,561
Impuesto a la renta pagado 10 (685.119) (578,102)
Flujer de efective neta proveniente deé sctividades de operacidn 2,066,601 1,688,342
Flujos de efectivo proveniente de actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos T (186,400) (312,488)
Ventas de propiedades, planta y equipos 731,408 320,000
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de inversidn 545,008 7512

Flujos de efectivo usado en actividades de fMinanciacién:
33,493,064 44,190,976

Recibido de préstamos a corto plazo

Pago de préstamos a corto plazo (35,064,008) (44,360,974)

Recibido de préstamos a largo plazo 557,000 1977479

Pago de préstamos a largo plazo (1,912,525) (6,890,545)
Flujo de efectivo neto uado en actividades de financiacidn _(2,926469)  (3,083.064)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo (314,860) 612,790
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del aflo 320467 (292,323)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 5,607 120,467

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

oA .
" Sr. Pedro Tomala Mirabd Ledo. Fabricio Hidalgo
Gerente General Contador General
9
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

L. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la explotacion pesquera en todas sus fases, esto s, la
extraccion, procesamiento ¥ comercializacién de harina v aceite de pescado, En el 2016, las
ventas netas en el mercado de exportacion representaron 81% (91% en ¢l 2015) v en mercado
local 19% (9% en ¢l 2015)

Peandres S.A., domiciliada en Ecuador es la controladors directa, propietaria del 67% del capital
social de la Compaiia.

La Compaiia es una sociedad andmima constituida el 30 de diciembre de 1983 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compailias, con plazo de duracin de 50 afos e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayvaquil el 11 de abnil de 1984 bajo el Repertorio niimero 4055.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades ¢s ¢l cantén Chanduy,
Provincia de Santa Elena a las orillas del puerto de Chanduy v la direccitn de su sede social es el
canton Guayaquil, urbanizacion Laguna Club, segunda etapa, Mz 14 solar 1, Centro Comercial
Laguna Plaza, piso 2, oficina 410 donde se encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaitia mantenia 270 y 266 empleados.
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados finaneieres ¢s responsabilidad de la Administeacion de
la Compafia,

La informacion relacionads con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gliimos afios, es como sigue:

Indice de
lid : Inflacion Anual
2016 1.1%
2015 3.4%
2014 3.7%

10
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Politicas Contables Significativas ———

1.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, la cual es |a moneda funcional de la Compadia y han sido preparados a
partir de los registros contables de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histrico, excepto cierios instrumentos financieros,
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El costo historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienss y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibaria por vender un activo o el valor que se pagaria para
ransferir un  pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn
independientemente de i ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valorucion, Al medir ¢l valor razonable, la Compaiia tiene en cuenta las caracleristicas del
activo o pasivo que loy participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a
la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasitica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los datos de entrada para la medicidn
del valor razonable en su lotalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compailia, con ¢l propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revisién v en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Los estados financieros de la Compadia deben ser incorporados en los estados financieros
consolidados de Peandres S A. (su controladora). Dichos estados financieros consolidados fueron
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera v se presentan de
forma separada.

Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes con las que aplica su controladora
en la preparacion de sus estados financieros.

A continuicion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
perindos que se presentan en estos estados financieros.

1
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.2. Activos v Pasivos Financieros

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadlia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mis ¢ menos los
costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos 4 su costo amortizado
o valor razonable,

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a |2 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos ¥ pasivos no correntes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las categorias de efectivos v equivalentes de
efectivo y préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo clasifica sus
pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se determinag en ¢l
momento del reconocimients inicial.

2.2.1, Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, el efectivo en
caja, depositos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

1.2.2, Préstamos ¥ cucntas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.2.3. Otros pasivos financicros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion, Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la asa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre la base de este método.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.3.1. Pristamos

Se reconocen nicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. Ne existen costes de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se remistran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interds pactada.

2.2.3.2. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor 4 un
afio, siempre que su efecto sea material,

1.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los actives financieros son evaluadoes por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual
se informa, para determinar si existe evidencin objetiva del deteriore como consecuencia de uno o
mas eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que up activo financiero estd deteriorado de valor puede inclur el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existenciza de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
nucionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compadfa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracidn sobre las pérdidas en que podria incurrirse,

Ei importe de la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l tmporte en libros v ¢l valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva origingl del activo financiero.

E! valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. El importe de la pérdida por deterioro s¢ recanoce en los resultados del
periodo.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.5, Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia do de bajus un active finangiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre 1os Mujos de efective del active Nnanciero, o cuande transfiere de manery
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compalia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccion o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estin valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion
v los gastos necesarios para la ventla.

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los aclivos no corrientes v los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para Ia venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta v
no mediante su uso continuo, Esta condicién se considera cumplida Unicamente cuando la venta
es altamente probable dentro del periodo de un aiio desde la fecha de clasificacion y el activo (o
grupo de activos pura su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para Ia venta son valuados al menor del
valor en libros v ¢l valor razonable de los activos menos los costos de vena,

2.5, Propiedades, Planta v Equipos
2.5.1. Medicidn en ¢l momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacian del activo v la puesta en condiciones de funcionamiento,

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipos estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantemimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

i4
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.3. Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Gtil estimada de los activos, ¥ no considera valores residuales. Las estimaciones
de vida util, valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada siio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion s¢ presentan los elementos de propiedades, planta v equipos v los aflos de vida atil
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Edificios 42-30
Magquinarias y equipos 10-19
Embarcaciones 10-35
Muchles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5-10

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o insialaciones que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil infinita y, por tanto, no son
ohjeto de depreciacion.

Los activos en proceso vy trinsito estan registrados al costo de adguisicion. La deprecineron de
eslos activos comienza cuando estén en condiciones de uso,

1.54. Retiro o venta de propiedades, planta v equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un ¢lemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufndo alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producirse.

Las pérdidas y reversiones por deteérioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7. Impuesios

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l
impuesto diferido.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaitia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria carzar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7.3, Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios.

2.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos para cancelar la obligacion, v
pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

it
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Notas a los Estados Financieros (continuacion) \_— Bigytnd

2.9, Beneficios # Empleados
2.9.1. Benefielos definidos: jubilaeiom patronal ¥ bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos v los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afio en base a cleulos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipotesis actuanales
significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento promedio
de los bonos corporativos del Ecuador del 8.46% (8.68% en el 2015 de los bonos del gobiemo),
tasa de incremento salarial del 4.19% (4.5% en el 2015) v 1mabla de momalidad ¢ invalidez IESS
2002.

Los costos por servicio presenie v pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en ¢l que surgen, asl como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expeniencia v
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen y se¢ acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
perindo. Sin embargo, en ¢l 2016 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar
gue su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.9.1.1. Jubilacion Patronal

De seuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mis, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compailia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde ¢n su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.9.1.1. Bonificacidn por Desahucio

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la Compaiin pagard a los trabajadores
el 25% de la Gltima remuncracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

1.9.2, Participacidn de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renty, Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.10. Reconocimicnto de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar

2.10.1, Ventas de bienes

Laos ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compadia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
imponte de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurmir en relacién con la transaccién

pueden ser medidos con fiabilidad: y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2, Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios de procesamiento y empaque de harina v aceite de pescado
son registrados en ¢l momento de prestar los servicios,

2,11, Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos v gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacitn sea ef reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractuadlmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

18



EE BB EEEEERERERRE RN RERERRERERREREERERER

INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13. Normas Nuevas ¥ Revisadas Emitidas
2.13.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretaciin Titula Fecha de Vigencin
Muodificaciones o las NUF 10 Entdodes de mversidm: Aplicacidn de L exeepoibn de consolidacian | de enero del 2016
y 12y NIC 28
Modificnciones a la NIF 11 Comabilizacion  de adqusoones  de  paticipaciones  en opersciones | de enere del 2016

conjumas

Maodificaczones a la NIC | Presemacion de loa estados fingneieros. Imcwtiva sobte informacion a | de enere del 2016

revelar

Modificaciones a las NIC 16 Clarificacion de los meétodos neepados de deprociscidn y amaortizacitn | deenero del 2016
¥ 3%

Modificaciones a las NIC 16 Agnculiuma: Plantes productorss de frutos dentro del slcance de ln XIC 16 ! de gnero del 2016
¥4l
Modificaciomes a la NIC 27 Estados financiens scparados: Método de [a pamicipacion I de enero del J06
Modificacones @ las NIIF $ Mejoras anvales & las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de enero del 2016
¥yI NIC 19y M

Durante el afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado la siguiente modificacién a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Comabilidad (IASB), v que tienen
vigencia a partir del 1 de enero del 2016 v de aplicacidn retroactiva

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasna de descuento

La Compadia utilizd 1asas superiores que el actuario independiente sugeria para descontar las
obligaciones por beneficios definidos.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia o la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corperativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
{es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar
los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de

TEporte.

Al ser el dalar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador v en la que se van o
pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando que el mercado de bonos corporativos
de alta calidad en Ecuador no es profundo. s¢ ha establecido que la wsa para descontar los

pasivos por beneficios definidos debe ser determinady por referencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporativos de alia calidad de los Estados Unidaos.

En consecuencia, la Compaiiia no ha determinado los efectos de los importes no registrados.
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2.13.1. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia (continuacitn) ~ »5 : I
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de encro del 2016

La Compaiiia considera que la aplicacién de las demdas normas nuevas v revisadas, no han tenido
un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

2.13.2, Normus Nuevas vy Revisadas Emitidas pero adn no estan en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas ¥ revisadas gue han sido emitidas pero adn no estdn en vigencia;

Norma o Interpretacion Titule Fecha de Vigencia
NIIF 9 (verston completa)  Instrumentos financienos | de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos oon clientes 1 de enera del 2018

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopeion de
las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se
apliguen por primera vez,

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo v equivalentes de efective como se muestra en el estado de flugos de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

2016 2015
LS Dolares)
Efectivo ¥ bancos 5,607 332,29
Sobregiros bancarios - (11,824)
5,607 120,467
20
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 3 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2016 2015
(LS Deilaros)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 3107903 697,164
Provision pam cuenlas dudosas {3,004) {3,004}
Subtotal 3,104,899 694,160
(hras cuentas por cobrar;
Anhicipos a proveedores 167,730 129,644
Compaiias relacionadas (Nora 19) 18,142,161 20,699,333
Funcionarios ¥ empleados 143,101 243,725
Otras - 320,000
Subiotal 18,452,992 21,392,706
21,557,891 22,086,866
Clasificacion:
Corriente 3,541,630 2,835,080
No corriente 18,015,261 19,251,786
21,557,891 (86,866

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de harina y aceite de pescado, con
plazo de 30 dias y no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compadias relacionadas representan présitamos para las construcciones
del barco atunero por US$8.8 millones, planta de frio por US$8.8 millones (USS10.2 millones en
el 2015) y pagos efectuados por su cuenta por USS468.833 (USS1.7 millones en ¢l 2015), las
cuales no ticnen fechas especificas de vencimientos ¥ no generan interés, las mismas que se
liquidardn a largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia transfirid los derechos de cobro de cuemtas por cobrar
clientes por US53.1 millones a favor de [1G TOF B.V., para cancelar obligaciones garantizadas de
una compadin relacionada (Ver Nota 20.3).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion) L 3 % l/‘
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar (continuacién) .
Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:
2016 015
LS Dalares)
Por Vencer - 689,301
Vencidos — Dias
1 - 30 263,004 3826
3 - 60 2.841.316 1,577
61 - 90 1.588 2460
91 - 180 635 -
3,107,903 7.863
3,107,903 697,164
5. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo sigutente:
2016 2018
(L5 Dolures)
Productos terminados 4,257,287 592,134
Materiales, repuestos ¥ suministros 1,210,044 1,148,687
5467331 2,044,821

La Compafiia ¢spera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del estado de
situacidn financiera que se informa.

Al 11 de diciembre del 2016, inventarios de productos terminados valuados al precio de venta por

USS2.5 millones estdn asignados en garantiz al “Fideicomiso de Garantian PESCONGESA - 11G
TOF B.V." por obligaciones de una compaiiia relacionada (Ver Nota 20.2).

6. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

En diciembre del 2016, la Administracion aprobé el plan de venta de la embarcacidn denominada
“Violetita [7, cuyo valor en libros al 31 de diciembre del 2016 ascendia a US3609,370, en el
transcurso de los proximos 12 meses del 2017, El 14 de febrero del 2017 la junta general de
necionistas autorizd 1a negociacion de la embarcacion, El 28 de marzo del 2017, la Compaiiia
suscribié promesa de compraventa con Mirfish S A, compafia relacionada, por USS2.2
millones. La embarcacion era previamenie utilizada ¢n las operaciones de la Compafiia, No se
reconocio ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la reclasificacion de las propiedades
como mantenidas para la venta ni al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre del 2016, la embarcacion avaluada en USS2 millones, estd asignada en
garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota §).
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Planta y Equipos
Al 31 de diciembre las propiedades, planta v equipos consistian de lo siguiente:
2016 015
(LS Idlarea}
Costa 21,206,142 12496392
Depreciacion acumulada 19.895,503) (8.439,068)
11,310,639 14,057,324
Clasificacion:
Terrenos 211,924 166,924
Edificioy 144,747 2,206,729
Maguinarias ¥ equipos 5,200,565 4,544 448
Embarcaciones 3,692,917 4,735,718
Mugchles v enseres 3 1,508
Vehiculos 60,483 135,889
En proceso v trinsito - 2,266,108
11,310,639 14,057 324

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 v 2015 fueron como sigue;
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Al 31 de diciembre del 2016, terreno v edificios avaluados en USS3.5 millones, maquinarias v
equipos avaluados en USS6.1 millones y embarcaciones avaluadas en USS9.1 millones, estin
asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 8).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2016 2015
LIS Didlarex)

No garantizados - al coste amontizado:

Sobregiros bancarios - 11,824
Crarantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 11,240,576 13,886,790
Clastfieacion;

Carrienle 4,449,703 11,830,072

Na corriente 6,790,873 2,068,542

11,240,576 13.858.614
Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:
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8. Préstamos (continuacion) N—
Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:
Afos 2illb 2015
L Diviarps)
W17 - 1,713,752
R 3,015,141 354,790
2014 2,812,504 -
2020 963,228 -
f, 79,873 2,068,542

Los préstamos de los Bancos Pichincha C.A. vy Guayaquil S.A. estin garantizados con

embarcacién, inmueble y vehiculo de propiedad de un accionista v parte relacionada.

Los préstamos de los Bancos Pichincha C.A. y Bolivariano C.A. estin garantizados por

accionistas v partes relacionadas, como deudores solidarios.

9, Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar consistian de |o siguiente:

201k 2015
FLS Dhijaresi
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 4,267,389 3,352,502
Otras cuentas por pagar!
Anticipos de chientes - 107,000
Accionstas (Nota [9) - 16,299
Compafiias y partes relacionadas (Noda 19) 1,459,093 788,992
Instituto Fouatoriono de Segoridad Social (1ESS) 840,538 268,628
Provisiones TI5,764 232,600
Terceros 197,189 350,771
Otras 246,190 321,513
Subtotal 3,568,774 2,145,809
7,836,163 5,498,311

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios

pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan intercs,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales vy Otras Cuentas por Pagar (continuacion) ""x_-. { '

Las cuentas por pagar a compafiias v partes relacionadas representan facturas por compras de
materia prima por US$1.4 millones (US$31,067 en el 2015) con plazo de hasta 90 dias y no
devengun interés v préstamos por USS40,000 (US$757,925 en el 201 5) sin fechas especificas de
vencimientos v no devengan inlerés,

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal
(IESS) representan aporaciones vencidas de febrero a diciembre del 2016, de los cuales
U/S5494 934 tienen convenio de pago, con vencimientos mensunles hasta agosto del 2017 ¢ interés
del 1333%.

Las provisiones representan sueldos y liguidaciones de haberes de empleados por USS435,364 ¢
impuestos municipales del 2011 al 2015 por US$270,200 (US5232,600 en el 2015).

10. Impuestos
10.1. Activos v Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

2016 2015
FLS Diilerres)
ACUVOS POr IMPUESIOS Corriente:
Impuesto al valor agregado 1.190,022 627,549
Caucién de la obligacién inibutaria impugnada (Nota 102 219216 219,216
1,409,238 846,765
Pasivos por impuesios comienies:
Impuesto a la renta 1,047,931 1,206,811
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 680,454 201 585
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 480,122 290,408
2,208,507 1658 804

El impuesto al valor agregado representa IVA pagado en compras de bienes necesarios para [a
exportacion del afo 2016 y 2015 por US$562,473 y USS$627,549, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, las retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta incluyen retenciones del 2016 y 2015 que no fueron declaradas ni pagadas en
su totalidad en las fechas establecidas, tales obligaciones estin en proceso de cancelarse,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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10.1. Activos y Pasivos Corrientes (continuacidn)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados ¢l 31 de diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(LS Derdaresi
Saldo al principie del afio 1,206,811 1,404,276
Provision con cargo a resultados 399,958 380637
Capitalizacion de intereses por convenio de pago 126,251 -
Menos:
Pagos (600,822) (376,338}
Anticipo de impuesto a la renta (27.670) (141,378)
Retenciones en la fuente (56,627) (60,386)
Saldo al final del afio 1,047,931 1,.206.811

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2016 2015
{ LIS Dubfares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto  In renta 559,650 975,862
Gastos no deducibles 1,318,754 959 690
Ingresos exentos (60,278) (205.382)

Unilidad gravable 1,818,126 1.730,170

Impuesto a la resta causado 199,988 380,637

Anticipo caleulado 334,939 374,357

Impuesto & la renta comiente reconocido en los resultados 399,988 380,637

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a [a renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, ¢l cual resulta de la suma matemidtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
aiio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue ¢l anticipo
calculado, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

L]
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10.2. lmpuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

A partir del afo 2010, los dividendos distnbuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estin sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 2012, v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al
2016. Existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones

El 26 de febrero del 2014, el Servicio de Rentas Internas emitié ¢l Acta de Determinacion
Tributaria, modificada por la Resolucion Administrativa No. 109012014RRECO071794 de fecha 5
de septicmbre del 2014, por el impuesto a la renta a pagar por USS1,619,295 mds recargo del 20%
por USS323 859, multas ¢ intereses por USS249.000, sobre glosas del ano 2010, pringipalmente
por compras de materia prima (pescado) pagados a terceros sin la autonizacion del proveedor
emisor de la factura y sin documentacion soporte; v costos y gastos sin documentacion sopaorte,
considerado como gastos no deducibles. EI 3 de octubre del 2014, la Compaiiia presentd ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 la demanda de accion de impugnacion, solicitando la baja y
archivo de la Resolucion Administrativa, El 7 de octubre del 2014, el Tribunal admite el trimite y
dispuso ¢l pago de la caucion del 10% de la cuantin de la demanda por US$219,216, la cual fue
presentada por la Compartia €l 24 de octubre del 2014, para continuar con el proceso contencioso,
El 5 de junio del 2015, el Tribunal agregd los escritos presentados por las partes, que contienen las
observaciones a los informes periciales. Por encontrarse vencido el término de prueba, se dispone
que vuelvan los autos para resolver. El 13 de mayo del 2016, el Tribunal declara sin lugar la
accion de impugnacion presentada por la Compariia y se declara la validez legal de Iz Resolucion
Administrativa, asi como del Acta de Determinacion. Ademas, dispone que la Administracion
Tributaria aplique ¢l valor total de la caucion rendida para cubnir ¢l 10% de 1o cuantia, como abono
a la obligacion tributaria impugnada. El 9 de junio del 2016, la Compaiiia presentd ante el Tribunal
el Recurso de Casacion respecto a la sentencia expedida. EI 14 de junio del 2016, el Tribunal
admite a trdmite ¢l recurso interpuesto y remite el presente proceso a la Corte Nacional de Justicia
y dispuso el pago de la caucion en US$109,608, previo a disponer la suspensidn de la ejecucion de
la sentencia. El 26 de julio del 2016, el Tribunal informo a las partes procesales que la sentencia
puede ser gjecutoriada, debido a que no se cumplié con la caucion y envio el expediente judicial a
la Carte Nucional de Justicia. El 30 de agosto del 2016, la Corte Nacional de Justicia califico de
inadmisible el recurso de casacion interpuesto por la Compailia contra la sentencia dictada el 13 de
mayo del 2016 por el Tribunal, El 23 de septiembre del 2016, la Compaiiia presentd ante la Corte
Constitucional del Ecuador Accién Extraordinaria de Proteccion contra la calificacion de la Corte
Nacional de Justicia, la cual fue admitida a tramite el 30 de noviembre del 2016.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con informacidn recibida del asesor legal externo de junio del 2017, considera que ¢l
conocimiento v resolucion de la referida accidn de proteccion tomaria un tiempo aproximado de
dieciocho meses:

El 27 de septiembre del 2016, el Servicio de Rentas Internas emitio el Acta de Determinacidn
Tributarin No. 24201624901051760 por el impuesto a la renta a pagar por USE348,944 mas
recargo del 20% por US$69,789, multas e intereses por USS67.870, sobre glosas del afio 2012,
principalmente por compras de materia prima (pescado) sin documentacion soporte del medio de
pago (hancarizacidn) y costos vy gastos sin documentacion soporte. considerados como gastos no
deducibles & impuesto a la renta sobre las utilidades remnvertidas del 2002, por la cual no se
perfecciond el aumento de capital en la fecha establecida. EI 26 de octubre del 2016, la Compaiiia
presentd ¢ Reclamo Administrativo No. 109012016165275, salicitando se declare la invalidez del
Acta de Determinacion impugnada, El 12 de abril del 2017, el Servicio de Rentas Infermas emitio
la Resolucion Neo. 124022017RRECO01836, mediante la cual resuelve nepar ¢l Reclamo
Administrative interpuesto por la Compariia.

De acuerdo con informacion recibida del asesor legal interno ¢l 5 de junio del 2017, la Compaiiia
presentard ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la demanda de accion de impugnacion, solicitando
la baja y el archivo de la Resolucion Administrativa.

La Administracion v sus asesores legales consideran que la Compaiiiu tiene argumentos sobre los
que se basa sus reclamos; sin embargo, la resolucidn final de estos asuntos es incierta a |a fecha de
este informe.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion vy en seis afos, desde la fecha en que vencio el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10.3 Saldos del Impuesto Diferido
Los movimientos de pasivo por impuesto diferido fueron como sigue:

Propiedades v equipos

(U5 Dioferes)
Suldos al 31 de diciembre del 2014 (335.364)
Reconecido on los resultados 50,547 N
Saldosal 31 de diciembre del 2015 (454.817)
Reconceido en los resultados 50,847
Saldos al 31 de diciembre del 2016 {434.27T0)
29
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.4. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contnibuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior v locales con cieras
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a Jos USS3
millones, deberdn presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un montd acumulado superior a los USSIS millones, deberin presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas fueron
unicamente con partes relacionadas locales y no cumplen con las condiciones establecidas en
disposiciones tributarias para presentar tanto el Anexo como ¢l Informe (Ver Nota 19).

11, Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficlos  Participacion de

Sociales Trahajadores Total
(LS Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 352 597 16,833 AR9. 450
Provisiones T86.815 231,732 118,567
Pugos {6E2.400] [(16,853) (719.253)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 457,032 231,732 H%8, 764
Provisiones 993,010 107,680 1,100,690
Pagos (570.094) (204.677) (774.771)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 879,948 134,735 1,014,683

12, Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiene:

2016 2018
LIS Ddlares)
Juhilacién patronal B0E,Toh 497.025
Bonificaciin por desahucio 264,252 225,178
870,018 722,203
30
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Obligaciones por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio
Costo de los servicios del periodo comente
Costo por intereses
{Ganancias) sobre reducciones

Beneficios pagados
Saldo al fin del afo

13, Instrumentos Financicros

13.1. Gestidn de Riesgos Financieros

Jubilacién Bonificacitn por
Patronal Desahucio

2016 018 2016 2015

fUS Diifares)

497,028 IER.963 225,178 174,963
92,274 92,274 73,373 43,029
19,264 19,264 8,730 8,730
.17 13.476) {1.550) {1,550)

- - (41479)
605,766 497025 264,252 125,178

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

.a Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de
miligacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se¢ presenta una definicion de los principales riesgos que estdn expuestos los
instrumentos financieros y la descripcion de las medidas de mitigacién adoptadas por In

Administracidn de la Compaiia.

13.1.1 Riesgo en lns Tusas de Interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en o tasn de interés, debido 4 que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como varisbles. El riesgo es manejado por la Compadia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija v & tasa variable,

3l
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaflia. La Compaiia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el mencionado riesgo. La Compailia realiza transoctiones con clientes con
livs que se tiene afos de relacion comercial.

Los deudores comerciales estdn compuestos por un numero importante de clientes de la industria
de aceite y harina de pescado en diversas dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma
gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, La
Compafia mangja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y de préstamos
adecuados, monitorcando continuamente los flujos de efective provectados y reales v conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financicros.

La siguiente 1abla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la

Compania deberd hacer los pagos de capital como de intereses:

Haus | Tad Janz lak
mers ] mraoy LLL ! L
LR Dalaryis

31 de diclembery del 2018
Prdvramaon hancarios - 4478 a0 £, TH0ETY 11,248 058
Cuenins por pagar comenciales y 0ba Suenims por pagin [ N 3 1,

K] S AT T TR T T
M de dislembe dbel 2008
Tt an harg s . TIE 2 10,83 M a4 13,720k
{appims por pagar wolpivishes v ol coemlas per pagat LU TILI0K 2,084 248 1A% M0 A A 6

20 R 1MWK i \.Eim 4.549.741 19,270,000

La sigwente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales reslantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compafia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos

Hasta | Il Jald Ins
.. S . .. . L] ufivs L
P18 Dbl
A de diciembry del JO016
Carmtas paw fodsi comerolaies y (TN CoSTERS Pof Dot P8 CIN]L] LF TAN ) 10,450
31 de diclemisry del J015
Cuemas por cobrar comeriialos ¥ otras cugrias por cohrar Lies, 147 b AL BI040 220084 B

La Compaiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones ¥
productos del vencimiento de los activos financieros.

32
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13.1.4 Riesgo de Capital

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
em en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, la
Compaiia considera ¢l costo del capital v los riesgos asociados, Al 31 de diciembre del 2016, la

Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del 67% determinado como la proporcion de la
deuda neta y el patrimonio.

13.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 3] de diciembre los activos y pasives financieros mantenidos por la Compatiia fueron como sigue:

2016 2015
LS [hilares)
Activos Mnancleros:
Costo amortizado;
Efectivo y equivalenies de efectivo (Vo 3) 5,607 332,291
Cuentas por cobrar comercinles y otrms cuentas por cobrar (Mot ) 21,557,891 22,086,866
2],_5!53‘498 22419157
Pasivos financicros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nowa &) 11,240,576 13,898,614
Cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por pagar (Nora ¥) 7,836,163 5,498,311

19,076,739 19,396,925

13.3. Valor Razonable de los Insirumentos Financieros

La Gerencia Financiera considera que los saldos en hibros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los cstados financicros se aproximan a su valor razonable,
exceplo cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y cuentas por pagar a accionista que no
tienen fechas de vencimientos ni generan ni devengan interés.

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital social consiste de 62.683 acciones ardinarias con
un valor nominal unitario de US$100.00, totalmente suscritas v pagadas, las cuales otorgan un
voto por accion v un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd representado por 125366

acciones,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion) \'

14.1. Capital Social (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistin de los siguientes
accionistas,

Mombre Macionalidad 2016 o 2015 %o
(U8 Dilares)
Peandres S.A. Ecuatoriana 4,199,700 &7.00 . -
Fausto Toribio Tomala Gonzabay Ecuatorana - - 2193900 35,00
Maura Violgta Miraba de Tomald Esuvatoriana - - 2005800 32.00
Pedro Andrés Tomala Miraba Ecuatoriana 1817800 2900 LLAITR00 2900
Susy Tomald Mimbi de Romem Ecuatoriany 125400 200 25400 200
Fausto Armando Tomald Mirihi Ecuatorians 125400 2.00 135400  3.00

6, 268300 100,00 5,268,300 100,00

14.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurmidas.

14.3, Utilidades Retenidas

Superdvit por Revaluacién de Activo (PCGA anteriores) = Proveniente de la revaluacion de
edificios y embarcaciones.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas: o devuelto en caso de liguidacion de Ia Compaiia.

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a dolares de Estados Unidos de América realizado por exigencia

legal al 31 de marzo del 2000.

El saldo acrecdor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compatiin.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por pnmera vez de las NIIF,

El saldo screedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compana,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:
2016 20s
LS Dolares)

Ventas de harinn de peseado 15,645,959 16,433,704
Ventas de acene de pescado 2,674,207 3972455
Ventas de pescado o 3,246,721 2105219
Ventas de materiales v suministros 12,700 501,384
Servicios de procesamicnto ¥ empague de harnina y aceite de pescado . 1616368

TI8RI8HT 24631161

16. Costos v Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2016 2015
(LIS Dadlares)
Costo de ventas 18,304,369 18,925,180
Gastos de venias 1,207,401 939010
Ciastos de administracidn isemanT 210447

___21.358.8%7 33094637

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2016 2015
LIS dlarex)
Cambios en inventanos de productos terminados {3,365,153) 35h 422
Compras de matena prima 7.253,024 3.139.307
Emd: producto terminado - 4,672,638
Su beneficios sociales v parnicipaciin rabajadores 6,227,650 4970642
Consumos de materiales y sumministros 3,760,947 2330493
Mantenimiento ¥ reparaciones 1,200,072 2151418
Depreciaciones ¥ amonizaciones _ 1,685,881 1,575,707
Servicio de comodato de barens pesqueros v planta industrial (Fer Nota 20,01 1,433,848 .
Honorarios y servicios profesionales 1,171,653 998839
Flete maritimo de productos 501,499 286,295
Impuestos ¥ contribuciones 246,981 78,884
Alimentacion 230,688 161.208
Servicios de ransparte de pmductos 209,574 33
Otros 1,784,223 LAT9.268
23,358,887 23,054,637
17, Costos Financieros
Los costos financieros fueron como siguc:
2016 oS
L Leidaresy

Intereses por préstamos bancarios 1076878 1,775,069
Ohros 93,291 131 530
1,170,169 1,900,589
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Otros Ingresos
Los otros ingresos fueron como sigue:
2016 2018
LIS Dhalares)
Baja de cuenmas por pagar proveedores 112,014 1099755
Exceso en la provision para intereses 299,169 -
Ganancia por venta de propiedades, planta y equipos 60,651 207 467
Orros 3,285 32,691
506,119 1, 339927
19, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
19.1. Saldos ¥ Transacciones Comerciales
Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:
2016 W15
(U Dodares;
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas:
Empresa Atunera del Ecusdor §.A, 9,165,641 9,241,096
Pesquera Congelados del Ecuador 8.A. 5,849,620 10,010,650
Peandres 5.A. - 1.203.975
Fuusmar §.A. - £8,320
Trademor S A. - 86,420
Mirfish S.A . 44,007
Producedoomp S.A 24,106 24106
Nancor S.A 2152 22.520
Sermalit 5.A T1L671 6,710
Maususy S.A - 1 489
Ultratrading S A 7,603 -
18,143,161 2,699,333
Curentis pow pagar acciomstas:
Pedro Tomalt Miraba - T, 299
Cuoentas por pagar comparias v partes relacionadas
Fausmar 5§ A TOR21E
Mirfish 5 A 404,513 -
Trademor 5.A 194,851 19,067
Maususy 5.A 40,000 =
Fabrica Procesadora de Productos del Mar 5 A - 12,000
Violeta Mirahi Cacao - 732993
Fausto Abel Tomala Gonzibay 16,211 -
Fausto Toribio Tomals Gonzabay = 24,932
1,459,093 788,992

El 31 de diciembre del 2016, la Junta General de Accionistas resolvid aprobar la cesion de cuentas
por cobrar que mantenian a esa fecha con compaflin relacionada a accionistas por USSI.2
millones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

No se han otorgado ni recibido garantias. No se han reconocido ningin gasto en el periodo con
respecto 8 cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adcudados por partes
relacionadas.

Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

a6 s
FLE Enblawein)

Pramdres 5.4

& Vet de barioa de pescado 2,160,280

*  Ventan de noebe de prscadn A, 044

®  Menian de servicion de procesamanin y empngid d¢ hanng y accivg de pischiin - TAL6 60

& Venias de materiales ¥ sumineics - L Hok]

o Vemas de pescado froson LY -

®  Lintos de servicies de comosdato de haros pesgueros v ety indestrial FELLE S .

o Uompras de haring de pescado - 1M A0

o Ciwpras de sceite de pescadn - 181,038

*  Compras ¢ malcria prirs 1. Teb 84} 1,780,908
Famvmar 5. A1

s Compras de materm prima 155120 02,751
Trademor 5.4

o Compras de materia prima Wil HUE 4000
Mirfish 5.4

*  Compras de maseria pHmn 123459 463340
Kartrade 5.4

= Ventis de miatenialos 4 sammmiatios - 154,188
Produredoorp S A

*  Vints de maberiaios p saemnasino - L { Py -]
Pesquera Congelades del Eoundor .42

¢ Vintss de pescado ffeson 206,234 .

& Venles de materisls y suministims 671,080 R
Ulgrat raating 5. A

o Wenba de muterialos s swmaiiston LR L]

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia garantiza como deudora solidaria préstamos de
Pesquera Congelados del Feuador S.A. por USS4 millones.

Las transacciones s¢ efectuaron en términos v condiciones definidos entre las partes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia
Durante ¢l afio, la compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente;

2016 2018
FUS Dddares)
Beneficios a corto plazo 65,821 50345
Beneficios post-empleo - 2.23|
65,821 52,576

20, Compromisos
20.1 Contrato de Comodato

El | de jumio del 2016, la Compafia (Comodataria) suscribio contratos de comodato con
Peandres S.A. (Comodante), accionista, con un plazo de 5 afos, mediante el cual la Comodanie
cederd a la Comodatania los barcos pesqueros denominados Violetita Il y Violetita I11 para la
pesca de peces pelagicos, y planta industrial para la produccion de harina y aceite de pescado. En
compensacidn de los activos cedidos en comodato, la Comodataria pagard a la Comodante
mensualmente los costos incurridos para mantener operativos los activos mds un margen de
utilidad del 5%.

20.2 Fideicomiso

El 3 de julio del 2015, la Compaiiia en calidad de Constituyente B, Pesquera Congelados del
Ecuador S.A. en calidad de Constituyente A/Deudora v PEANDRES S.A. en calidad de
Constituyente C y Empresa Atunera del Ecuador S.A. en calidad de Fiadora Solidaria,
constituveron un Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso de Garantia PESCONGESA
- 11G TOF B.V.", con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objete, mediante la transferencia
de derecho de inventarios de materia prima de pescado, productos semi procesados v productos
terminados de pescado congelado, harina v aceite de pescado . Los inventarios que integran o
integrardn el patrimonio autdnomo del fideicomiso, deberdn ser equivalentes al 125% v el 2000,
en el caso de hienes mucbles ¢ inmuebles del saldo de capital insoluto de la obligacion que se
garantiza.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y segunda fuente de pago respecto de la linea de
crédito revolvente por USS3 millones contraida y que contrajere la Deudora, a favor de [1G TOF
B.V., institucidn financiera incorporada bajo las leyes de Amsterdam, Paises Bajos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

20.3 Encargo Fiduciario

El 3 de julio del 2015, la Compaiiia ¥ Pesquera Congelados del Ecuador S.A. constituyeron un
Encargo Fiduciario denominado “Encargo Fiduciario PESCONGESA - 11G TOF B.V.", con
plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, el cual serd administrade por MMG TRUST
ECUADOR S.A. en calidad de Fiduciaria, cumpliendo con los requerimientos de 11G TOF B.V.

El objeto comsiste en que los inventarios que sean restituidos por el Fideicomiso o lns
Constituyentes, se encuentren controlados hasta culmmar con el proceso de exportacion y
facultar a la Fiduciaria, para que o nombre v en representacion de las Constituyentes, reciba y
cumpla instrucciones determinadas con los documentos que sean entregados en virtud de las
exportaciones realizadas,

La deudora cederd y transferird a favor del acreedor, lodos los derechos que le corresponden
respecto del cobro de todas las facturas que s¢ originen de la venta v exportaciones del producto
entregado en garantia, efectuadas a los Clientes Cedidos. Los cobros de las facturas serin
recibidos directamente por ¢l acreedor en una cuenta designada por éste v servirin pam cancelar
obligeciones parantizadas.

2014 Contrato de Comodato

El 10 de julio del 2015, la Compadia y Pesquera Congelados del Ecuador S.A. suscribieron un
contrato de comodato con ¢l Fideicomiso de Garantia PESCONGESA - 11G TOF B.V. con el
mismo plazo de duracién del Fideicomiso, mediante ¢l cual la Compaiia entregurd al
Fideicomiso 3 bodegas y 4 tanques de almacenaje de productos terminados que se encuentran
dentro de su planta industrial, ubicada en el cantén Chanduy, Provincia de Santa Elena, con el
objeto de que sean utilizados para el almacenamiento de los bienes de propiedad del Fideicomiso
y ejerza ¢l control efectivo de las bodegas y tanques a través de la Verificadora, El Comodante
conservard en todo momento la calidad de propietario de los bienes entregados en comodato y es
responsable de su conservacion y mantenimiento. A la terminacion del contrato, ¢l Comodatario
entregard los bienes a la Comodante en las condiciones en que esta Gltima los ha conservado v
mantenido para su optimo funcionamiento, salvo aquellos dafos ocurridos por el uso normal de
loss mismos v el transcurso del tiempo.

20.5 Contrato de Verificacion de Inventarios

El 3 de julio del 2015, la Compadia, Pesquera Congelados del Ecuador S A. (Los dueios del
almacén), Fideicomiso de Garantia PESCONGESA - 1IG TOF B.V._ (Depositante) v I1IG TOF
B.V. { Acreedor) suscribieron un contrato de verificacion de inventarios con Cotccna del
Ecuador S.A( Inspector), con vigencia una vez firmado por todas las partes y lo podrin terminar
¢l Acreedor y/o Depositante y/o ¢l Inspector con 30 dias de anticipacion, mediante ¢l cual ¢l
Inspector prestara el servicio de verificacion fisica permanente de los movimientos de ingresos y
egresos de los bienes en los lugares de almacenamiento y presentard un informe a las otras partes
de los resultados sobre los saldos vy movimientos diarios de los bienes propiedad del Depositante,
# mids tardar 1 dia laborable después de terminada la verificacion. En compensacion del servicio
recibido, la Compadiia pagard al Inspector un honorario de US$3,900 mensuales mis IVA.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21. Eventos Subsecuentes \: "

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (9 de }Eﬁiﬁ ;
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financicros o que requicran revelacion.

22. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Administracion el 2 de junio del 2017, v seran presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaiia, los estados financieros serdn

aprobados sin modificaciones

Dr. Pedr. ﬁmh o Pafra M.c.
NOTARIA SEXACESIMA SEGUNDA
NE GIAYAQUIL
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