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Informe de los Auditores Independientes

A los Actiomstas de
INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A.
JUNSA, gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
comespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efective por el afic erminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadia por los estados linancieros
2. La Admimstracidn de la Compafiia es responsable de Ilpmpmﬁnyprnﬁnmmn razonable

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacitn
Financiers, y del control interno determinado por la Administracidn como necesario pars
permitir la preparacidn de los estados financicros libres de errores materiales, debido a fraude
0 ErTor.

Responsahilidad del anditor
1. "Nuestrs responsabilidad es expressr una opinidn sobre cstos estados financieros basados en

nuesira auditoria. Nuestra auditoria foe efectuada de acuerdo con Normas Iniemacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento tcos y planifiquemos y
realicemos 1o suditoria para obtener seguridad razonable de s los estados financieros estin
libres de errores materiales.

Una auditorin comprende [a aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones preseniadas en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor, que incluye la evaluaciSn de los resgos de emmor
material én los estados financieros, debido a frande o emror. Al efectuar ests evaluacion de
riesgo, el auditor toma en considerncidn los controles internos relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafifa, con el propdsito de disefar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar upa opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadifa. Una suditoria
tumbién comprende la evaluscidn de que las politicas contables utilizadas son apropisdas v de
que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacidn general de los estados financienos.

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para ooesira opinidn calificada de aoditorfa.



A, Crowe Horwath.

Buses para calificar In opinion

4. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantizne en “Cuenias por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar” cuentas por cobrar a compafifas relacionadas por US$19.3 millones
{LIS$19.2 mil en &l 2014) de préstamos y pagos efectuados por su cuenta gue no tienen
fechas de vencimientos ni genéran ningon inlenés. La Administracidn no ha definido los
términos ¥ condiciones dichas cuentas por cobrar, en consecuencia, no es posible
determinar el valor e de las mismas.

5. Al 31 de diciembre del 2015, no hemos recibido respuesta a las soliciludes de confirmaciin
independiente de saldos de cuentas por cobrar compafifas relacionadas por USS212.853 v de
cuentas por pagar proveedores v terceros por US$2.4 millones. Consecoenlemente, no o4
posible determinar medinnte la aplicacitn de otros procedimientos de auditorfa, si existen
gjustes que deban reconocerse en los estados Minancierod adjuntos u otra informacion que deba
revelarse en notas a los estados financieros.

6, M]ldndlcmﬁud:l!ﬂ-!illﬂﬂmplﬂ{ammmtﬂen de preparacion de los
andlisis de ciertas cuenias de activos y pasivos, en ¢l estado de situacion
financiern adjunto son  de USSA| mllklne: ;r LIS5364, 186,
Cmmnmm:mhmupmihhdﬂumdnmmﬂmmllﬂpﬂmﬁﬁndemmPMImhum
de auditoria. si existen ajustes gue deban reconocerse en los estados financieros adjuntos.

7. La ia no ha preparado ef estudio de precios de transferencia correspondiente a los afios
2013 12, requenidos por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio constituye una base
pmnﬁetmmrulunpemmnunmwmmhthmniﬂueﬁmm;pmm
raronables que se aproximan a valores de plena competencia. Por lo antes mencionado, no es
factible determinar Jos posibles cfectos sobre los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, én el caso de que se determine que dichas

transacciones no han sido efeciuadas a precios de plena competencia.

B, Tal como se indica en la Neta 22 a los estados financiercs la Compafiia restructurd el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, sinﬁmhmgumw\ﬂmdu
) situaciin financiera al | de enero del 2014 m ha restructurado el de resultados integral
por el aflo terminado el 31 de diciembre del 204, tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacidn Financiers, por los sjusies dé activos y pasivos por US$3.9
millones originados en dicho afio, los cusles fucron registrados con débito a las utilidades
retenidas en el afio 2014, Si se hubiera restructurado el estado de resultados integral a la fecha
antes mencionada la vtilidad neta se hublera disminuido en US$3.7 millones v las utilidades
m’dﬂﬁlh:hmm' disminuido en U55230,992 en ¢l estado de situacion financiera al | de

enero :
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Opinién calificada

9. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales
4 ul 7, ¥ excepto por los efectos del asunto descrito én el numeral 8, de [as bases calificar
la opimidn, mmmmmmmmmﬂnlm lemente, en
idos los aspecios Ia situaciom financiera de INDUSTRIAL PESQUERA
JUNIN 5.A. JUNSA al 31 de diciembre del 2015, ¢l resultado de sus operaciones, los cambios
en &l patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio ierminado én esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nueéstra opinidn en relacidn con los siguientes asuntos;

10. Tal como estd indicado en los estados financieros adjuntos &l 31 de diciembre del 2013, los
activos commientes foeron menores a los pasivos comientes en USS13.6 millones (US$132.4
millones en el 2014). La Administracidn d: la Curm::um:tm que esta situacion serd
superada en el mediano plazo con una apropiada plani financiera,

11. Tal como se indica en la Nota /0, la Compafiia fue revisada por las autoridades tributarias
hasta el afio 2010 y existen glosas en impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal por
US$2.2 millones. A juicio de la Administracidn y de su asesor legal, consideran que la
impugnacitn presentada serd favorable a la Compafifa, sin embargo la resolucidn final de este
asunto es incierta a la fecha de este informe.

12. Tal como se indica en lo Nota /0, al 31 de diciembre del 2015, los pasivos por impuestos
cormienles incluyen retenciones on la fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a ia
renta del 2015. Ademds, la Compafifa no ha presentado la declamacidn sustitutiva para
religuidar v pagar el 10% del impoesio a la renta sobre las utilidades reinvertidas del 2012, por
ln cual no se perfecciond el aumento de capital en la fecha establecida, tales obligactones estin
en proceso de ser regularizadas. No es posible a la fecha, estimar razonablemente los efectos
de estos asuntos sobre los estados financieros adjuntos por ¢l afio terminado el 31 de diciembre

del 201 5.
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamns
Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos cormentes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Obligacion por heneficios defimdos
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no cormientes

Tozal pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimomo

Total pasivos ¥ patrimonio

Sr. Pedro Tomald Miraba
Gerente General
Ver nolas adjuntas @ los estados firaneieros.

Motas 2015 2014
(L% Dilares)

g 11,347,130 12,638,332

g 5498311 5,856,168

o 1,698,804 1,714,895

1 1,171,706 1868048

19,715,951 22.078,343

8 2,068,542 4314856

|2 722203 563,932
484,817 535364
3,275,562 5414192

22,991,513 27.492.535

14

6,268,300 6,268,300
1,001,278 1,026,701
9,071,564 8,490,369
16,431,142 15.785.370

30422655 43,217,905

N

“Ledo. Fabricio Hidalgo
Contador General



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado €] 31 de Diciembre del 2015

Motas 2015 2014
(LIS Diglares)
Ingresos ordinaros 15y 19 24,631,161 79 684,746
Costo de ventas 16y 19 (18,925,180} {23,367,984)
Litilidad bruta 5,705,981 6,316,762
Gastos de ventas 16y 19 {959,010} (1,336,058)
Castos de administracion 16 (3,210,447) (3.185,551)
Costos financierns I7 (1,900,589) {(1,720,720)
Otros ingresos 18 1,339,927 134,402
Utilidad antes de impuesto a la renla 975,861 208,835
(iastos por impuesto 4 la renti: 0
Comentc 10 {380,637) (89,556)
Diferido 50,547 :
Total {330,090} (89.556)
Uitilidad neta v resultado integral del afto 22 645,772 119,279
D) o A =
A i o
Sy Pedro Tomald Mirabd Leda. Fabricio Hidalgo
Contador General

(Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieras.



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
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Sr. Pedro Tomald Mirabd Lo, Fabricio Hidalgo

Gerente General
Ver notas adjuntas a los estados financieros, ;




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA
Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afic Terminadeo el 31 de Diciembre del 2015

Notas 2015 2014
(75 Ddlares)

Flujos de efective provenlente de (usado en) sctividades de operncidn:

Recibido de clicntes 24,771,136 32844652

Pagado a provesdores y & empleados {18,781 31,148,148

Efectivo generado por las operaclones 5,989 6599 1,696,544

Intereses pogados 17 (1,724 816) (1,720,720}

Oros ingresos 1.561 63,472

Impuesto a la renta pagado IiH (578,102) (970,393)
Flugs die efectivo neso provednee de fiesado en) actividades e opsracidn __%ﬂz Ejj 097)
Flujos de efectivo provenlente de {(usado en) petividades de inversidn:

Compras de propiedades, planta y Bquipos 7 {312,488) (1,524 489)

Ventas de propiedades, planta y equipos 320, -
Fluje de efectivo neto proveniente de (osado en) actividades de inversidn 7,512 {1,524.485)
Flujos e efectivo provenlente de {uando en) actividades de financincidn:

Recibido de préstamos & corlo plazo 44,190,976 39208 827

Pago de préstamos @ cono plaza (44,360,974) (38.724,281)

Recibido de préstamos a largo plazo 37T ATY 3,00, 000

Pago de préstamos a largo plazo _(6,890,545)  (2,633.618)
Flujo de efective ot provensiente de (usade en) actividades de financkacidn {3,083.064) BS0.928
Aumento {disminucion} neto en efectivo y equivalenics de efectivo 612,790 (1,604 658)
Efectivo v equivalentes de efectivo al principio del atio (292,323 1,312,335
Electivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 320467 (292.323)

. ) bt
) = )
Sr. Pedro Tomald Mirabd I.&o, Fabricio Hidalgo

Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN 5.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2015

I. Infermacian GGeneral

La actividad principal de lu Compaiiia es la explotacion pesquera en todas sus fases, esto es, Ly
extraccidn, procesamiento ¥y comercializaciin de harinn v aceile de pescodo. En el 2015, las
ventas notas en ¢l mercado de exportaciin representaron 91% (81% en el 2014) y en mercado
bocul 9% ( 19% en o] 2014),

Duranie los afios 2015 v 2014, la industria pesquera ha sulnido Jos efectos por la elevacidn por
encima de lo normal de ka lemperaturn del ocdano pacifico, lo gue genera efectos andmalos en el
elima, causados por el actual desarmallio del fendmeno de El Nifio, que ha disminuido la captura de
peces de aguas frias v el volumen de venlas de harina y aceite de pescado de la Compafia.

Lo Compufiia es una sociednd andnima constituida €l 30 de diciembre de 1983 en Ecuador,
regulada por la Loy de Compaiiias, con plozo de durcidn de 50 afios e imscrita on el Registro
Mercantil del cantén Guaynguil el 11 de abril de 1984 bajo el Repenorio ndmero 4035,

El damicilio pnneipal de ln Compaiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn Chanduy,
Provincia de Santh Elena a lax orillas del pueno de Chanduy v la direceitn de su sede social es el

canon Guayaguil. urbamizacidn Laguna Club, segunds ctapa. Mz. 14 solar |, Centro Comercial
Laguna Plaza, pise 2, oficina 410 donde se encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2004, la Compafila montenfs 266 y 288 empleados,
respectivamenie. para desamollar su actividad.

La miurmacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compadifa.

La mformacion relpcionada con el indice de mflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres (limos aios, 85 como sigue:

indice de
31 de Digiembre; Inflacion Anual
2015 4%
2014 1.7T%
2013 2.7%



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN 5.A. JUNSA

Notas & los Estados Financieros (continuacién)

2, Resumen de lns Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparaciin

Los estados financieros adjuntos se presentan en Didlares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacién en Ecuador, la cual 5 la moneda funcional de la Compafifa y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacida
Finunciera (NTF) emitidas por el Consgjo de Normias Internacionales de Contabilidad (IASE por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico. exceplo clerios instrumentos financieros;
qmmm-vanMMMMtﬂmhamlupﬂmmﬂnm
mmﬂmhlmmltﬂdﬂmﬂmmd mzonable de la
contraprestacidn entregadn o cambio de bienes y servicios,

El vakw ruzonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un  pasivo  emtre participantes de un mercade on la fecha de  medicidn,
independicntemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otrn 1éenica
de valoracion. Al medir ¢l valor rezonable, In Compafiia tiene en cuénta las caracteristicas del
activo o pasivo que los panticipanies del mercado considerarian al fijar el precio de los mismaos a
la fecha de medicidn,

Para efecios de informacion financiera, se establece una jerarguia del valor razonable que clasifica
en el mivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imponancia de los datos de entruda para la medicion
del valor rzonable en wu owlidad.

La preparacion de los estados financieros de scverdo con NUF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de
ln Compaiiiie. con el propdsito de determinar ln valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracion:, tmles estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mefor utilizacktn de la informacion disponible &l momenio, los
cuales poxdrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estinmciones y juicios subyacentes se revisan sobre unu base regular, El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en ¢l periodo de la revision ¥ en periodos
futuros si ¢ cambio afecta tanto al periodo actual como a perindos subsecoentes.

A conlinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en | preparscidn de
estos estados Nnancieros, eéstas politicas hun sido aplicadas de manera uniforme a todos los
perindos gque se presentan en esins estados financieros.

1.2, Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financicros liguidos, €l efectivo cn

ciaja, depdsitos o la vista en bancos y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son
presemados como pasivos corrientes en el estudo de situacidn hnancien.

10



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3, Activos v Pasivos Financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen coando la Compadifa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Liox activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonuble, mis o menos los
costos de I transacenon.

Los activoy v pasivos finmncienos reconocidos son posteriormente medidos o su costo amortizado
it valor razomnable.

Los activos y pusivos financieros s presentan en activos y pasivos comientes, exceplo los
vencimientos superiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacidm financieri, que se
Presentan como Sclives y pasivos no cortentes,

La Compuitia clasifica sus actives financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar
v activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, De tgual maners, la Compafifa solo
clasifica sus pasivos financieros en la categoria de oiros pasivos Mnancieros. La clasificacion
depende del propisito con ¢l que s¢ adqguirieron los actives o cootrataron los pasivos v se
determing en el momento del reconocimuento imicial, Los activos y pasivos fnancieros se
reconoven ¥ se dan de bajo eén la fechn de o contmtacidn cuando se compromete o comprar o
vender el activo, contralar o cancelar ol pasivio.

2.3.1. Préstamas v cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobwar comerciales y olras coentas por cobrar. Son actives finuncieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que my cotizan en un mercado activo. Surgen caando
la Compniiin provee hiengs o servigios v dinero directamente & un dewdor sin intencidn de
negociar Lo cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
medtodo die la msa de interds efectiva, menos cualyuier deterior,

232 Activos Mnancieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan centificados de depdsito a plazo, Son gctivos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables ¥ veacimicnto fijo, gue lo sdministracion de la Compafifa tiene la intencitn
y la capucidad de maniener hasts su vencinsento.  Si la Compafiia vendiese un mpore
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible parn lo venta

Estos activas financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccion, Postenormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de o tasa de

interés efectiva menos cualquier deteriom.

11



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L33 Diros pasives financieros

Representan prestamos bancanos ¥ cuenlas por pagar comerciales y offas cuenias por pagar, son
miedidos intcialmente al valor rezonable, neto de los costos de transpecion.  Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la msa de interés efectiva, siendo los gastos
por inlerés reconocidos sobee la hase de este métndo.

2.3.3.1. Préstamos

Se reconocen imcialmente a su valor pominal que no difiere de su valor razonable. los cuales
fueron contmatados o las tasas vigenles en el mercado. No exisien costos de  ramsacciones
significativas  incurridos ol momento de su contratacion, Estos préstamos se  registran
subsecuentemente 4 su costo amortizado usando las tasas de interés pactada,

2311 Cuentas por pagar comerciales v otras cucnlas por pagar

Las cuentis por pagdr comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derividos
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado achivo.

Despuds del neconocimiento inicial, a valor meonable, se miden al costo amornizado wifizando el
mtoko de fa asa de imtends electiva,

234, Deterioro de actives Mnancieres al costo amortizado

Los setivos financieros son evaluados por deteriono de valor al final de cada perfodo sobre ¢l cual
se informa, para determinar’ si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos de pérdidse, ocumidos despeés del reconocimiento inicial del activo y los Aujos de
efectivo fumros estimados del activo financiero se han visto afectados,

La evidencia objetiva que wun activo fnanciero estd deteriorado de valor puede incluir el
mcumplimicnto de pago por parte del deudor, la existencia de dificuludes financiers
significativas deél deudor o del emisor, la probabilidad de que el dewdor entre en quiebra o
reorgamzacion financiers, asi como cambwos observables en las condiciones econdmicas

nucionnles gue sé relacionen con el inciomplimiento en los pagos.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre In base de una revisidn objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracidn sobre las pérdidas en que podria incurmirse.

El imporie de Lo pérdida por detenoro de valor es la diferencia entre ¢l importe én libros 'y @l valor
presente de los Mujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tnsa de interés
efectiva ongmnal del activo financiero,

El valor en libros delf activo fimanciero se reduce por ln pérdida por deterioro directumente,
excepto para les cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce 3 través de
uni cuenta de provisidn. Bl imporne de la pérdida por detenoro se reconoce en los resullados del

periodo,
12



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.5. Baja de actives y pasivos financieros

La Compafila da de bajs un activo financiero dnicamente cusncky expiren los derechos
contractusles sobre los flujos de efectivo del activo financiern, o cuando transfiere de mancera
sustancial los riesgos v beneficios inheréntes a la propiedad del activo financiero. La Compaitia
da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus  obligaciones.

L4, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccidn o compri o o su valor neto realizable el
que resulie menor. Estdn valuados con ol método del costo promedio ponderado, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn
¥ fos gastos necesarios para Lo venta,

L5, Propiedades, Planta v Equipos
251 Medicidn en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por s costo.

El costo comprende su precio de adguisicidn mds todos los costos directamente relacionados con
fa whicacin del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimdento inlcial, las propledades, planti y equipos estin registrados al
costor menos o depreciacion scumulada v las pérdidas por deterioro de valor, en cuso de
producine.

Los gastos de reparsciones y mantenimiento se reconocen en Jos resultados del periodo en gue se
incurren.

2538 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revalunchin

B ; del - insdcial fos ifici . p : 4
embarcaciones, serin registrados a sus valores revaluados menos la depreciacion scumulada y las
pérdidas  por deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectuarin
periddicamente.

Cuoslguier sumento en la revaluacidn de dichos termenos, edificios, maguinarias v equipos v
embarcaciones. se reconoce en otro resultado integral. ¥ se acumula en el patnmonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluackin de propiedades, planta ¥ equipos, excepio si revierie
una disiminucién en la revaluscidn del mismo préviamente reconocida en resuliados, en cuyo cuso
el aumento se acredita o resultaclos en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminucidn del valor en libros de la revaluacion de dichos activos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, manienido en la reserva de revaluacidn
relactonado con una revaluacidn anterior de dicho activo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L83 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion (continuacion)

El saldo de revaluacidn de terrenos, edificios. maguinarias y equipos ¥ embarcaciones incluido en
el patrimonio es wansferdo directamente a wtilidades retenidas, cuando se produce la baj en
cuentas del activo. No obstanie, pante de la reserva se transfiere a medida gue el activo es
wtilizado por la Compafiia.

Los efecios de la revaluacidn de propicdades. planta ¥ equipos, sobre el impuesto a la renta, 53 los
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acoerdo con la NIC 12 Impeesto a las Ganancias.

254 Métndo de deprecincion v vidas dtiles

El comio de propiedades, planta v equipos so deprecia de acoendo con el método de linea recta,
basadi en la vida Gl estimada de los actives, ¥ no considera valores residaales, debido a que la
Admimistracidn estima gque el valor de realizacidn de sus activos gl érmino de su vida 6l serd
irrelevante. Lax estimaciones de vida dul, valor residual y método de depreciacion de los activos
son fevissdas al final de cada sio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una bas¢ prospectiva.

A comtinuachon se presentan los elementos de propiedades, planta y equipos ¥ los afos de vida gl
usidas en el cileulo de ln depreciacidn:

Edificios 42
Maguinarias ¥ equipos 1-19
Embarcaciones 10-39
Muehies v emveres 10
Equipos de computacion i
Vehiculos 5-10

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estir
as¢ntados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil infinita y, por wolo, oo son

obpeio de depreciacion.
Lok activos €n proceso ¥ irinsite estin registrados al costo de adguisicion. La depreciacion de
exlok activos comienza cuando estin en condiciones de uso.

L5.5 Retiro o venta de propiedades, planta v equipos

Lias ganancias o pérdidas por ba venta o el retiro de un elemento de propledades, planta y equipos
¢ determinan como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del sctivo, las cuales

s« reconocen on bos resultados del perfodo on gue se incurren,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de la reserva de
revifuacion es transferido directamente o lus utilidodes retenidas.

14
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L6, Deteriorn del Valor de los Activos Tangibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo. la Compafiin evalia los vilores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar 51 existe un indicative de que éstos activos han safrido algunn
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad
peneradors de efectivo a fim de delerminar el alcance de la pérdida por deterioro.

Las pérdudas v reversiones por deterions se roconocen inmedislaménte on resultados, salvo si el
activo s registra a un importe revaluado, en coyo caso se debe considérar las pérdida y reverso
por deterioro coma una disminucido o un aumento en ba revaluacion, respectivamente.

1.7, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comiente v el
impuesio diferido

21.7.1. Impuesto corriente

El impueste por pagar cormiente s basa en ls utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad conable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o dedocibles. El pasivo de la

por concepio del impuesto comienie se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadss al final de
caida periodo.

2,7.2. ITmpuestos diferidos

El impuesto diferido se recomoce sobre las diferencias temporariss determimadas entre @l valor en
libros de los activos y pasivos incluldos en los estados financieros y sus hases fiscales. Un pasivo
ﬂllﬂ!ﬂﬂuﬂﬂﬂﬂﬁtﬂﬂ:gﬂﬂﬂﬂﬁ:pﬂ:hﬂﬂhdﬂhﬂﬂﬂw
imponibles. Uin activo por impuestos difenidos se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulie probable que fa Compafiia dispongn de utilidades
gravables futurns contra fas gue s¢ podrin cargar ésas diferencus empornrias deducibles.

Lios activos v pasivos por impuestos difendos deben moedine empleando las tasos fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

173 Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y difenidos se reconocen como ingreso 0 gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de une transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resulizdo, ya sea en otro resulindo integral o directamente en el palrimonio, en
cuyo caso ¢l impuesto tambaén se reconoce fuera del resultado; o cusndo surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios.

5
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2K, Benelicios a Empleados
218.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado wom determinados ol fnal de cada afio en base o cdlculos actuarinles realizados por un
actuario independiente, wilizando el Méodo de la Unidod de Crédito Provectada. Bajo este
méiodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
abo de servicio, considermndo el uso de hipitesis actuariales. Las hipdtesis sctuaniales
significalivas para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuenio del
B.68%, tasa de incremento salanial del 4.5% y wabla de monalidad ¢ mvalider IESS 2002,

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi comd el interés devengndo por ln obligacidn de beneficios definidos.
Las ganancios y pérdidas actuariiles que surgen de los njustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se reconocen en ofro resultado integral en el periodo en el
que surgen v se scumulan en ¢l patrimonio v no son reclasificadss a lo utilided o pérdida del
periodo.

2A.L1 Jubilacién Patronal

De scuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajackwes que por veinte afios o mds, presten sus
serviciod continuados o interrumpidos a le Compafifa, lendrin derecho o ser jubtlodos por sus
empleadores sin perjuicio de ln jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados ul
Instituto Ecuatorizno de Seguridad Social.

LK. 1.1 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cidigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, lo Compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio,

2.8.2, Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 153%: de
las utiliclades liguidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resuliados del periodo en que sc devenga,

1.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuentn el Imporie estimado de cualquier descuento o rebajs comercinl que la Comparfiia pueda

otorgar
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1. Venta de bicnes

Lo ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando ln Compafifa
transliere los resgos v benelicios, de tipo significative, derivade de la propiedad de los bienes; €
importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurric en relacidn con la transaccidn

pueden ser medidos con fishilidad: ¥ es probable gue la Compafifa reciba los beneficios
ecomiamicns asoctados con 1 iransacokin,

1.9.2. Ingresos por servicios

Lios ingresos provenientes de servicios de procesamiento v empaque de harina y aceile de pescado
son reghstrados en el momento de prestar los servicios.

210, Costos v Gastos

Lass costos y gastos se reconocen a medida que son mcurmdos, independientemente de lu fecha en
qie se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo en el gue se conocen,

L11. Compensacion de Saldos v Transacciones

Como porma general en los estados financienss no ¢ compensan los activos y pasivos, ni los
ingnesos y gastos, salve en aguellos casos en los gue la compensacion sca requenda o permitida
por alguna normia y esta presentucidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Lok ingresos 0 gastos con origen en ransacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ 1o Compaiifs Hene la intencidn de liguidar por su
impinrte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simoltdnes s¢
Mresentan nelos en las cuentas de resultados,

L1 Normas Nuevas v Revisadas Emitidas
2.12.1 Normas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Isterpretacivn Vit

Mol o ones @ b MIC 1HE ::uﬂ-nnl A s gimpleudos Flanes de boselicion. delinidos - Aponaciones | fe jinllo deld 204
Jysi @

Manbileociones ¢ b NIF L Majonss ansmles @ los NP Cicle XH0-2002 |l fulhr ddeed 20004

8y 13 NIC 16,24 v 38

Mol idoeionis a lgs NITF |, Mejorss apsinlos 8 los NIEF Clela 200130173 | i fuilio dfied 20004

Ty LN, NI 40

La Compafiia considera que la aplicacion de las normas nucvas v revisadas que entraron en
vigencia a partir del | de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecio material
sobre la siluacion fimanciers, los resultados de sos operaciones o sus fluos de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacidn Financiera
INIF), Normas Imemacionales de Contabilidad (NIC) & Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas ¥ revisadas gue han sido emitidas pero ain no estin en vigencing

a0 luterpretacion Titulo

MTIF @ veraim complein)  Tesinamenios fnancienns | e emern del H0E
HIIF 14 Cupnis de difiromienios de sclividodes wguisdas L da nero del M6
MIIF 13 IR P edciiss d ooslFaon yo o ERLy. 1 e g ded MIIE
Mambificociomes & ke KIF 100 Yemio o spomacicn de sctivos apire an mvenor ¥ s eocisks o megocio | da enero el Wilg
¥ Wi 25 Com i

Mbvwlsfacaceme 2 b MITF M Eriadadies de isverssine ApBcs e de 1a cuoeposin de consalkiaciin | e enero dol 2016
¥ Iy NN IR

Musdifvaciones s w MIF 11 Comobiliecidn de pdjssiciones de porticipsciones oo operacsses | e enero dé) 3016

cumjunias
Mlifcacons ke NI | Prosentacuin de s cutadhon (nancioros: Inionsive sobee informacids @ | O sodeo del 2016
vglar

Fauleficaciones a b KIC 16 Clasficaciin de los minsdo apbpiades de deprocineidn y amisi eacidn 1 ide emern dal 2606
¥ 8

Muadificacimm & lns NIC 16 Agrculnms Manos producsors de frmos dontro del slcancs de la NIC | de omono deld 2006
wil iy

bldmlificacmmes o de NIC 27 Fatados fimancsems separdos. Médiodo de la pamicipacein 1 de enemn del K6
fbinbifivociones & T NIF 5 Slepore smuibes 2 bas NIF Ceolo 2002-24004 1 e cmero dpl Xk

¥TOMHT [y M

La Compafiia ha decidido no aplicar anticipsdamente estas Normas ¢ Inlerpretaciones y estima
gue la adopeion de las mismas no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el

periodo en gue se apliguen por primera vez.
3. Efective vy Equivalentes de Efective

Al 11 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muesira en ¢l estado de flujos de
efectivo puede ser conciliado con las puntidas relacionadas en el estado de sitwacidn financiera de

la siguiente manera:

2N 4
(% Dvilares)
Efectives v bumeos A3 191 ITA00%
Sobregiros hancario (11, 824) {466,316)

L AP 5t BS
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comercinles v (ras Cucentas por Cobrar
Al 31 de dichcmmbnr las cuents pov cobrar comerciakes ¥ olras cuentas por cobirar consistian de ko sigmiente:

2018 014
) (U8 Fadlerres |

Cuentis piw cobrar comercinles:

Clicnies 721,270 1,181,754

Provisidn pars caentas dudosys (RN {203,042}
Subistal TIR. 166 978712
Oeras cucmias por cohrar

Anticipos a proveedorss 129,648 13,891

Accionista {Nonr 19 - | 256,524

Compahias relacionadas | Nive 19) X.475217 19,176,562

Compaitia Inmobiliarne Su Formuna S§.A, {Cominfur) S 200 AviH -

Funcionprios y cmplendos 243,715 248, | K3
Subtotal _ 2LI6RGO0 20,694,960

12,086,568 21,673,671

Clasaficacitn:

Couvienic bR LLE 2517003

Mo corriente 19,251,786 19,136,577

22,086,866 21673671

Lais cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de hanna v aceite de pescado, con
plaro de 3 dias v no pencran iniends,

Anticipo a proveedores represenian anticipos para compras de bienes y servicios.

Al 31 de diciembre del 20014, las cuentas por cobrar o sccionista representaban cesiin ¥ asuncion
de cuentas por cobrar y pagar de compaiifas relacionsdas y accionistas | Ver Now [9).

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas representan préstamos para las construceiones
del barco atunero por US$A.9 millones, planta de frio por US$10 millones (1J5$8.8 millones en el
2014) y pagos efectuados por su cuenta por UUSS1.7 millones, las coales no tienen fecha especifica
de vencimicnlo ¥ no generan inlerés, las mismas gue se bgquidarin a largo plazo.

Las cuentas por cobrar a Compafifa Inmobiliana Su Fortuna S.A. (Cominfur) representa venta de

un mmueble, la cual fue hquidada en enero del 20106,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compadia transfind los derechos de cobro de cuentas por cobrar
clienes por LISST78.605 a favor de 110G TOF B.V,, pura cancelar obligaciones garantizadas de una
compaiia relacionada ( Ver Nota 20.1).

9



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN 5.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuaciin)
Al 31 de dicrembre los vencimientos de las cuentis por cobrar comerciales son como sigue:

= 4
N Mo
Tatal Provisionads  deterformds Totul Proslslonads  deterforada
(LS il

Far YVencer R 0 - hES 3 AhLEEG - 4&._1&
Vencildon — Dias

1 = 10 LE = AEIG A - B fLL

M - &b L5 . LT - - -

al - 9 2.4 . 2.l TR - 1,781

91 = IR0 - - - 5] M - 420

181 - sl 24, i A 20,082 - - =

M) en belanse i1 . - J0MET3 20002 LY AT

31,964 3,004 "7 P71 314833

711,270 004 TIR 266 |, 18] 754 203 978712

Los movimientos de la ceenta “Provisidn pam ceentis dudosass” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 204 fueron como sigae:

2015 Iinl4
(/8 Dhilairex )
Saldo ol prncipio del afo (2003.042) (203,042)
Castigon 200,038 .
Saldo al fimat del afo 3,004 (203.042)

& Miros Actives Financieros

Al 31 de diciembre del 2005, representa cenificado de depdsito a plazo emitido por un banco
local. con vencimicenio en agosto del 2016 ¢ interés del 3%. El cenificado de depdsito a plazo
esid avignado en contragaraniin de garaniia bancana emitida por dicho banco a favor de
Ministerio del Ambiente.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 13 Compaifs redujo la pérdida por deterioro de valor
directamente del valor en fibros de las imversiones on acciones gue manienfan en Nancoro S.A,
(en ligquidacidn) por USS47.250, debido a la existencia de dificultades financieras significativas
por parte de Ia emisor.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

&, Inventarios

Al 31 de diciembre Ios inventarios consistian de o siguiente:

s 2014
FLAS [adiaresd
Productos ermnwdos B9213 I 448,556
Materiples, repuestis y siminisiros 1,148,687 1.438.251
2040821 2 8R6.R07

Durante el afio 2015, el costo de los inventarios vendidos e incluidos en el “costo de ventas” fue
de USS18.9 millones (US$23.4 millones en el 2014},

La Compuifa espers recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores o la fecha del estado de
siluacion financiera que s informa.

Al 31 de diciermbre del 2005, los inventarios de productos terminados estin asignudos en garantia

4l “Fidelcantise de Garantia PESCONGESA — 11G TOF B.V." por obligaciones de una compaiiia
relacionada { Ver Nota 2002},

7. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembee Tas propiedades, planta y equipos consistian de lo sigutente;

15 2014
(LIS Dalares)
iasln 22,496,392 22.315,193
Depreciacion acumulids (8, 439,065) (6,882.116)
14,057, 524 | 5,233,077
Clasi e acion:
Termenos 166,924 [ fig, 024
Edifcios 2. 206,729 [, 711,263
Maguinarias y eoipos 4,544,448 5,354,703
Emharcacionss 4,735,718 5,347,782
Muehles v cnserngs 1,508 38593
Equipos de computaciin - 997
Wehiculos 135,889 22543
En proceso v irinsioe 2,266, 108 2622072
14,057,324 13,433,077
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7. Propiedades, Planta ¥ Equipos (continuacin)

Los movimienios de propredades, plania y eguipos por los afios lerminados el 31 de diciembre del
203 y 2014 fucron como signe:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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Al 31 de diciembre del 2015, wemreno y edificios svaluados en USSYLE millones, maquinanas y
equipos avaluados en LUSS6.9 millones y embarcaciones avaluadas en USS11.] millones, cstdn

asignados en parantia de préstamos a favor de bancos locales | Ver Nota 8),

8. Prestamis

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo sigumiente:

MNo garantizados - al costo amortimdo:

Sobregiros bancarios

Garanlizados - of costo amortzadn:

Présumes bancirios

Clastficacion:
Cormenie
Mo cortienle

218 1014
iU DeHores)

11,524 466,316
13,403 B48 16,486,912
11L.M47.130 12,638,332

42 4,314,896
11,415,672 16,953,228
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos (continuacion )
Resumen de los condiciones establecidas en los scuerdos de los préstamor:
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Los vencimientos anuales de los préstamaos no cormientes fueron como sigue:
Ao 2015
{rs )

2 . 2,006,246
2017 1.713,752 LOKS, 193

I8 354790 20,417
2,068,542 4,114,896

Los préstamos de los Bancos Pichincha CA. v Bolivariano CA. estin garantizados con
embarcaciones de propiedsd de Peandres 5.A. v Empresa Atuners del Ecoador S.A.
respectivamente, compafiias relacionadss. Ademds, esuln garantizados por los accionistas, como
dendores solidarios.

Los préstamos del Banco de Guayaguil S.A. estin garsntizados con inmueble de propiedad de un

pocionista.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre fzs cuenias por pagar comerciales ¥ OIras CuEHas por pagar consistian de o siguiente:

2S5 2iv14
(S Duiferres

Cuenias por pagar comereiaies:

Provvecdofes 3352502 4 K502

Oiriis Cuetili par paurs
Anticipos de cliemtes 107 A0 04,704
Aceionistas (Mo (9] B34.224 -
Compaiias relacionadas { Newa 19) 31,067 06,02
Instituto Feoatorians de Seguridad Social (TE5S) 268,018 47,288
Terceros 350,777 355,813
[Hrs 554.113 411,469
Subtotal 2,145,809 1,005, 266
2498311 5_REA, 161

Las cuenlus por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hast %) dias y po devengan interés,

Las cuenlas por pagar & accionisias y compafiiss relacionadas representan  préslamos  por
USS834,224 sin fecha especifica de vencimiento y 0o devengan interés y facturas por COMpTas de
materia prima por USEILOG7 (LIS$96,002 ¢n el 2014) con plazo de hasta 90 dias ¥ no devengan
nerés.

Las cuoontas por pagar al Instinto Ecustoriano de Seguridad Social (IESS) representan
aportaciones vencidas de julio a diciembre del 9015, de los cuales LUSS161 480 tienen convenio de
pago, con Vencimientos mensuales hasta mayo del 2016 & interés del 13.33%.

Las cuentas por pagar ofras incluyen USS232.600 (LISS196,529 en e 2014) de impuestos
municipates del 2011 al 20135,
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuiestos
10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los aclivos ¥ pasivos por IMpUesios cotrientes consistion de lo siguiente:

2015 2014
{8 Dlares)

Activos par impuesiis corriente:
Impucsto al valar agregedo 627,549 2,572,120
Caucitn de 1a ebligacidn mbutaria impugnada (Nera [0.2) 119,216 219,216
K46, 765 2,791,336

Prstvos por impiestos corfientes:
Imiparesto 2 la rentn 1,204,811 | 404,276
Retenciones en la feente de impuesto al valor agregado 201,585 | 19,596
Retenciones en la fuente de impaesto a b nenti g o 294,408 191,023
1,698,504 1.7 14,855

El fmpuesto al valor agregado representi IVA pagado en compras de biemes necesarios pars la
exportacion del ano 2015,

Al 31 de diciembre del 2015, las retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado @
impuesto a la renta del 2015 no fueron decluradas ni pagadas en su votalidad a las fechas
sstablecidas, tales obligaciones estin en proceso de cancelarse.

Los movimientos de la coenta “Impuesto o la renty” por los afos terminados ¢l 31 de diciembre
del 2015 v 2014 fueron como sigue:

M3 14
(LIS Ddigres)

Saldo al principio dei afio 1,404,276 GE1 300
Provizién con cargo 3 resubtados IR0GIAT | 692,865
Menos:

Pagos (376,338) (598,605)
Anticipo de impuegsto o ka renly {141,378} (AT511)
Retenciones ¢n la foente (i, 386} {L2TT)
Baldo ol final del afin 1,206,811 I A, T76
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2 Impuesto a la Renta Cormiente Reconocido en los Resultados

Lina reconcilineidn entre ln utilidad segin los estados financieros y el gasio por impuesio a la renta
cofrienie, fue como sigue:

2015 2014
(75 Dflarres)

Liilided segdn eaindos finoncieros anted de impuesto s L rentn 075,862 08,835
Gt no deducibles 959,690 261,764
Ingreso exentos (205 382) .
Incremento por trahajadores discapacitados b - (63,528)

Linilidud grovable 1,73, 170 207,071

Imipiacsio a ba ronts causado ARD 63T B9, 556

Anticipno caloulido IT4,.237 519,619

Impuesio a la renls coirienie reconicido en los resultbdos;

Al prosente 180,637 519639
Al anteniones - 1173230
30,637 1,602 868

1llhﬂlﬂ:.t-#m-_hlhnllﬁlll st gomea ey | eeillilad reporusia ef abn amence wers de L reesmasnisoion §Yer Saia 27
Lat provisidn para el impuesto i ka renta corriente esti constituida a2 la tasa del 22%,

El 19 de diclembre del 2013, la Superimendencia de Compafifas mediante resolucion
SCHENCG. 137520 aprobd un aumento de capital de Industrial Pesquera Jumin S.A. (JUNSA) de
US$1.4 millones. cuya inscripcion en el Registrador Mercantil del Cantn: Santa Elena se realizd

con fechin 3 de enero del 2014, Esin situacion ocasiond gue al 3] de diclembre del 2013, la
f.‘wnplﬁil no perfecciond ¢l correspondiente sumento de capital por las utihdades reinvertidas del
212 Consecuentemente, la Compafifa procederd a presentar la declaracidn sustitutiva para
reliquidar y pagar el 100 del impuesto a ls renta.

A partir del afo 2010, s¢ debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del anticipa
calculado, el cual resulta de la suma matemdnica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuine por conceplos establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a lu renta causado sea menor que ¢l anticipo
calculado, este Gltimo se convertird cn impuesto a In renta definitivo.

A purtir del gfo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionisias personas naturales

residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposickin, cstdn sujetos a la retencidn en la fuente del impuesto a §a renta.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Henta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

Las declaraciones de impuesios i la renta fueron revisadas por las autondades triibutarias hasta el
A1 de diciembre de 2000, y son susceptibles de revision lus decluraciones de los abos 2012 al
2015, Existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

El 26 de febrero del 2014, el Servicio de Rentas Internes emitid el Acta de Determinacion
Tributariz, modificada por la Resolucitn Administrativa No. 10901 2014RRECOT 179 de fecha 5
de septiembre del 2014, por el impuesto & la renta o pagar por USS$1,619,295 mds recargo del 20%
por LISE323.859, mulias e intereses por US3249,008, sobre glosas del afio 2010, principalmente
por compras dé materia prima {pescado) pagados o terceros sin la autorizacion del proveedor
emisor de la facturs y sin documentacion soporie; ¥ costos ¥ gastos sin documentacidn soporte,
considerado como gastos no dedocibles. El 3 de octubre del 2014, la Compadija presentd ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 la demanda de sccidn de impugnacidn,. soficitando la baja ¥
archivo de la Resolucidn Administritive.  El 7 de octubre del 2014, el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2 admite el trimite ¥ dispuso ¢l pago de la caucidn del 10% de la cunntia de la demanda
por US5219.216, lo cual fue presentada por lae Compuitia ¢l 24 de octubere del 2014, para continoar
con ¢l proceso contencioso. El 8 de junio del 2015, el Tribunal Distrital de ko Fiscal No. 2 agrepd
bos escritos presentados por fas panes, que contienen las observaciones a Jos mformes periciales.
Por encontrarse vencido el iérmino de prucha. se dispone que vuelvan los autos pars resolver. El
I} de mayo del 2006, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 declara sin lugar la accida de
impugnacidn presentada por la Compafifa y se declara [ valider legal de In Resolucidn
Administrativa, asi como del Acta de Determinacion, Ademds, dispone que ls Administracin
Tributaria apligue el valor total de la caucidn rendida para cubnr el 10% de la cuantia, como sbono
a la obligacion iribularia impugnada. El 9 de junio del 2016, la Compafifa presentd ante ¢l Tnbunal
Dusirtal de Jo Fiscal No. 1 el Recurso de Casacion respecto a la sentencia expedida. El 14 de junio
del 2016, el Tribunal Destrital de bo Fiscal No. 2 admite a trimite el recurso inlerpuesto y remite el
presente proceso i Ia Corte Nacional de Justicis y dispuso el pago de la cavcion en USS 109,608,
previo a disponer la suspensidn de la ejecucion de o sentencia. De acuerdo con informacidn
recibida del asesor legal interno el 14 de junio del 2016, la Compafin solicitard ena reduccidn del
monio fijado para la caucidn.

La Administracidn v su asesor legal consideran que la Compaiiia tiene argumentos sobrne lo gue se
busu sus reclamos; sin embargo. la resolocidn final de este asunio es incierta a la fecha de esic
informe.

El 24 de marzo del 2016, el Servicio de Rentas Internas mediante Ovden de Determinacidn
No, PSE-ASODETC16-00000002 dispuso el inicio del proceso de determinacién de las
obligaciones wnbutarias de la Compafiia comespondiente al impuesto a la renta del periodo fiscal
2002, Al M de junio del 2006, fecha del informe de los audiiores externos, s¢ encuentra en
procesa dicha determinaciin.



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN 5.A, JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuaciGn)

10.2 Impuesto 3 la Henta Corriente Reconocikdo en los Resultados { continuacion)

De acuerdo con disposiciones legales, lus autonidades tributanas tienen la fecultud para revisar las
declaraciones de impuesio a la renta de la Compadia, dentro de los tres afios sigulentes o partir de
la fechin de preseéntacicn de o deciaracion v en seis afos, desde la fecha en que vencid el plazo
para presentar la declaracidn, cuando los tibuios no se hubieren declarado en todo o en parte.

103 Saldos del Impuesto Diferido
Los movimientos de pasivo par impeesto difendo fueron como sigue:

Sobdon ul 31 de diciembre del 2003 s

Reconncido en los resubiados (335, 364)
Sabdos ol 31 de diciembee del 20014 (535,364)

Rewiimocide dn Tos resulacdos =50
Saldow at 31 de diciembre del 2015 (484,817}
0.4, Precios de Transferencia

De scwerdo con disposiciones legales vigenles para los coatribuyentes sujetos al impuesto a la
rentn que hayan efectupdo opereciones con partes relacionadas del exterior y locales con cienas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monte acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar ¢l Anexo de Opernciones con Partes Relacionadas, v aquellos
contribuyenles en un monto acumulado superior o los USS1S millomes, deberin presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Tramsferencia.

Durante los afios wrminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014, las operaciones celebrodas
fueron dnicamente con paries relaciomadass locales y po cumplen con las condiciones establechdas
en disposiciones tributarias parn presentar tanto ¢l Anexo como el Informe [ Ver Nota 20,

11. Obligaciones Acumuladas

Los movimtentos de obligaciones acumuladas por los afos terminados <l 31 de diciembre del
2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneliclos  Participachin de

S fakes T Intereees Total
(LIS Dellipres )

Saldos sl 31 de diciembre del 2013 THK, |29 EA6, 460 LT 684 1,252,293
Prowasinnes THLO87 K5 1. 479 498 2270438
Mapos LR, A3 (H56,4600) {107, 684) (1,651,783)

Saldis 2l 31 de dickemibre del 2014 352597 36,853 | 479 408 1.BGR.U4E
Prosw isitcs 76835 131,732 153,773 1202340
Pagos (K2, 400) _(36RSY)  (L150,329) (1,499,582

Saldos ai 31 de diciembre del 2015 457,082 231,732 K2 042 1,171,706
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Obligaciin por Benelicios Definidos
Al 31 de diciembre Ia obligacidn por beneficios definidos consistin de lo siguiente:

15 = 214
(LS Ehilares)
Jubalacion patronal 497,025 IEH.963
Bonificacidn por desahucio 125.17% 174,965
712,203 563,932

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn por bencficios definidos por los afios
terminados el 31 de diclembre del 2015 y 2014 fueron como sigue;

Jubilacion Bonificacion por
Patronal _Desahucio
2015 20014 Z0158 2014
1S Dellarex)

Suldo al principio del afo ARE. 963 6438 174,969 154,244
Costo de los servicios del periodo comicnte 92,174 9,545 43,029 36,766
Costiy por iiloreses 19,264 15,120 LA 6,788
{Ganancias) solwe reduociones 13,476} 42,1400 (15500 (22R34)

Sakdo al fin del afio 497,025 3BR.963 225,178 174.9659

13, Instrumentos Financieros
13.1. Gesiidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expucsta a
distintos riesgos de naturaleza Nnanciera que pueden afectar de manern mids o menos significativa
al valor econdmico de suk flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrudos por la

Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 0 magnitud, proponer a

la Junta Generul de Accionists medidas de mitipacion. ejecutar dichas medidas v controlar su

efectividad.

A confimmcidn se presenta una deflinicidn de los riesgos que enfremta la Compaiiia, una

Emmri;:cidrn y una descnpeidn de los medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
o,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1,1 Riesgo en las Tasas de Interds

La Compafifa s encucntra expuests a resgos en la tasa de interds debido o que mantienc
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El rfiesgo es manejado por la Compafiia
manienicndo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13,1.2 Riesgo de Crédito

Elﬂeqndemidimwmﬂﬂénlﬂeﬁt:d:queumdrlupanﬂimumphnunuus*.‘:-'l:hgaﬁnmu
contractuales resultando en una pérdida financicrs para la Compadia. La Compadis ha adopuado
waa politica de inicamente involucrarse con panes solvenies con un adecuado hstorial de crédilo,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaitiia reliza transacciones con clientes con los gue se tene aflos de relacidn comercial, La
cartera estd cubierta por un seguro de crédito con Compailia Francesa de Seguros S A,

Los deudores comerciales estdn compuesios por un niimero importante de clientés de |2 industria
de acetle y harma de pescado en diversas dreas geogrificas. La evaluacion de orédito continua se
realiza sobre ks condicidn fimanciern de los chentes.

13.1.3 Riesgo de Liguides

La Junta General de Accionistas es la que tiene |a responsabilidad final por la de liquidesz,
Ia misma gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestida de i de manera
gue la gerencia pueda manejar los requerimientos de mﬂmmiﬁmnmuﬁmrlup
plazo. Lo Compaiiin mancja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financiers y
de préstamos adecuados, monioreando continsamente los Mujos efectivos proyectados y reales 3'
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

La siguienie tabla detalla el perfil de vencimienlos contractuales restanies para sus pasivos
financieros no derivados en base a los Mujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compaiin deberd hacer los pagos de capital como de intereses!

[T (R} dana Twd
-] ke Twkad
Y il

M1 sl diabevnhee ol BIS

Présiaines, i ks LLLA T 2jpahl, | L1, T80

N8 P [agds Cosmerciplim § nires CiRTaan Of [Lhgar o Hi TTA S A, 1
Jhiie Lo son LAAMAT
M g ety i DT
| al i, 11 [ K AT AT [P A2
[ mcwiss po uager b1 b mitm e puigin Sass IF 1977, I
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Notas a los Estados Financieros (continaacion)

13.1.3 Riesgo de Liguidez (continuacion

Lu siguiente tabla detalla el perfil de vencimmentos contractuales Festantes para sus activos
financieros no derivados en base a los Mujos de efectivos no descontados en la fecha gue la
Compaiiia espera recuperar ¢l capital incluyendo los intereses que se obitendrian de dichos activos:

Hasts E 1al Jal2 iad
] meses ) dffe Tual
P8 Dhikgred )
1 e dichemtsre dol 2005
sl e oprr comerciales ¥ islis cocats par b 115,333 E4a,112 11, HHLE10 1.241.0540 ELOma 52
4 dimm actrvi Tfeiasasive b ik LT

119,31 Eﬂ,:li |L|Lm!|.:LiT 0,341,806 TLIMANET

A de digsilire el 2014

{parpto parr erbrar COMACIBLES ¥ ooy comas pur v 18545 UK, 7067524 13543.552 JEMEIE
Lhros srwwos financiems = . 137428 - (i n ]
] URL P 158 S50 1041 552 TR LTS

L.a Compaiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de lus operaciones ¥
productos del vencimiento de los activos financieros.

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compaiia gestiona su capital para ssegurar goe estard en capacidad de continuar como
empresa en muarcha mientras que muximiza el rendimiento a Sus accionisias 4 través dela
optimizacion de los saldos de desdas y patrimonio,

La Compaiifs revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, la
Compania considera el costo del capital ¥ los resgos ssociados, Al 31 de diciembre del 2013, la
Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del 76% determinade como la proporcidn de la
denda neta y el patrimonio.

13.2, Categorias de Instrumentos Financicros
Al 31 de diciembre bos activos y pasivos financieros mantenidos por b Compafifs Tueron comio sigue:

2015 014
(LTS Deilerex)
Activos linancieros:
Costo amariizado: _
Efectivo v equivalentes de efectivi {Nofa 31 132291 73,993
Cuentas por cobrar comerciiales ¥ ofras cuentas por cobrir (Mot 4 22 086,052 21673672
Otros activos financieros (Noto 5 &, (4} 127,426
2242643 21975091
Pasivas Minancieros:
Costo mmortixndo:
Pristnimos ( Neir ) 134154672 16,053,228
Cuentas por pagar comerciiles y otras cuehitiss pod pagar (Nofa oy 554,162 5,856,168

18,955 834 22,800, 356
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13,2, Valor Razonable de los Instromentos Financieros

Li Gerencia Financiera considera gque los suldos en hbros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados (inancieros se aproximan @ su valor razonable,
excepto cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas que represcnti préstamos ¥ pagos
efeciuados a lercerns por su cuents que no tienen fechas de vencimienios oi gencran interés.

14. Patrimonio
t4.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social consiste de 62683 peciones ordinartas con
un valor noemingl unitario de USS100.00, totalmente suscriias ¥ pagadas, fas cuales otorgan un
voto por accidn y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd representado por 125.366
acciones.

En el 2014, Iy Compaitia aumentd ¢l capital social en US$3.4 millones, mediante 1a capitalizacion
de utilidsdes retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas del 2013 por USH2 millones
012 por USH1.4 millones, el cual fue miegrado al 31 de diciembre del 2013, y aumentar el
capital sutorizado a USS12.5 millones. Las escrituras pliblicas correspondientes fueron inscritus
en ¢l Registro Mercantil el 21 de noviembre y 3 de enero del 2014

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el capital suserito y pagado consistia de los siguicntes
pecionistas:

Mmibire Macionalidad 2815 e 14 g1
(L% Deilares)
Faesgo Toribin Tormakd Oonzohoy Frumorinna 193004 2500 2.0193,5iy  350d
Sopra Violeta Miraba de Tomals Ecuastoiriina 200 Wy AE( 2005800 3200
Pedne Andeds Tomaki Miraba Eouaimrisna 1,BIT.B00 294K | EETR00 25K
Susy Tomald Mirnhi de Romern Fuuatorinmm 125,400 204 175400 200
Fuost Antando Tommbt Miraba Femabisiani P25.40H0 200 12540 200

5,268,300 10000 £.268.300 100,00

14.2. Reserva Legal

L Ley de Compafifas establece una apropiacitn obligatoria por 1o menos del 10% de fa utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos al S0% del capital social, Esta reserva no
estd disponiblé para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurmidas.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S.A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

143, Utilidades Retenidas

Superivil por Revaluacion de Active (PCGA anteriores) - Proveniente de la revaluacion de
edificios v embarcaciones.

El saldo screedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la pane gue exceda a las pérdidas
acumuladus; absorber pérdidas; o devuclto en caso de liquidacidn de la Compaiia.

Reserva de Capital (PCGA anterlores) — Proviene del resulindo del proceso de conversidn de
los registros contabley de sucres @ diblures de Estndos Unidos de América realizado por exigencia
legal al 31 de marro del 2000,

El saldo screedor de esta cuentn puede ser capitalizado en la pane que exceda a las pérdidas
acumuladis: absorber pérdidas; o devuelio en caso de liguidacion de la Compaiia,

Resultados Acumulados Provenlentes de la Adopcion por Primera Ver de las NIV -
Proviene de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladus; absorber pérdidas: o devuelo en caso de liquidacidn de la Compafii

15, Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinanos feenon como sigue:

] B 4
T U8 Tilerea)
Ingrresion provesientes de lu venta de bienes 13,004,743 24.468,174
Ingresos provenicnies de servicios 1,216,372
1061 23,
Los mgresos provenientes de productos y servicios fueron los siguientes:
2915 2014
i 8 Thdlares]
Wiemas e hlenes:
Haring de pescado D6 433, T 18,545,710
Aaoriie e pescadn AT ARS M908
Pescad freen LIS 219 2R OTT
Maicriakis y suminisiros Sp3RE 1123472
Servigion e procesagmienio y smpague de haring ¥ acelic de pescado 1 121637
il 29,
16. Costox v Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos repontados en los estados de resultados fueron como sigue:
1015 laid
I
Costo de vemnias IS5 1RO 23,367 84
Ciastos de ventes 950,010 1.336,058
Captae i salimimsicirae win 1 3.1

2,
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16. Costos v Gastos por su Naturaleza (continuaciin)

Uin detalle de costos v gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Cirmbics en biveitarkos de producios wenminadas
Compras de maieTia primi
Compras de progucie Lerminado

Sookion, benelicios spcinles v prarticipacion rabijadones
Costo de vl ¥ conmsumos de makeriales ¥ saministos

Mmnicmirmieda ¥ reparncinnes
Depreciaciomaes ¥ amooizsiones
Hesnorarios ¥ servicios profestonales
Alimeniiciin

Fete marivimn de produchos
Servicics de trinaporntes de prsduciis
Segumi

Coumisiones pagmdas & bos brdker
Servichis basicos

Tmiprestis ¥ contribuciones:
Servicio de pegridsd

Cieros

17. Costos Financieros

Lis costos financieros fueron como sigu;

lieneses por pristumizs bancanos

I8. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron comao sigue:

Baja de cuentas por pagar proveedores por retuncia ol denecho di cobro
Gianancin por venta de propicdades, planta y cquipos
Indemnizucitn del seguro por siniestm de geseradores

Chrors

2015 2004
o 1% Dilares)

556,422 22T
3,139,507 37445906
4,672,638 0,334,345
4,970,642 4,500,762
1RM493 ek L ea K|
L1548 2,073,783
L5757 159021

198,439 &T8,705

261,208 239807

156,295 0n TS

ek Mo 27,13

247,757 425,152

158,263 105,642

174 £24.336

TR B 15400
14,465 I68, 547
B47,0KY A51,424

I 4eYT 27,889,553

s 2014
PSS Deifmree)
LT 1357495
121,520 163,225
hm,m 1,730,720

el 1] 24
F LTS Ewbforis g
1,099, 769
207 467 .
- 123,670
J-Lﬁ'.:ll 1732
lﬂﬂlﬂ? |_§4..4m‘-
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19. Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas
19.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante ¢l afo, lo Compafiia realizd las siguientes ransacciones comerciales con partes
relacionadas:

2015 2014
(1% Phdiveres )

Peandres 5,4 2

*  Wpmma ihe servigied e pangespmeenic: y ey e S y ol de prie 1,f1h, i 1218372

®  Wenas de maierinlo: ¥ s IR ST R ]

& Dampros &2 hatliin de pexcado Aushgie AT LS

= Compras denemie de peicadi 1 L3R Rt Bk

& Cinijmas de maienn prsi (RN | A 2

& [npnprascdle manssiales ¥ imimistms 1 HEGAR

s Cemins de mrmespontc & msieis prima y prosticis liamssii A 9744
Friivmmsr 504,10

o Wenim de numeriskes y suminiken . K, 16

& Cimmpran e sl e 52,751 i 1341

= Venin e peseadi Frésin - SERT
Tralenme 5.4

& Cymmprss il aatena prms 44 REEES
Abirdlsh 8.0

® Wenins o muieTilo ¥ sussaisam 1,047 14178

& Crosspie e TAbEOA prime AR EE TR
Bortrade 5.4

®  Yymias e motcriales v ulmsasdiog (LM ] TI374

®  Cremyens de msberia primn : H ELE
Emprems Atunera del Eennder 504

& - Wemias ile rrilemiles & samansies L. 07y TRR
Tl o

& Cainmpius denunsrinkes y suminisens . £ 854
Provlscedoerp oz

®  Venike domsienglie :,ll|u|1|]r||l|ll||l EI.TFS 4,873
Pesgguern Congelndos del Frusdor 54, Pesommprsa:

& Weijes de mepenisben v suminisizu TSI 2
Vierubraidbng 5000

® Wenins de moerinles 3 sumimsbn AR =
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19.2. Compensaciin del Personal Clave de la Gerencia

Durante el aio, la compensacidn de los ejecutivos ¥ otros micmbros clave de la gerencia fue la
siguiente:

w15 2014
(LS Do)
Benaliclos a corto plaso 50,0458 62,100
Beneficlhons post-craplen 2,231 G4
52,576 63044
0. Compromisos
20.1. Contrato de Promesa de Compra Venta
El 17 de mayo del 2012, ln Compiiifa suscribid un contruto de i e compra venta con

Constructora Hidalgo Cia. Luda,, por lu compra de unn oficing ublcada en el segundo piso alto
del proyecto inmobiliario denominado “Laguna Plaza™ del canton Guayaguil. El precio del bien
ex de USS449.820, que se pagard LISS20,000 a la suscripcidn del contrato, LFS$15,000 mensuales
a partiv de junio del 2012 hasta enero del 20H 3, USS10,000 mensuales a pariir de febrero hasta
mayo del 2013 v e saldo por USS269,820 al momento de la suscripcidn de la escritura pdblica
de trumsferencin de dominio. El 2 de febrero del 2005 se suscribid fa escnitura pidblica v fue
mscrita en ¢l Regisiro de la Propiedad de Guayaquil el 13 de abril del 2015,

20.2 Fidelcomiso

Bl 3 de julio del 2005, In Compahia en calidad de Constituyente B, Pesquern Congelados del
Ecuador S.A. PESCONGESA en calided de Constituyente A/Deudora y PEANDRES 5.A. en
calidnd de Constituyente C v Empresa Atmera del Ecuador 5.A. EMPATECSA en calidad de
Fiadora Solidaria, constituyeron un Fdeicomiso Mercantil  denominado  “Fideicomiso  de
Garantia PESCONGESA - 11G TOF B.V.", con plazo hasta gue s¢ dé cumplimiento a su objeto,
medianie ls transferencia de derecho de inventarios de materia prima de pescado, productos semi
procesados. vy productos termimados. de pescado congelado, harina v aceite de pescado . Los
mveniarios que integran o integrarin el patrimonio sutdnomo del fideicomiso, deberdn ser
equivalentes al 125% y el 200% en el caso de bienes muebles ¢ inmuebles del saldo de capital
insolufo de la obligacion que we garantiza,

El objeto del ideicomiso es servir dé garantia y segunda luente de pago respecto de la linea de
crédito revolvente por US$3 millones contraids y que contrajere 1a Dendora, a favor de [1G TOF
B.V.. institucion financiers incorporada bajo las leyes de Amsterdam, Paises Bajos.

2.1 Encargo Fiduciario

El 3 de julio del 2015, la Compafifa y Pesquera Congelados del Ecuador S A, PESCONGESA
constituyeron un Encargo Fiduciario denominado “Encargo Fiduciano PESCONGESA - 1IG
TOF B.V.", con plazo hasta que se dé cumplimiento o su objeto, el cual serd administrado por
MMOG TRUST ECUADOR 5.A. en calidad de Fiduciaria, cumpliendo con los requerimientos de
IS TOF B.V.
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20.3 Encargo Fiduciario (continuaciing

El ohjeto consiste en gee los inventaros gue sean restituidos por ¢l Fidelcomiso n las
Constituyentes, s¢ encueniten controlados hustn culminir con el proceso de exporiacidon v
faculiar a la Fiduciaria. para que a nombre v on ropresentacion de las Constituyentes, reciba v
cumpla nstrucciones determinadas con los documenios goe sean entregados en virad de las
exportuciones realizadas.

Lo devdorn cederd v transferiri o favor del screedor, todos los derechos que le corresponden
respecto del cobro de todas las fucturas que se originen de la venis y exportaciones del producto
entregado en gurantia, efeciuadas o los Clienies Cedidos. Los cobros de lis facturas serdn
recihidos directamente por el acreedor en una cuenta designada por &ste v servirdn para cancelar
abligaciones gamntizadas.

2.4 Contrato de Comodato

El 10 de julio del 2015, la Compaiia y Pesguern Congelados del Ecuador 5.4, PESCONGESA
suscribieron  un comtrato de comodaio con el Fidelcomiso de Garantia PESCONGESA - 1IG
TOF B.V. con ¢l mismo plazo de durscidn del Pideicomiso, medianie el cual la Compafia
entregard al Fideicomiso 3 bodegis y 4 tanques de almacenaje de producios terminados que se
encuentran dentro de su planta industrial, sbicada en ¢l comtdn Chanduy, I’Imilr.'udrﬁl.lﬂl
Elena, con el objeto de que sean utilizados para el almacenamienio de los bienes de

del Fideicomiso ¥ gjerza el control efectivo de las bodegas v wnques a tavés de fa Verificadora.
El Comodante conservard en todo momento la calidad de propictano dé los bicnes entregados en
comodato y e responsable de su conservacion y muntenimiento. A la terminacidn del contrato,
el Comodatario entregard los bienes a la Comodante en lax condiclones en que esta dltimn los ha
copservado y manienido para su Optimo funcionamiento, salvo aquellos dafios ocurridos por el
uso normal de los mismos y el ranscurso del tempo,

215 Conirato de Veriflcacion de Inventarios

El 3 de julio del 20135, la Compafifa, Pesquera Congelados del Ecuador S.A. PESCONCGESA
(Los ducfios del almacén), Fideicomiso de Garantia PESCONGESA - NG TOF B.V.
{Depositante) y 11G TOF B.V. { Acreedor) suscribieron un contrato de venficacion de inventanos
con Cotecna del Ecuador 5.AL{ Inspecton). con vigencia una vez Jﬁll‘.ﬂhﬁhm}’h
podrin erminar ¢l Acreedor y/o Depositante y/fo ol Inspector con dias de anticipaciin,
mediante el cual ¢l Inspector prestard el servicio de verificacion fisica permanente de los
movimientos de ingresos y egrésos de los bienés en los lugares de almacenamienio ¥ presentond
un informe o luy otras paries de los resoliados sobre fos saldos y movimientos diarios de los
bienes propiedid del Depositante, a mds tardar | din lsborable después de terminndu la
verificacion. En compensacion del servicio recibido, la Compaiifs pagard al Inspector un
honorano de USS3. 900 mensusles mids VA
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21. Contingencia

Juicio Ovdinano por dafo moral presentodo por un trabajador en contra de la Compafia v un
funcionario de la misma por USS200,000. De scuerdo con informacidn recibidu del asesor rngul
interno ef 14 de junio del 2016, la jueza decland la nulidad parcial del juicio por cuanto constatd
que uno de los demandados csti fallecido v por lo tanto deberfa citarse a los herederos del

MakITs,
21 Ajusies de Perindos Anterioresy

En el 2014, la Compafifa registrd con débito en las wilidades retenidas 1S$3.9 millones por
ajustes de activo por anlicipos de proveedores ¢ impuesio a la renta y acciones de Nancoro S.A;
pasivos por impoesto a la renta mds intereses ¥ mulias sobre glosas del afio 2006, impuestos
municipales. beneficion definidos ¥ pasivo por impuesto diferido onginados en el 2014 y 2013,
La Compadia restructurd el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, sin
embargo no restruciurd el estado de resaltados integral por el afo terminado en esa fecha v sus
efectos son como sigoe:

2014
Antes Informado  Ajustado
(A8 Bnifarres )
Unilickasbies retensdas:

Al principio del afio antenor 6124001 3893119
Al linal del oo antenior 4230462 M7. T4
izstos de wdemnistracida (3, 185,551) (3319241}
Costis finnnckems (1,720,720) (2901044
Utifichau) | peériisia) amies de smpuesto a la renta 208,835 {1,305, 184)
Ciasto por imipussio 3 ld renta corrente (B9 556) (1,692 569)
Crasin por impuesto g o renta diferido . {535,504
Ulnilidad (pérdida) netn v resuftado integral del afo 119,279 35347

213, Eventos Subsecucinles

Enire ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (24 de junio
del 2016) no se produjeron eventos que én opinidn de |s Administracion de la Compadiia pudieran
tener un electo importante sobre los estados financieros o que requieran revelacitn.

24. Aprohaciin de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados v
tutorizados para sy emisidn por la Admimistracion ol 24 de junio del 2016, ¥ serin presentados a
ka Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva, En opinidn de la Administracion
de la Compadiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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