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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de INDUSTRIAL
PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA, que comprenden los balances generales al 31 de
Diciembre del 2010 y 2009, y los comrespondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significetivas y otras notas
explicativas.

Responsabllidad de la gerencla sobre los estados financlieros

2. La gerencia de la Compaiila es responsable de ia preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de at_:ueu_fdo' con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.  Esta responsablided  incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o eror; seleccibn y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstanclas.

Responsabilidad” del euditor

3. Nuestra responsabllidad es la de expresar una opinibn sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas intemacionales de auditorfa, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financleros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
-auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados flnancleros. '
Los procedimientos seleccionados dependen del juiclo del auditor, que incluye Ila
evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o emor. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor tome en
consideracion los controles intarnos relevantes de la Compafiia, para la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financleros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero nc con el propdsito de expresar

TN

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internacional Consuiting Group Inc.

£
i
HiL




INTERNACIONAL
- CONBULTING GROUP

[ (5 AuDITGROUP

Auditores y Consultores

una opinibn sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacidon de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidbn de auditoria.

Enfasis

4, Tal comoc se explica en la Nota 2, los estados finencieros adjumtos fueron preparados
para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, que requiere [a
presentacion de los estados financieros individuales de la- compaiiia matriz del grupo,

por separado de los estados financieros consolidados cuando las inversiones superan el
50% de participacion accionaria.

Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros:. (no..consolidados) mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA al 31 de Diciembre del
2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fachas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Balances Generales

Actlvos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (ANota 4)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos, neto (ANofa 5)
Inversiones en acclones (Nota 6)
Ofros activos y cargos diferidos (Nots 7)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros

Documentos por pagar (Nota 8)

Cuentas por pagar (Nota 9)

Gastos acumulados (Nota 10)

Porcién corriente de ohligaciones a largo plazo (Nota 11)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 11}

Patrimonio de acclonistas:
Capital pagado (Nota 12)
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

i

Sr. Pedro Tomald Miraba
Gerente General

Ver nolas sdjuntas

31 de Diclembre

2010

2009

(US Ddlares)

24,415 68,573
3,680,697 3,442,051
3,447,331 856,457
59,402 42,174
7,211,845 4,409,255
10,463,998 11,425,700
3,101,972 101,972
9,062,263 8,700,550
29,840,078 24,637,477
1,628,001 505,628
3,149,650 9,257,730
5,903,997 1,515,397
857,215 536,476
1,871,182 976,122
13,410,045 12,791,353
7,466,973 4,171,730
1,600,000 1,600,000
146,092 5,185
4,406,307 5,114,282
2,810,661 954,927
8,963,080 7,674,394

29,840/07B 24,637,477

Ledo. Fabricio Hidalgo

Contador General



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Estados de Resultados

Ventas (Nota 13)

Costo de ventas (Nola 13)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Aotas 13 y 14)
Administrativos (Nofas 13 y 15)
Provisién para cuentas dudosas
Provision para jubllacién

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Alquiler planta de proceso (Notz 13)
Algquiler barcos pesqueros (Notas /3 y 16)
Suministros y materiales, neto (ANotg /3)
Devoluciones de IVA
Otros, neto

Utilidad antes de paricipacién de trabajadores e Impuesto a
la renta

Panrticipacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2 y 17)

Utllidad neta

M

Sr. Pedro Tomald Miraba
Gersente General

Ver nolas adfuntas

Afios Terminados el
31 de Diclembre

2010 2009
(US Dolsres)
26,673,521 20,459,294
(20,672,669) (16,079,315)
6,000,852 4,379,979
(1,431,590) (1,703,563)
(2,895,857) (1,488,762)
- (184,402)
(84,230) (70,085)
(4,411,677) (3,446,812)
1,589,175 933,167
(915,056) (788,282)
773,868 700,000
- 610,800
20,499 70,311
802,551 -
46,451 428
728,313 593,257
2,317,488 1,626,424
(347,623) (228,964 )
(560,796) (342,533)
1,409,069 954,927

Lcdo. Fabricio Hidalgo

Contador General




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Seldo al 31 de Diclembre del 2008
Apories para futuro aumentc da capital
Aumenio de caphal

Dividendos pegedos

Revalic de activos fijos

Ajustes

Utilidad neta, 2009

Saldo sl 31 de Diclembre del 2009
Alusts, Impussio a 18 renta 2009
Venta berco pesquero

Ajusies, dspreciacion de barcos pesgueros
Apropiacién

Utllidad  neta, 2010

Saldo al 31 de Diciembre del 2010

'er ,,:ﬂ;,-lﬁ ::

Aportes
para Future Reserva
Capltal Aumento Reserva de Utlidedes
Pagado de Capital Legal Capital Retanidas Total
(VS Ddiares )
310,000 - 5,185 1,454,516 2,665,139 4,434,840
- 1,290,000 - - (1,290,000) -
1,290,000 (1,290,000 - - - -
- - - - (1,375,139) (1,375,139)
- - - 3,707,613 - 3,707,613
- - - (47,847) - (47,847}
- - - - 954,927 054,827
1,600,000 - 5,185 5,114,282 954,927 7,674,394
- - - (12,427) (12,427)
- - - {700,000) 599,999 (100,001)
- - - (7,975) - (7,975}
- - 140,907 - (140,907) -
- - - - 1,409,069 1,409,069
1,600,000 - 146,092 4,406,307 2,810,661 8,963,060

Sr., Pedro Tomald Miraba
Gerente General

Ver notas adjuntas

%

Ledo. Fabricio Hidalgo
Contador General



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA
Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
impuestc a la renta
Devoluciones de VA
Alquliler plante de proceso
Alquiler barcos pesqueros
Suministros y materiales
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

Efsctivo usado por actividades de inversidn
Compras de propledades, planta y equipos
Ventas de propledades, planta y equipos
Aumento en otros activos y cargos diferidos

Efectivo usado por actividades de inversidn

Efectivo {usado por) provenients de actividades de financiamiento:
Sobregiros
{ Disminucldn) aumento en documentos por pagar
Aumento en obligaclones a largo plazo
Pagos de obligaciones 8 largo plazo
Dividendos pagados
Efectivo neto {usado por) provenients de actividades de financiamiento

Disminucién neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final de! afio

Conciliaci6n de |a utilidad neta con el efectivo neto proveniente de actividades de

operacién:
Utilidad neta

Alustas para cenciliar la ufiidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion:
Provisidn pars cuentas dudosas
Depreciaciones
Provislén para jubilacién
Cambios en aclivos y pasives de operacidn:
Aumento en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
Aumento en @astos anficipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento {disminucién) en gastos acumulados
Efectivo neto provenlente de actividades de operacidn

fl*:a:"z

Sr. Pedro Tomala Mirabg
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2010 2009
(U/S Ddlares)

28,079,985 18,997,614
(24,327,001) (17,122,092)
(915,057} (788,282)
(434,999) (86,299)
802,552 -
773,868 700,000
- 610,800
20,500 70,311
46,451 428
4,046,299 2,382,480
{550,250) (1,421,142)
701,141 -
(3,361,713) (4,607,104)
(3,210,822) (6,028,246)
1,122,373 {466,798)
{6,108,080) 9,257,729
5,182,532 482,938
{1,076,460) {4,262,457)
- (1,375,139)
{879,635) 3,636,273
(44,158) (9,493)
68,573 78,066
24,415 68,573
1,409,069 954,927
- 184,402
702,835 528,913
84,230 70,085
(238,646) {450,556 )
(2,590,874) 620,149
(17,227} (10,730)
4,388,600 574,542
308\312 (89,252)
4,048,249 2,382,480

Ledo. Fabricio Hidalgo

Contador General



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de! 2010 y 2009

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Ecuador en Diciembre de 1983, su actividad principal es la

elaboracion y exportacion de harina y aceite de pescado, y explotacion pesquera en sus tres
fases: extraccidn, procesamiento y comercializacion.

La direccién registrada de la Compaila es Av. Constitucion No. 100 y Av. Juan Tanca
Marengo edificoc Executive Center pise 7 oficina 707, Guayaquil — Ecuador,

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Ultimos afios, son como sigue:

indice de

1 Di : Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilided que sigue la Compaiifa estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificada por la Resolucion No.03.Q.ICl-
002 de la Superintendencia de Compafiias, que requiere la presentacion de los estados
financieros individuales de la compafia matriz del grupo, por separado de los estados
financieros consclidados. Estas normas contables requieren que la Gerencia de la Compafila
efectlle estimaciones y Supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos
y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinibn de Ia gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.



INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacién)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorlanas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. ©08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compafiia deber4 adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2011,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) vy principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios

Estan registrados al costo de produccién o compra, en base al métedo promedio. E! costo
no excede al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Los terrenos, magquinarias y equipos, muebles y enseres, vehiculos y equipos de computacion
estén registrados al costo de adquisicion. Los edificios e instalaciones y barcos pesqueros,
estdn registrados al valor del avalioc determinado por un perito inscrito y calificado por la
Superintendencla de Compafifas. E! informe del perito, indica gue los métodos de valoracién
utilizados fueron en base & la ubicacién, caracteristicas fisicas y precios referenciales de
comercializacién para activos de similares caracteristicas.

La depreciacién es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios
de vida atil estimada, en base a los sigulentes porcentajes anuales:




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

Propiedades, Planta y Equipos (continuacitn)

Edificios e Instalaciones 5%
Barcos pesqueros 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Inversiones en acclones
Representan acciones en compaiifa, registradas al valor patrimonial proporcional.
Cargos Diferidos

Representan mantenimientos de barcos pesquercs, los cuales estan registrades al costo. El
costo es amortizado de acuerdo con el métedo de linea recta en un periodo de 2 afios.

Provisién para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinade por un aciuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que por
velnticinco afios o mas, presten servicios continuados o interrumpidos a ia Compafila, de
acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerd una tasa de
interés actuarial del 4%, el salario promedioc mensual, 1a pensién patronal mensual minima de
US$ 20.00 y el grade de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencla incluidos en las
tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. La provisién para jubifacién se carga a los resultados del afio.

Provision para Desahuclo

Representa la bonificacion que en caso de renuncia voluntaria la Compafiia debe pagar a los
trabajadores, equivalente al veinticinco por clento de la Gltima remuneracion mensual por el
total de los afos de servicio, de acuerdo con el Codigo de Trabajo de! Ecuador. La
provision para desahucio se carga a los resultados del afio.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )
Reserva Legal

La Ley de Compafilas establece una apropiacién obligatoria del 10% de Ia utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente ei 50% del capital pagado. Esta reserva no debera
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafila, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor

de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en
caso de liquidacion.

Participaclién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédige de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
quince por ciento de las ufilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periode en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula & una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pals, en maquinarias y equipos
nuevos que se destine para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta serfa del
15% scbre & monto reinvertido siempre y cuando efecttien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diclembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las utilidades sobre
la base imponible delerminada en la ANots /7. Este tributo es registrado con cargo a los
resultados del pericdo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador,

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros {continuaciéon)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de (o siguiente:

Ciientes

Compafiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Funcionarios y empleados
Impuesto al valor agregado
Otras

Provision para cuentas dudosas

2010

2009

(US Ddlares )

641,395 2,047,859
1,793,778 -
413,051 976,019
33,823 18,784
982,552 581,791
500 2,000
3,865,099 3,626,453
(184,402)  (184,402)
3,680,697 3,442,051

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de aceite y harina de pescado

con plazo de hasta 45 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas representan principalmente pagos efectuados
por la Compafia por cuenta de las compafias relacionadas, sin fecha especifica de vencimiento

y sin interés,

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Impuesto al Valor Agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en la adquisicion de

bienes y servicios de los afios 2007, 2009 y 2010,

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el 3!

de Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio
Provisién con cargos a resultados
Saldo al final del afo

2010 2009
(US Dolares )
(184,402) -
- {184,402)
(184,402)  (184,402)




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A, JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares )
Productos terminados 2,248,652 350,314
Materiales y repuestos 1,198,679 506,143
3,447,331 856,457

S.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimlentos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Edifick & Barcos Maquinerias ~ Musbies y quipos de  Contribuch Towl al Dapreciaciin  Totsl
T Instalack Pasg) ¥y Equipos Ensaras Vshiculos Computscién en Curso Cosio Acumulade Nsto
(US Ddlares)

Saldos sl M de Diciembre del 2008 126,660 1,138,020 1,546,852 1,188,823 $8,304 832,157 25,237 2,645,931 9,761,984 (2,B88,279) 4,873,705
Adicionas - - 3,752,612 55,400 - 46,452 - 1,274,291 5,128,755 (576,760} 4,551,995
Sakios al 31 de Diclembre del 2003 126,660 1,338,020 5,255,464 3,244,223 58,204 878,609 25,237 3,820,222 14,830,739 {3,465,029) 11,425,700
Adiclones - - - 95,782 ns 286,552 3,882 163,316 550,250 (710,809) (160,559)
Vanias - - (m92,521) - - {114,500} - - (1,007,021) 203,378 (801,143)
Saldox ol 31 de Dicambrs del 2010 126,660 1,318,020 4,406,943 3,340,005 58,622 1,051,061 29,119 4,003,533 14,433,963 (3,969,970) 10,463,598

Al 31 de Diciembre del 2010, edificios e instalaciones y maquinaria y equipos avaluados en
us$ 1,101,360 y US$ 510,000 (US$H1,289,552 y US$8SO,000 en el 2009)
respectivamente, estan asignados en garantia de documentos por pagar, obligaciones a largo
plazo y su porcién corriente a favor de bancos locales.

6.Inversiones en Acciones

Las Inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

% ValorNominal Valores en Valor Patrimonial
Particlpacién Tolal Unitario Libros 2010 2009
(US Diiares)
Invergiones en acciohes:
Nencoro $. A. 87.5% 47.250 1.00 101,972 328,091 263,502
Aportes pera sumento de capltai:
Empresa Alunera del Ecuador 5.A, EMPATECSA 3,000,000
3,101,972
12




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

6.Inversiones en Acciones (continuacién)

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a estados financieros suditados de la
compafila receptora de la inversién al 31 de Diciembre del 2010 y 2009,

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, et vator nominal de las acciones de Nancoro S.A.
estd asignado en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcidn corriente a faver de
bancos locales.

7.0tros Activos y Cargos Diferidos

Los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2010 2009
(U8 Ddlares )

Otros activos:

Cuentas por cobrar, accionista 539,204 2,547,043
Compaiiias relacionadas 8,381,479 6,147,679
Sub-total 8,920,683 8,694,722

Cargos diferidos:

Mantenimiento de barcos, neto 141,580 5,828

Sub-total 141,580 5,828
9,062,263 8,700,550

Al 31 de Diciembre del 2010, las cuentas por cobrar a accionista representan principalmente
préstamos y sustitucion de deudas y acreencias de compafias relacionadas en el 2009, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

13




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diclembre, los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Banco Pichincha C. A,-Miami, préstamos prendarios, con vencimientos
en Junio del 2010 e interés del 6.38% al 7.13%

- 6,399,99%
Banco Pichincha C. A., corresponden prestamos sobre firma y prendarios,
con vencimientos hasta Enero dei 2011 e interés del 9.81% 1,200,000 950,000
Banco Bolivariano C. A., préstamos hipotecarios, con vencimientos hasta
Febrero del 2011 e interés del 9.33% (8,83% y 9.81% en el 2009) 1,599,650 1,907,731
Banco Guayaquil S. A., préstamos sobre firmas, con vencimientos hasta
Febrero del 2011 e interés del 9.96% 350,000 -
3,149,650 9,257,730

Al 31 de Diciembre del 2009, los préstamos del Banco Pichincha C. A., se encontraban
garantizados con una inversion en dicho banco de propledad de uno de los accionistas.

E! préstamo del Banco Bolivariano C. A., se encuentra gerantizado con un bien inmueble y

barco pesquero avaluados en US$482,757 y US$944,700 respectivamente, propiedad de un
accionista y compaiifa relacionada.

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Proveedores 4,669,776 1,451,103
Compafilas relacionadas 935,639 -
Funcionarios y empleados - 32,187
Impuestos por pagar 291,725 28,748
Otras 6,857 3,359
5,903,997 1,515,397
14




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ( continuacion )

9.Cuentas por Pagar (continuacién)

Proveedores representan facturas pendientes de page por compras de bienes y servicios con
plazo de hasta 90 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas representan principalmente facturas por
compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de los gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diclembre del
2010 y 2009 fueron como sigue:
Beneficlos Participacién de Impuesto a Total
Sociales Trabajadores ia Renta
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 35,165 336,375 - 371,540
Provisiones 323,83 228,564 342,533 895,328
Pagos (307,718) (336,375) (86,299) (730,392)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 51,278 228,964 256,234 536,476
Provisiones 581,928 347,623 560,796 1,490,347
Ajuste provisiones 2009 - - 12,427 12,427
Pagos (518,072) (228,964) (434,999) (1,182,035)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 115,134 347,623 394,458 857,215

11.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

15




INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

11.0bligaciones a Largo Plazoc (continuacién)

Banco Pichincha C.A., préstamos hipotecarios y adgquisicién de vshiculo,
con vencimlentos mensuales hasta Julio del 2014 e interés del B8.92%
al 16.88%

Banco Bolivariano C.A., préstamos hipotecarios con vencimientos mensuales
hasta Diciembre del 2013 e interés del 6.00% al 9.83%

Banco de Guayaquil S.A., préstamos para adquisicién de vehiculos, con
vencimientos mensuales hasta Agasto del 2012 e interés del 10.21%
y 13.75% (13.75% en el 2009)

Accionista, préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés

Terceros, préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés

Provisiones para jubllacién y desahucio
Sub-total
Parcién corriente

2010

2009

(US Ddlares)

2,236,975 2,847,704
2,481,175 1,044,526
33,575 8,032
3,354,948 -
1,013,500 1,113,500
217,982 134,090
9,338,155 5,147,852
{1,871,182) (976,122)
7,466,973 4,171,730

Los préstamos del Banco Pichincha C. A., se encuentran garantizados con un barco pesquero
avaluado en US$3,500,000 de propiedad de una compafiia relacionada.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

201

2012

2013

2014

Acclonista

Terceros

Provisidn para jubilacién y desahucio

2010

2009

(US Ddlsres)

- 915,821
1,708,479 836,255
868,524 868,524
303,540 303,540
3,354,948 -
1,013,500 1,113,500
217,982 134,090
7,466,973 4,171,730

16
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

11.0bligaciones a Largo Plazo {continuacion)

Los movimientos de las cuentas de provisidn para jubllacion y desahucio por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Provislén para Provisién para
Jubllacién Desahuclo Total

(US Ddlgres)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 - 64,005 64,005
Provision con cargo a resultados 70,085 - 70,085
Saldos al 31 de Dicilembre del 2009 70,085 64,005 134,090
Provision con cargo a resultados 84,230 - 84,230
Pagos (338) - (338)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 153,977 64,005 217,982

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 el capital pagado consiste de 16.000 acciones
ordinarias con un vslor nominal unitaric de US$ 100.00 y e capital autorizado es de
US$3,200,000.

En el 2009, la Compafila aumenté el capital pagado en US$1,220,000 mediante la
capitalizacion de las utilidades reinvertidas. La escritura piblica correspondiente fue inscrita en
el Registro Mercantii ¢ 23 de Diciembre del 2009.

13.Transacciones con Compaffas Relacionadas

tas principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por los afos terminados el
31 de Diciembre fueron como sigue:

17
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuvacion)

13.Transacciones con Compafilas Relaclonadas (continuacién)

Ventas:
Harina de pescado
Aceite de pescado

Costo de ventas:

Compra de pescado

Compra de harina de pescado
Compra de aceite de pescado
Servicios de transporte

Gastos de ventas:
Servicios de transporte

Gastos de administracion:
Servicios de transporte

Otros ingresos:

Alguiler planta de proceso
Alquiler barcos pesqueros
Suministros y materiales

2010

2009

(US Ddlares )

444,417
33,879

8,061,181
7,075,655
516,197

115,168

185,180

733,868

529,559

7,785,954
2,130,747
404,975
207,727

6,000

700,000
610,800
673,354

Las transacciones se efeciuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo

que no hay base para comparar

efectuadas a terceros.

14.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

los términos y condiciones son equiparables a las

18
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Gastos de Ventas (continuacién)

Fletes de exportacion
Suministros y materiales
Transportes

Comisiones por ventas
Anélisis de producto
Manipulaciéon de contenedores
Mantenimientos

Servicios prestados

Instituto Nacional de Pesca
Otros

15.Gastos de Administracion

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

Sueldo y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Transporte '
Mantenimientos

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Seguridad

Seguros

Servicios basicos

Gastos de viaje

Castos legales

Utiles de oficina
Alimentacién

Otros

2010

2009

(US Ddlares )

447,105 510,164
243,697 417,424
273,958 168,086
156,118 139,599
108,152 136,385
62,413 73,967
60 55,831
31,943 45,634
44,113 41,004
64,031 115,469
1,431,590 1,703,563
2010 2009

(US Ddlares )

508,635 427,674
579,741 204,187
219,362 -
186,626 143,588
176,703 -

68,566 131,251
8,100 88,359
65,447 56,357
59,181 52,947
61,534 49,411
33,364 -
20,522 44,291
12,700 32,972
895,376 257,725
2,895,857 1,488,762
19
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

16.Contrato de Comodato

Hasta Noviembre del 2009, la Compafila mantuvo un contratoc de comodato con una
compafifa relacionada, Entreg S. A., para la administracién de los barcos pesqueros Don
Fausto |, Don Fausto Hl, Don Fausto V y Sokol de propiedad de 1a Compaiiia.

17.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, fueron como
sigue: '

2010 2009
(US Ddlares)

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,969,865 1,297,460
Més partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 805,350 416,446

Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (24,764) -

Utilidad gravable 2,750,451 1,713,906

Utilidades a reinvertir 1,268,162 859,435

Tasa de impuesto 15% 15%

180,224 128,915

Utilidades que no se reinvierten 1,482,289 854,471

Tasa de impuesto 25% 25%

370,572 213,618

Provisién para impuesto a la renta 560,796 342,533

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2010 2009
(US Dolares)
Provision para impuesto a la renta 560,796 342,533
Menos:
Anticipo (142,615) (57,275)
Retenciones en la fuente (36,150) (29,024)
impuesto a la renta por pagar 382,031 256,234
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

17.Impuesto a la Renta {continuacién)

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Ariculo 94 del Coédigo Tributario, Ja facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres aflos, contados desde (a fecha de declaracidn, en que la Ley exia
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(i) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidié el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos

es el sigulente:

Tasa de Impuesto a la Renta

- Reducci6n de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Afo 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

- Adicionaimente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desarollo Econémico (ZEDE) tendréan una rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a fa renta.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros ( continuacién )

17.lmpuesto a la Renta {continuacioén)

Célculo del Impuesto a la Renta
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de
vigje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccién méas limpia, generacién de energlas
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

la

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticlpo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Coddigo, asl como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trahajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como
la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Coédigo de la Produccidn para las nuevas inversiones.
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INDUSTRIAL PESQUERA JUNIN S. A. JUNSA

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

$7.Impuesto a la Renta (continuacion)

Retencidn en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta pare los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas eslablecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales

Impuesto a la Sallda de Divisas

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e inlereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo de la Produccidn y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

18.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010, y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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