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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1 INFORMACION GENERAL

Sociedad Anonima Civil e Industrial CELOPLAST S.A., fue constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador el 22 de Octubre de 1963, y su actividad principal es dedicarse a la fabricacion
de envases plasticos y otros afines, especialmente fundas de polietileno, polipropileno y PVC.

Mediante Resolucidon No. 05-G-1J-0001912 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, el 20 de enero del 2005 resolvié aprobar el cambio de denominacion social de la Compaiia
Sociedad Anénima Civil e Industrial CELOPLAST S.A_, por la de CELOPLAST S A.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, aunque
madificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

2.1. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios € inherentes a la actividad econdmica de la
Sucursal que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histonca y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los

estados financieros.

2.1.1. Cambios en politicas contables y desgloses

a) Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS’s por sus
siglas en inglés) que afectan saldos reportados y / o revelaciones en los estados
financieros

En el afio en curso, la Compaiia aplico una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabiligad (IASB) las cuales son obligatorias y entran
en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o despues del 1 de enero de 2013.
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Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensaciéon de activos y pasivos
Financieros -

La Comparia aplico las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activas y
pasivos Financieros por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a
las compafiias revelar informacion acerca de los derechos de compensar y acuerdos
relacionados para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo
maestro de compensacion exigible o acuerdo similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que la Sucursal no tiene
ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningun efecto
significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Normas nuevas y modificadas de consolidacién, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo de 2011, se emitié un paquete de cinco normas de consolidacion, acuerdos conjuntos,
asociadas y revelaciones que comprende la IFRS 10, Estados financieros consolidados, IFRS
11, Acuerdos conjuntos, IFRS 12, Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades, la IAS 27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y la IAS 28 (revisada en
2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emisién de estas normas,
las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 se emitieron para aclarar cierta
orientacion de transicion en la aplicacion por primera vez de las normas.

La aplicacion de las Normas indicadas precedentemente no tuvo un impacto sobre los estados
financieros adjuntos. La Sucursal no presenta estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones al no tener inversiones en subsidiarias.

IFRS 13 medicién a valor razonable

La Companiia aplico la IFRS 13, por primera vez en el afio en curso. La IFRS 13 establece una
unica fuente de orientacion para las mediciones a valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones de valor razenable.

(Véase pagina siguiente)
El alcance de la IFRS 13 es amplio; los requerimientos de medicion a valor razonable de la
IFRS 13 se aplican tanto a instrumentos financieros como a instrumentos no financieros para
fos cuales otras IFRS’S requieren o permiten mediciones a valor razonable y revelaciones sobre

las mediciones de valor razonable.

La IFRS 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0
el mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es observable o puede estimarse directamente utilizando ofra técnica de valuacian.
Asimismo, la IFRS 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enerc de 2013
Adicionalmente, existen disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no
necesitan aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la Norma, a la informacion
comparativa proporcionada por periodos anteriores a la aplicacion inicial de la Norma. De
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acuerdo con estas disposiciones de fransicion, la Sucursal no ha revelado informacién requerida
por la IFRS 13 para el periodo comparativo 2012 Ademas de las revelaciones adicionales, la
aplicacion de la IFRS 13 no ha tenido impacto significative sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.

IAS 19 Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)

En el afio actual, la Compaiiia aplico la IAS 19, Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)
y sus consecuentes modificaciones.

Las modificaciones a la IAS 19 cambian el tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion de |a relacion laboral. El cambio mas importante se
refiere al tratamiento contable de cambios en obligaciones de beneficios definidos y a los
activos del plan. Las madificaciones requieren el reconocimiento de cambios en las obligaciones
de beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurren y, por
tanto, eliminan el ‘enfoque del corredor’ permitido bajo la version anterior de la IAS 19 y
aceleran el reconocimiento de costos de servicios anteriores. Las modificaciones requieren que
todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconozcan inmediatamente a través de otros
resultados integrales para que el activo o pasivo por pensiones neto reconocido en el estado de
posicion financiera refleje el valor total del déficit o superavit del plan. Adicionalmente, el costo
por interés y el retorno esperado de los activos del plan utilizados en la version anterior de IAS
19 se remplazan con el importe del interés neto, el cual se calcula aplicando la misma tasa de
descuento al pasivo o activo por beneficios definidos neto. Estos cambios no han tenido un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

b) IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion, para estados financieros a partir del 1 de enero del 2013 estas
son de aplicacion obligatoria de las fechas indicadas a continuacion:

licacion o toria ylo

Norma Descripcién - modificacion
NIIF 9 Fecha de vigencia e informacion a Aplicacion 1 de enero del 2015
revelar de transicién
. NIC 32 Compensacion de activos financieros Aplicacion el 1 de enero del 2014

y pasivos financieros

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 y Revelaciones de Transicion,
estas modificaciones son obligatorias en su aplicacion para los : perlodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e IAS 27, Entidades de inversion, estas modificaciones
son obligatorias para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, se
permite su aplicacién anticipada.
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La Compaﬁ!a esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando Ja naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere gue tengan
un efecto significativo sobre la Sucursal.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Comparifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. VVéase Nota 5

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financiercs en las siguientes categorias: "cuentas por
cobrar” y “cuentas por pagar”, y la misma considera el propésito por el cual fueron adquiridos los
activos financieras o contrataron los pasivos. La Compania determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |la Compariia mantuvo activos financieros en las categorias de
‘préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas por cobrar a
clientes, relacionadas, ofros deudores e impuestos por recuperar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la

fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, pasivos acumulados, y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de

|a fecha del estado de situacion financiera.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del
active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en &l contrato

se han liquidado.
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25 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen inicialmente a valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, menos cualguier deterioro el cual
se carga contra los resultados del afio.

Las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de Situacién Financiera que se clasifican
como activos no corrientes. Dichos saldos se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al
valor razonable.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provisién se determina en funcién de un analisis de Iz probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

2,6 Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo histérico y representan los seguros pagados por anticipado, menas la proporcion
devengada que se registra con cargo a los resultados del afic durante el plazo de vigencia de las

pélizas.
2.7 Inventarios

Los inventarios se presentan inicialmente al costo histdrico, que es menor que el valor de mercado, y
se presentan al costo promedio calculado para productos terminados, en proceso, materias primas,
suministros y materiales, repuestos y ofros. El costo de las ventas de dichos inventarios es registrado
por el costo promedio de cada transaccion.

El costo de los productos terminados comprende los costos de materia prima, mano de obra direqt_a.
otros costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de capacidad de operacion
normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias de cambio. El saldo del rubro no

excede su valor neto de realizacion.

-

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con 12
importacion.

2.8 Propiedad, planta y equipo
a) Reconocimiento y medicion

La propiedad, planta y equipc son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, Se recanocen comao activos si es
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos -directalmler_'lte
atribuibles a la adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o a;iquasucaén
solo son capitalizades cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a 13
inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida util del activo o su capgci_dad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
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futuros para la compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

b)  Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipo, s calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de |a
Compafiia estima que el valor de realizaciéon de sus propiedades y equipos al término de su
vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesaric, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos,
de acuerdo al avaliio efectuado o la politica corporativa de la Companiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaie
Edificios 40 afios 2.5%
Maquinaria y Equipos 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Herramientas y equipos de taller 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacion 3 afos 33%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activas no corrientes. Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor récuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su

valor en libros, :
2.10 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de therioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetw:_a _de deter:org como
resultado de uno 0 mas eventes que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
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‘evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre fos flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero. El valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de
gue se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

211 Obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito
promedio para la compras de bienes y servicios es de 90 dias.

Las obligaciones financieras, Proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal
el mismo que se aproxima al valor razonable.

212 |Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el difenido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el pathimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicaple a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “an_ticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas _et afno anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y

0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 2.’%%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente.
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En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Qrganico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, 1a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo gque el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de |a tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por tadas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos denvados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias
temporales se reversen,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a Ia ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributana.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisadas en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los creditos tribuiarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuestos a
compensar.

A la fecha de presentacion de este informe la compafiias no presentd diferencias temporales entre la
base fiscal y la base NIFF.

213 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y carresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que ta_Compaﬁia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

ii). Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a Ia legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décima tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal):

Provisiones de jubilacion patronal (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normada por las leyes laborales ecuatorianas.
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La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patrenal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligacicnes a Iz fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de (2012; 4%) anual equivalenie a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términes que
se aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para
la Companila.

La Compafiia no ha registrado la provisién al considerar que el incremento estimado para dicho afno
no es significativo.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y leyes vigentes.
214 Provisiones y contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido comao provision corresponde a la mejor estimacion, a |a fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la

valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requeride, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantficada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que |a probabilidad de un flujo de salida de beneficios economica sea remota,

215 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos terminados (fundas empaques), son rgconocidos
al valor razonable de la contrapartida recibida, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con
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fiabilidad, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

- la compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que |a compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos, Se reconoce
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmiceos futuros

2.16 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un active que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

217 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcanceé por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o

para cubnr pérdidas en las operaciones.

2.18 Resultados Acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los _saidos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion per primera vez

de las NIIF
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Resultados Acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF"; La Superintendencia de Comparfiias determiné que los ajustes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes nesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos. Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compafila al determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado.

Los principales pasivos financieros de la Compafia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus

operaciones.
b) Riesgo de crédito

i Riesgo proveniente de las operaciones de venta de fundas y envases plasticos

La Compafila tiene como giro de negocio la venta de fundas, envases plasticos y otros gﬁnea
La entrega del producto es realizado hasta el lugar del destinatario (indicado por el cliente),
. corriendo el riesgo del traslado hasta su entrega final, por lo que las mismas se encuentran

aseguradas.

La Compafia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de cre_édito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésntos
en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al credito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El cpntrc_:-i de riesgo
establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, expenencia pasada y

otros factores.
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La facturacion es realizada s clientes con un comportamiento aceptable de los creditos
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se
concede un crédito no mayer a los 30 dias.

c) Riesgo de liquidez

El nesgo de liguidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compaﬁfa mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por |la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la
Compaiia cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctuen a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y prestamos que devengan
interés, y los depodsitos en efectivo.

i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algin ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

La venta de fundas, envases plasticos y otros afines gue.realiza CELOPLAST S.A. se tranzan a
valor de mercado, los precios se rigen por a) contratos que aseguran una rentabilidad para la
Compafiia, y b) por los costos asignados, como base de las cotizaciones de los precios
referenciales de los proveedores. 3

iii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con Instituciones
bancarias. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones de
deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia var!'edad de
causas asociadas con las procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaifia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de creditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aqepladas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de |a
Compafia. El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de peérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compafia con la
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IMPUESTOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012
Impuesto al Valor Agregado 102,020 76.220
Retencion en la Fuente 10.349 7671
Retenciones de IVA 5.498 6.906
Retencion a empleados 1.483 1.908
120.350 92 705

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerde al noveno

digito del RUC a través de los Formularios 103 y 104.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre_
del 2013 del 2012
Proveedores locales 1,851.013 1.246.265
Proveedores del Exterior 156,334 159.135
2.007.347 (1) __ 1405400 (1)

(1)  Obligaciones con los proveedores con un crédito maxime de 90 dias y no devengan intereses.

A continuacion un detalle de los principales proveedores:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012

Locales:

Boop del Ecuador Cia. Lida. 946625 447131

Disan Ecuador S.A. 46,981 41.003

Flint Ink Ecuador S5.A 208212 275404

indubras 43542

Emdiquin Cia. Ltda 42 198

Plasticos del litoral 42 589

Quimica suiza industrial 106.735

Imporadora Aguilar Orozco 36.319 53.066

Nutec Representaciones - 44 780

Quifatex S A 106.735 76.244

Sinclair Sun Chemical Ecu 110278 50743

Otros 202.897 215696
1.851.013 1.246.265

Exterior:

Cartonal S.PA 106.740 B3.708

Multi Compound S.A. 18.300

Opp Film S A 25318 857127

Mexichem Comp. Colombia 24276 -

156.334 159.135

2.007.347 1.405.400

13. IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada Los afios
2008 al 2013, inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Composicién: del 2013 del 2012
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en la ulilidades e Impuesto a la Renta 43 868 146 .811
Participacion de los trabajadores en las utilidades (6.580) (22.022)
Saldo Utilidad gravable 37.288 124 789
(+) Gastos no deducibles locales 58615 60.520
(-)Pago a trabajadores con discapacidad (25.102) (24.280)
Saldo utilidad gravable 70.801 161.019
Tasa impositiva 22% 23%
Total Impuesto causado 15.576 37034
(-)Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal (1) (67 639) -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 61017 -
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (2) (68.083) (106438)
(-) Creédilos Tributarios de afnos anteriores (2) (66.092) -
(-) Creditos Tributarios de aflos anteriores Impuesto Salida de Divisas(2) (B8.727) -
Impuesto a la Renta a pagar /(Saldo a favor del Contribuyente) (81.885) (69 .404)
(1) Incluido en el rubro Impuesto a Ia renta en el Estado de Situacion Financiera.

(2) Véase Nota 8.

Otros asuntos -

Codigo Orgédnico de la Produccién.- Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afic 2012 y 22% a partir del afo

2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del

Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios, |a tarifa del ISD, se incrementé del 2% al 5%. Por presuncion se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2013 del 2012

Cuentas por pagar Accionisias corto plazo

Carios L. Arcentales Montesdeoca - 79699
Tania Arcentales Montesdeoca - 79766
Lola M. Arcentales - 233136

392601

Cuentas por pagar Accionistas largo plazo

Carlos L. Arcentales Montesdeoca 50.222
Tania Arcentales Montesdeoca 50.222 -
Lola M Arcentales (1) 336.012 -
436.456
(1) Devenga una tasa de intereses del 10% y no tiene plazo definido de pago. Véase Nota
22.

Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compaiiia incluye come miembros claves a los Directores y Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2013 ascendio a uss
187.164 (2012: US$ 157.968).
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PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimientos:

- EMPAQUES FLEXIBLES
FABRICANTES E IMPRESORES DE FUNDAS Y ROLLOS [
POLIETILENO, BOPP, CPP, PET, PVC, ALUMINIO Y
PAPEL LAMINADOS Y PARAFINADOS
IMPRESION EN ROTOGRABADO Y FLEXOGRAFIA

2013 Saldo al Inicioc Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Decimo Tercer Sueldo 4 999 25302 24.775 5528
Décimo Cuario Sueldo 14263 3823 4.200 13.886
Vacaciones 19.641 17912 14,719 22834
Fondos de Reserva 1.196 24,393 22 576 3013
Parlicipacidn de rabajadores en las Utilidades 22022 22.022 37 464 6 580
62.121 93.452 103.724 51839
2012 SaldoalInicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Décimo Tercer Sueldo 3.903 21.787 20.691 4 999
Décimo Cuarto Sueldo 13.114 3785 2.605 14,263
Vacaciones 15.250 17.589 13.208 19641
Fondos de Reserva 486 21517 20.807 1196
Participacion de trabajadores en las Utilidades 56.094 22.022 56.094 22,022
88.847 86 680 113 406 62.121
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
Al 31de Al 31 de
. diciembre  diciembre
del 2013 el 2012
Aportes Patronal al IESS (1) 23 440 13.237
Aporte Individual al IESS (1) 16.222 10.562
Préstamos al [ESS (1) 15521 9.127
Sequro familiar 254 :
Comisariato 913 836
Anticipos de clientes > 20854
56.350 54 616
(1) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.
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17.  JUBILACION PATRONAL

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013y 2011, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que laboraban al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del ~ diciembre del
2013 2012
Tasade inferés actuarial 4 00% 4,00%
Tasa de Recapitalizacion 4,00% 4,00%
Nimero de empleados en total 73 73
Vida laboral promedio remanente (afios) 10,74 10,74
Tabla de Mortalidad e Invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Composicién y mavimiento:

013 Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Jubilacién Patronal 147 696 7.450 (19.172) 135874
Total 147 696 7.450 (19.172) 135.974

Composicion y movimiento:

2012 Saldo al Inicio  Incrementos  Pagos/Ajustes  Saldo Final

Jubilacion Patronal 83.407 80611 (16.322) 147.696

Total 83407 80611 (16.322) 147 696
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18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compafiia, esta conformado asi:

Valor por
Accionistas No. Acciones acclén Porcentaje  Capital Social
Carlos Luis. Arcentales Montesdeoca 184 000 1.00 40% 184 000
Tania Arcentales Montesdeoca 184 000 1.00 40% 184 .000
Dolores Montesdeaoca Vera 92 000 1.00 20% 92 000
460.000 100% 460,000

19. GANANCIA POR ACCION
La Utilidad por accidn comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el nimero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion.
A continuacion, se muestra la utilidad por accion:

Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012

Pérdida Promedio  Pérdida por Utilidad Promedio Utilidad por
neta Ponderado Accién neta Ponderado Accion

(Perdida) Ublidad por Accion  (30.351) 4158290 (0,0730) 87755 197.260 04448

El calculo del promedio ponderado por accién al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presenta a

continuacion: .
Accidén en Calculo de Dias de Promedio
Circulacion Acciones Vigencia Ponderado

Ejercicio 2013

Saldo al 1 de enero del 2013 200 000 200.000 30 16438

Saldo al 31 de diciembre del 2013 460.000 460.000 330 415.880

Ejercicio 2012

Saldo al 1 de enero del 2012 200.000 200000 360 197 260

Saldo al 31 de diciembre del 2012 200.000 200.000 360 197.260
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20. VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS

Compaosicion:
Al 31 de Al31de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Ventas (1) 6,800,077 £.154.308
Costo de Ventas (5.884.753) (5.121.272)
Utilidad Bruta 915.324 1.033.126

(1) Corresponden a ventas de rollos de fundas plasticas de material: Polietileno, PVC, Poliéster,
Parafinados, Polipropileno, CPP Manorientado, Celofan, Aluminio y papel. Véase Nota 2 15.

21, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicién
Al 31 de diciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Administra Administra
cion Ventas Total cion Ventas Total

Sueldos, Beneficios sociales, IESS 358.509 36.122 394.631 393.620 33082 426.702
Participacion Trabajadores 6.580 6.580 22022 - 22022
Comisiones 52 307 52.307 1.782 51.043 52.825
Servicios Basicos 5805 5.805 5.803 - 5.803
Mantenimiento de activos fijos 11.106 812 11.918 19643 635 20,278
Pblizas de seguro 7.268 7.268 6438 363 6.801
Depreciaciones 41228 41228 57 .846 - 57 846
Honorarios Profesionales 1.863 1.963 3840 - 3840
Gastos de Mowlizacion 7313 890 B8.303 11.129 611 11.740
Gastos de Vigje 10.745 57 11.422 10778 1.808 12.587
Utiles, suministros de oficina 15275 12.587 27.862 18012 11.803 29915
Servcios de Limpieza, Fumigacion 2221 2221 2.207 - 2207
Arriendos 38,796 38,796 36019 - 36.019
Impuestos, contribuciones y otros 42677 4221 46 898 514186 33931 B5.347
Provsion Cuentas Incobrables - - 6.000 6 000
Fletes repartos y acarreos 2748 22.128 24876 B57 15.974 16.631
Otros gastos menores 69 354 B8.165 77-519 58.690 7.564 66.254

621.388 138008 759.397 699902 162915 862817




EMPAQUES FLEXIBLES

FABRICANTES E IMPRESORES DE FUNDAS Y ROLLOS DE
Q POLIETILENO, BOPP, PP, PET. PVC. ALUMINID ¥
PAPEL LAMINADOS Y PARAFINADOS
A IMPRESION EN ROTOGRABADO Y FLEXOGRAFIA

22. OTROS INGRESOS, EGRESOS (NETO)

Composicién:
Al31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Otros Ingresos
Por repigicidn de danos a maguinarias 21.241 .
Intereses ganados - 11.228
21.241 11228
Otros Egresos
Intereses a Accionistas 25.800
Impuesios, infereses y mulfas 17.086
Otros menores 3616
46.502
(25.261) 11.228

Dolores Montesdeoca Vera ——
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